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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA AKCIJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ
TELEMEDYCYNY POLSKIEJ SPOEKI AKCYJINEJ Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki TELEMEDYCYNA
POLSKA S.A. z siedziba w Katowicach, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunck Zyskow 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeplywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje

1 objasnienia.

Za sporzqdz_enie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Jednostki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.

zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowoséci”.

Naszym zadaniem By’ro zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy Jednostki oraz o prawidlowosei ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe

Jjego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

» rozdzialn 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z pbézn. zm.), _
» krajowych standardéw rewizji finansowe;j, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposcb, aby

uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci

badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosdci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)

rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
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wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace; podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnyeh aspektach:

> przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Jednostki na dziei 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku de 31 grudnia 2011 roku,

» zostalo sporzgdzone zgodnic =z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

> jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z poZni¢iszvmi zmianami), a zawarte
w nim informacje. pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zeodne.

‘*(WV &iuv&

Marcin Bienias

Biegly rewident 11 254

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu LEX-FIN Sp. z 0.0.,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar Sinansowychnr 1112 :

LEX-Fin 5+ £ 0.0, ‘ WICEPREZES Z4RZADU

PODMOT UPRAWNEONY. 710 BADANIA SPRAWOZDAN TINANSOWYCH NR 1112
LIk, CHORZOWSKA 50, 40-121 KATOWICE {

KRS: 174703 REGON: 270151350 NIP: 634-012-74-03 . flofr Dudek
TELJFAX: (032) 731+51-23 Biegty revfidesit nr ewid 10552

Katowice, dnia 21. marca 2012 roku
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A. Czesé ogolna

1. Informacje ogdlne

Ninigjszy raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2011 dotyczy Spétki TELEMEDYCYNA
POLSKA Spolka Akeyjna w Katowicach. Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 11 marca
2005 roku. W dniu 1 kwietnia 2010 Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zm1ane; formy prawnej Spotki ze spoiki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Kapital podstawowy spétki dzieli si¢ na 5 800 000 akcji serii A (5 000 000 akeji) i B (800 000 akcji)
o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
Na koniec badanego okresu Jednostka posiada:

Kapital podstawowy 580 000,00 zl
Pozostale kapitaly wlasne 1459 350,76 zi

Kapital podstawowy nie ulegt zmianom.

Struktura wlasnosciowa Jednostki na poczatek badanego okresu przedstawiata si¢ nastepujaco:
>  osoby prawne (powyzej 5%) 41,4% kapitatu,

»  spolki osobowe (powyzej progu 5%) 10,0% kapitalu,

»  osoby fizyczne (powyzej 5%) 41,4% kapitah,

>  pozostali akcjonariusze 7,2% kapitahu.

Na koniec badanego okresu (i na dzieni zakoficzenia badania) struktura wiasnosciowa ulegla zmianie
i przedstawiata si¢ nastepujaco:

»  osoby prawne (powyzej progu 5%) 41,4% kapitahy,

»  spotki osohowe (powyzej progu 5%) 10,0% kapitatu,

»  osoby fizyczne (powyzej progu 5%) 34,4% kapitahu,

»  pozostali inwestorzy (ponizej progu 5%) 14,2% kapitatu.

Badana Jednostka dziata na podstawie:

»  ustawy Kodeks Spétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku,
»  statutu Spotki,

»  innych wladciwych przepiséw prawa.

Siedziba badanej Jednostki miesci si¢ w Katowicach przy ulicy Modelarskiej 12, gdzie prowadzi swa
dziatalnogé.

- Badana Jednostka prowadm w Zabrzu przy ulicy Wolnosei 338 B Niepubliczny Zaklad Opieki.
Zdrowotnej "Kardiotele", ktéry wpisany jest do rejestru zakladéw opieki zdrowoinej prowadzonego
przez Wojewode Slqsklego pod numerem ksiegi rej estrowej 24-03103.

Badana Spétka wg stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku jest Spétka stowarzyszona z TLP INWEST Sp.
Z 0.0., ktéra jako znaczqcy inwestor posiada 36,21% udziat w kapitale i w prawach glosu.

Badana Spotka wedhug stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujgea, dla Centrum Nadzoru
Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z 0. 0. w Warszawie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale
i w prawach glosu.

LEX-FIN Sp. 7 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdar ﬁﬁansowych tel. (032) 731-51-23
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Badana Jednostka:

> Jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, rejestru przedsiebiorcow pod numerem:
0000352918,

>  posiada nr statystyczny w systemie REGON: 240102536,

»  przewazajgcy rodzaj dziatalnodei posiada symbol PKD: 86217,

> Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Pierwszy Urzad
Skarbowy w Katowicach NIP; 648-25-42-977,

>  posiada nr PFRON: 24V1130K1,

» posiada NZOZ wpisany do rejestru zakladéw opieki zdrowotnej prowadzonej przez Slaski Urzad
Wojewddzki pod numerem 24-000000022425.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosei sa ustugi medyczne — wykonywanie badania EKG przez telefon.

W okr631e badanym, do czasu zakoficzenia badania nie nastepowaly zmiany w organie kierujacym
Jednostka:

Pan Ireneusz Plaza Prezes Zarzadu

Pan Szymon Bula Wiceprezes Zarzadu
Glowna Ksiggows badanej Jednostki w okresie badanym, do czasu zakoficzenia badania jest Pani
Marzenna Koczara-Gawlyta,

W okresie badanym, do czasu zakoriczenia badania nastepowaty zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki:

> Pan Bartosz Ostafinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
> Pan Lukasz Bula, — Czlonek Rady Nadzorczej,

> Pani Malgorzata Kamifiska-Plaza  — Czlonek Rady Nadzorczej,

» Pan Janusz Orzet — Czlonek Rady Nadzorezej,

>

Pan Marcin Majewski — Czlonek Rady Nadzorczej do dnia 8:marca 2012 roku.

Przeci¢tne zatrudnienie w 2011 roku wyhosi%o 30 osob.

II. _ Informacje dotyczace przedmiotu badania

Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej Jednostki, nie posiadajacej jednostek

organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe, podpisane przez Zarzad

Jednostki i Gtéwna Ksiegows, skladajace sie z:

> wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

>  bilansu sporzadzonego na dzies 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie akiywow i pasywow zamyka
si¢ sumg 2 864 739,70 zlotych, _

> rachunku zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 130 859,78 2lotych,

>  zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacych wzrost stanu kapitatu (funduszu) wlasnego o kwote 130 859,78
zlotych, _ _

> rachunku przeplyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacego zmniejszenie stanu §rodkow pienieznych o kwote 326 559,55 zlotych,

»  dodatkowych informacji i objasnien

oraz ksiggi rachunkowe bedgce podstawa sporzadzenia tego sprawozdania.

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych tel. (032) 731 -51-23
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Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak rowniez
nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzil kluczowy biegly rewident Marcin Bienias (numer ewidencyjny 11 254)
zgodnie z umowsa zawartg dnia 30 stycznia 2011 roku, pomiedzy badang Jednostka a firma audytorska
LEX-FIN Sp. zo.o., ul. Chorzowska 50 w Katowicach (numer ewidencyjny 1112). W badaniu
uczestniczyl réwniez biegly rewident Piotr Dudek (numer ewidencyjny 10 552). Badanie
przeprowadzono w okresie od dnia 30 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii. Biegly rewident
przeprowadzit badanie w siedzibie Jednostki w dniach 30 stycznia oraz 7 i 16 lutego 2012 roku.

Biegly rewident i LEX-FIN Sp. z o.0. potwierdzili bezstronnosé i niczalezno$é od badanej Jednostki
w rozumieniu art. 56 ust. 3-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. Nr 77, poz. 649).

Decyzj¢ o wyborze LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach jako podmiotu uprawnionego do badania podjeto
zgodnie z obowiazujacymi przepisami, na podstawie Uchwaly Rady Nadzorezej or 1/01/2012.

Badana Jednostka udostgpnila Zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia,
przediozyla o$wiadezenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachunkowych, kompletnogei
wykazania wszelkich zobowigza warunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach jakie
nastapily po dacie bilansu (do dnia zfozenia oéwiadczenia).

HI. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Zatwierdzone dnia 9 czerwca 2011 roku sprawozdanie finansowe za rok 2010, zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B z dnia 30 wrzesnia 2011 roku, nr 1784 poz. 9799. Zysk bilansowy za rok 2010
zgodnie z Uchwaty Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca 2011
roku przeniesiono na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie zostalo zlozone do organu rejestrowego w dniu 16 czerwca 2011 roku oraz w dniu
18 czerwca 2011 roku do Pierwszego Urzedu Skarbowego w Katowicach.

Sprawozdanic finansowe za rok poprzedni 2010, byto poddane badaniu przez bieglego rewidenta —
Marcina Gér¢ numer ewidencyjny 10009 z podmiotu uprawnionego do badania  sprawozdan
finansowych 4 AUDYT Sp. z 0.0. w Poznz_miu numer ewidencyjny 3363, uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Na podstawic zatwierdzonego bilansu 2010 roku prawidfowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego
okresu. '

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiof uprawniony do badania sprawozdar finansowych tel. (032) 731-51-23
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B. Analiza sytuacii Jednostki

L

Struktura i dynamika majatku i Zrédel jego finansowania

Stan na:
. P , 31.12.2010 1. 31.12.2011 r. Wskazaik
Pozyc;e aktywéw i pasywow Kwolaw tve zl Wskaznik Kwota w tvs, 7t Wskaznik dynamiki w %
Y struktury (%) b struktury (%)
AKTY WA

A AKTYWA TRWALE 1372 52% 1729 61% 126%

I. Wartosdci niematerialne i prawne 223 9% 188 7% 84%

I1. Rzeczowe akfywa trwate 560 21% 938 33% 168%

II Naleznosci diugoterm inowe - - - - -

IV. Inwestycje dlugoterm inowe 525 20% 525 18% 100%

V..D{ugoterminowe rozliczenia 64 2% 78 39 122%

Imiedzvokresowe

B. AKTY WA OBROTOWE 1239 48% 1136 39% 92%

1. Zapasy - - 2 - -

IL. Naleznosci krétkoterm nowe 483 18% 573 20% 119%

III. Inwestycje krétkoterminowe 741 29% 414 14% 56%

IV.. Krétkoterminowe rozliczenia 15 1% 147 5 980%

miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM 2 611 100% 2 865 100% 110%

PASYWA

A. KAPITAL (fundusz) WEA SNY 1 909 72% 2040 70% 107%

I. Kapital (fundusz) pedstawowy 580 .22% 580 20% 100%

IT. Nalezne wptaty na kapitat : ) } } )

podstawowy (wielkoséniemna)

LI, Udziaty (akcje) wlasne - - - - .

1V. Kapital (fundusz) zapasowy 1798 68% 1798 61% 100%

V. Kapitat z aktalizacji wyceny - - - - -

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - -

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych (-} 573 (-)22% (-} 469 (-) 16% 82%

VIII. Zysk (strata) netto 104 4% 131 5% 126%

1X. Odpisy z zysku netto w ciggu B B ~ _ _

roku obrotowego i

B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY 702 28 825 30% 118%

NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania 40 2% 26 1% 65%
" |II. Zobowigzania dlugoterminowe 69 3% 49 2% 1%

III. Zobowigzania krotkoterm inowe 313 12% 502 18% 160%

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 280 11% 248 9%]| 89%

PASYWA RAZEM 2 611 100% 2865 100% 110%

LEX-FIN Sp. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych. tel, (032) 731-51-23
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I. Struktera i dynamika pozveji wynikowych

Rok obrotowy
. . 2010 2011 Wskaznik
Pozycje rachunku zysk6w i strat Kovota oty o Welaznik Kovota w tvs. 1 Welaznik dynamiki w %
’ struktary (%) "] struktury (%)
A. PRZYCHODY NETTO ZE 2186 98% 3539 95% 162%
SPRZEDAZY .
I Przychody netto ze sprzedazy 2182 98% 3526 95% 162%
produkidw
IL Przyci?ody ne.tto ze sprzedazy 4 ; 13 ) 325%
towardw i materiatow
B. POZOSTALEPRZYCHODY 48 29 144 4% 300%
OPERACYINE .
C. PRZYCHODY FINANSOWE 9 - 24 1% 267%
D. ZY SKI NADZWYCZAINE - - - - -
RAZEM PRZYCHODY 2243 100% 3707 100% 165%
A. KOSZIY DZIALALNOSCI - : 619
OPERACY INE] 2122 99% 3425 96% 61%
I. Amortyzacja 165 8% 279 8% 169%
II. Zuzycie materiatow i energii 93 4% 123 3% 132%
HI. Ustugi obee 462 22% 965 27% 209%
I'V. Podatki i oplaty 86 4% 150 4% 174%
V. Wynagrodzenia 983 45% 1451 41% 148%
YI: Ubezp‘ieczenia spoleczne i inne 151 7y, 238 79 158%
dwiadczenia :
VII. Pozostate koszty rodzajowe 182 9% 219 6% 120%
VIII. Warto$é sprzedanych towaréw i ) l . }
materialéw T
A.L Zmiana stamu prod uktéw - - - - -
A.II. Koszt wytworzenia produktéw . | . i _
na wiaspe potrzebv tednostki
B.POZOSTALEKQSZTY o o
b 2229
OPER ACY INE 37 2% 82 2% 22%
C. KOSZTY FINANSOWE 17 1% 25 1% 147%
D. STRATY NADZWYCZAINE - - - - -
E. PODATEK DPOCHODOWY (-) 37 (-) 2% 44 1% () 119%
F.POZOSTALE OBOWIAZKOWE ) } } i .
OBCIAZENIA
RAZEM KOSZTY, OBCIAZENTA 2139 100% 3576 100% 167%
I. WYNIK ZE SPRZEDAZY 64 - 114 - 178%
IL. WYNIK Z DZIAEALNOSCI 75 . 176 . 235%
OPERACYINEJ
I WYNIK Z DZIALALNOSCI
( . - 61%
JGOSPODARCZET _ 67 175 2 VA'
IV. WYNIK ZDARZEN _ ) ; } )
NADZWYCZAINYCH
V. WYNIK FINAN SOWY BRUTTO 67 - 175 - 261%
VI. WYNIK FINANSOWY NETTO 104 - 131 - 126%
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1. Syntetyczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Kwotaw tys.zL | Kwota w tys. zi,
Pozycje zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
2010 2011
I JKAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU 502 190
1 |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 580)
1.1 |Zmiany kapitalu (finduszu) podstawowego 80 ]
1.2 |Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu okresu 580 580]
2 [Naleme wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu - .
2.1 |Zmiana naleznych wplat ma kapitat podstawowy . .
2.2 [Naleime wplaty na kapital podstaw owy na koniec okresu - -
3 {Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu - .
3.1 |Zmiany udzialéw (akeji) wiasnvch - -
3.2 [Udzialy (akeje) wlasne na koniec okresu - -
4 |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 575 1 798
4.1 {Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1223 .
4.2 |Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec roku 1798 1 798|
5 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - .
5.1 [Zmiany kapitatu (funduszn) z aktualizacji wyceny - .
5.2 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6 _jPozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1 [Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych - .
6.2 |Pozostale Kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - =
7| Zysk (Strata) z lat ubieghych na poczatek okresu (-) 646 (-) 573
7.1 |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - .
7.2 |Zmiany zysku z lat ubicglych - .
7.3 | Zysk z iat ubiegtych na koniec okresu - .
74 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 646 573 -
7.5 |Zmiany strat 7 lat ubiegtych ()73 (-) 104}
7.6 | Strata z lat ubjeglych na koniec okresu’ 573 469
1.7 | Zysk (Strata) z lat ubieglveh na koniec okresu (-) 573 (=) 469
8 [Wynik netto 104 131
I _KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU 1909 2 044
IV. Syntetyczne ujecie przeplywéw pienieznych
Kwotaw tys.zt | Kwota w tys. zL
Pozycje sprawozdania z przeplywu $rodk6w pienieznych :
_ 2010 2011
A |DZIAFALNOSC OPERACY.JNA
1 [Zysk (strata) netto 104 131
I |Korekty mzem 101 160
111 |Przepiywy pienigine netto z dzialalnosci operacyijnej (H-IT} 205 291
B [DZIAYALNOSC INWESTYCYJNA
I |Wplwy 32 o4
O [Wwdatki . 933 665
I |Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalno$ei inwestycyjnej (I-1D) {-} 901 {-) 571
C_|DZIAELALNOSC FINANSOWA
I |Wplywy 1 405 .
I |Wydatla 27 46
11l iPrzeplywy pienigine netto z dziallno$ci finansowej (I-IT) 1378 (-) 4
D |PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 682 ) 326
8
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V. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalno§é gospodarcza badanej Jednostki
w ekresach: badanym i w poprzednich
Rok obrotowy
p Nazwa wskaznika Wyliczenie 000 ] 2010 2011
Dane podstawowe
1 |Suma bilansowa suma aktywow w tys, = 8439 26108 2864,7
2 [Kapital wlasny suma kapited 6w wigsnych w tys. =1 5024 1908,5 20394
Sprzedaz produktéw, sume sproedazy dzialalnod ci podstaw owej _
3 e | st wtys. =i 14109 21860 3539,1
4 |Wynik ﬁnansowy netto przychody - koszty w tys. = 72,9 103,5 1309
Wskazniki rentowno$ci
5 [Rentowno$é majatku wynik finans owy nettofsuma akiywéw 8,6% 4,0% 4,6%
Rentownos¢ kapitatu wynik finansowy nettofkapita whas ny (bez wyniku o
9%
6 wlasneso Jinansowego) L7, 0% 5 7% 6,9%
b Rentownosé brutto wynik ze spreedazy produkiéw i towaréw/ 6.1% 2.0% 399
enrzedary praychody ze sprzedazy produkidw i towaréw 70 2770 ’
Rentownos¢ netto wyn ik finansowy netio / preychady ze sprzedazy
8 enrzaday produktow i towardw 5,2% 47% 3,7%
WskaZniki plynnosci
9 Wskaznik akiywa obrotowe ogdlem /zobowigzania 1.04 3.05 226
plvnnodei I kréthkoterminowe ’ i ’
Wskarnik (aktywa obroiowe ogd lem-zapasy+m} /
10 plvianoges 11 zobowigzania kréthkoterminowe 1,94 3.90 1,96
Wskaznik inwestycie krétkoterminowe/ zobowigzania
i ohvnnodci [11 kréthoterminowe 040 2,36 0,82
12 Szybkosé obrotu nale- {ralezn odci = tytudu dostaw i ustug x ilo$6dni}/ 523 787 56.7
rnodciami (w dniach) przychody ze spraedazy produkiéw i tow ardw ’ ’ ’
13 Naliczone splaty obowigzania z tyttu dostaw i ustug x ilosé dni) / 15.4 16.8 252
zobowiazati (w dniach) {koszty drialalnoci operacying) i ; ’
14 Szybkosé obrotu (apasy x ilosé dni}/ kosz ty dziatal nosci i i 03
zapasbuy (w daiach) peracying] _
Wska7niki finansowania
15 i‘;ﬁﬁg{?ﬁﬁ;ﬁr}l (kapital wlasny' rezerwy) / majatek trwaly 92,5%|  142,0%| 1195%
Trwatosé struktury (kapital wiasny + rezerwy + zobowigz ania o : .
16 fipansowania dliegoterminowe) / suma pasywiéw 64,9% 77,3% 73,8%
' Pozostale wskazniki
Marza % na sprzedazy marza ze spreedazy fowar éw / praychody ze o )
17 towardw sprzedazy towaréw i maleri alsw 100,0% 100,0% 100,0%
18 V:f(fkaz:mk rotacyt preychody ze sprzedazy / suma aktywow 1,7 0.8 1,2
aktvwow
19 ;\Ifi;?ldW{Z'kaﬁﬁnansowa wynik netto+amortyzacia w tys. zf . 199,9 268,5 409,5
niedobdr finansowy
20 W)ﬂl]}({r;.)jqe )dnaf akeje / wynik netto / liczbe akgii udzialéw w zlotych 0,0 0,0 0,0I
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VI. Komentarz do przeprowadzonej analizy badanej Jednostki

I, Majatek i Zrodla finansowania

Na koniec roku udziat aktywéw trwatych w majatku ksztaltowat sic na poziomie 61% (rzeczowe aktywa
trwale — 33%, inwestycje dlugoterminowe 18%). Udziat aktywéw obrotowych zmniejszyt si¢ do 39%.
Giowng pozycje aktywdw obrotowych stanowig naleznosci krétkoterminowe, ktére wynosza 20% ogdtu
aktywéw. Inwestycje krotkoterminowe ksztattuja sie na poziomie 14%.

W pasywach zmniejszyt si¢ udzial kapitaléw wiasnych z 72% do 70% ogdlu pasywow. Udziat
zewngtrznych Zrodet finansowania ksztattuje si¢ na poziomic 30% . Zobowigzania krotkoterminowe
wynoszg 18% a rozliczenia migdzyokresowe 9% ogdtu pasywow.

Dynamika zmian majatku i Zrédet finansowania wskazuje na zwickszenie sumy bilansowej o 10%.
Aktywa trwate wzrosly do poziomu 126% bilansu otwarcia. Aktywa obrotowe zmniejszyly sie o 8%.
Wzrost zanotowaly tu naleznoéci krétkoterminowe (o 19%); zmniejszyl sie natomiast udziat inwestycji
krotkoterminowych (o 44%). Znacznie wzrosla pozycja krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych
(prawie 10-krotnie). '
Wartos¢ kapitaléw whasnych wzrosta do poziomu 107% okresu ubieglego. W kapitatach obcych wzrosty
zobowigzania krétkoterminowe o 60%, pozostale pozycje pasyw6w obnizyly sie.

2. Pozyeje ksztattujgce Wy. nik ﬁnansogry_'

Przychody ze sprzedazy produktéw sq gléwna pozycja przychodéw (95%), pozostale przychody
operacyjne wyniosty 4% ogétu przychodéw.

W poniesionych kosztach dzialalnosci, koszty dzialalnosci operacyjnej stanowia 96% ogéhu kosztw,
w tym najwiekszymi pozycjami sg: wynagrodzenia 41%, ushigi obce 27% oraz amortyzacja 8%.

Stanowigce wigkszos¢ przychodéw, przychody ze sprzedazy produktéw wzrosly o 62% w poréwnaniu
zrokiem poprzednim. Koszty dzialalnosci operacyjnej wzrosty nicznacznie mniej niz przychody
operacyjne, do poziomu 161% roku poprzedniego. W poniesionych kosztach dziatalnogci operacyjnej,
wzrost nastapil we wszystkich pozycjach, w tym wynagrodzenia wzrosty o 48% a ustugi obee 0 109%.

Jednostka uzyskata dodatni wynik ze sprzedazy 114 tys. zlotych. Nadwyzka z pozostalej dziatalnosci

operacyjnej 62 tys. zlotych doprowadzita do wyniku z dziatalnodci operacyjnej w wysokosci 176 tys.
zlotych. Wynik finansowy netto wyniést 131 tys. zfotych. : .

3. Zestawienic zmian w kapitale

W Jednostce zwigkszyt si¢ stan kapitaléw wlasnych o kwote 1.31 tys. zlotych, tj. o kwotg zysku za
biezacy rok obrotowy. ' :

4. Rachunek przeplywéw pienieznyvch

Jednostka osiagnela dodatnie przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci .operacyjnej (291 tys.
zlotych), natomiast ujemne z dziatalnosci finansowej (46 tys. zlotych) i inwestycyjnej (571 tys. zlotych).
Catos¢ przeptywow pienigznych jest ujemna — spadek o 326 tys. zlotych.

5. Analiza wskaznikowa

Wskaznik rentownosci brutto pozostal na zblizonym co w roku ubieglym poziomie 3,2%. Wskaznik
rentownosci majgtku ksztaltuje si¢ na poziomic 4,6% a wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego na
poziomie 6,9%.
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Wskainiki plynnosei I, II i III stopnia ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu do okresu poprzedniego
1wynosza kolejno: 2,26 (3,95 w roku ubiegtym), 1,96 (3,90 w roku ubieglym) oraz 0,82 (2,36 w roku
ubieglym). Okres splaty zobowigzah wydtuzyt sie z 17 do 25 dni. Skroceniy natomiast ulegt czas splaty
naleznosci z 79 do 57 dni. Majatek trwaly pokryty jest w calosci kapitatami wlasnymi, kapitaty state
stanowig 73,8% pasywow. Wskaznik rotacji aktywéw wynidst 1,2. Nadwyzka finansowa wyniosta 409,5
tys. zlotych.

VIL. Zagroienia zasady _ciagle$ci dzialalno$ci, zobowiazania warunkowe, zobowiazania
zabezpieczone na majatku Jednostki

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystcpuje niepewno$é kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w 2012 roku.

Zobowigzania warunkowe nie wystapily. Zobowiazania zabezpieczone na majatku spotki dotycza
uzyskanych kredytu bankowego, kwota tego zobowiazania wynosi 69 tys. zlotych.

Dane te zostaly wykazane w informacji dodatkowe;.
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C. Czesé szezegdlowa

L Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Badana Jednostka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
o ktérych mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka stosuje w sposdb prawidlowy przyjete zasady rachunkowosci zachowujac ciaglosé
stosowanych zasad oraz poprawnosé otwarcia ksigg rachunkowych.

Organizacja ewidencji ksiggowej zapewnia kompletnoéé i przejrzystosé dokumentowania operacii
gospodarczych oraz ich poprawne zakwalifikowanie do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiggowe odpowiadaja wymogom ustawy o rachunkowosci (przeprowadzono ich formalng
1 merytoryczng kontrole), sa poprawnie kwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych. Technika
dokumentowania zapiséw ksiggowych pozwala na wskazanie okresu, ktérego dowody dotycza
i identyfikacje osoby stwierdzajacej ich zakwalifikowanie do ujecia w ksiegach i dekretacje operacji.

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13.1 ustawy o rachunkowoéci i'sg prowadzone
w technice komputerowej, w oparciu o program SAGE SYMFONIA formy SAGE Sp. z 0.0.

Ksiegi s3 prowadzone w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, zachodzi zgodno$¢ miedzy zapisami
kont, danymi dziennika oraz zestawieniem obrotéw i sald. Jednostka zapewnita spetienie warunkéw
jakim powinny odpowiada¢ ksiggi rachunkowe, w tym prowadzone za pomocg komputera.

Inwentaryzacje aktywdw i pasywow przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Jednostka posiada poprawny system przechowywania i ochrony ksigg rachunkowych, dokumentacji
ksiggowej, zatwierdzonych sprawozdafi finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady
(polityke) rachunkowodci, ktére sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Jednostki przez okres
przewidziany w ustawie o rachunkowosci.

II.  System kontroli wewnetrznej

W badanej Jednostce nie wystepuje kontrola instytucjonalna.
Kontrola funkcjonalna przypisana jest poszczegélnym pracownikom.

Badanie systemu kontroli weantrzneJ byto przeprowadzone w takim zakresie, w Jaklm wigze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu
srodkami pienigznymi. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych mepraw1d%ow0501
tego systemu.

Kontrola wewngtrzna oparta jest na kontroli funkcj onalne_], ktéra w powigzaniu z systemem ksiggowosci
ogranicza ryzyko wystepowania mepraWIdlowosm ‘'w zakresie kompletnego oraz poprawnego uj¢cia,
udokumentowania i sprawdzenia operacji gospodarczych. W przypadku rozbieznosci dokonywane sa
dziatania wyjasniajace.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiggowosdci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:
>  prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
»  prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

: 12

LEX-FIN 8p. z 0.0. w. Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdasi finansowych tel. (032) 731-51-23



RAPORT BIEGLEGQ REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z4 ROK 2011

> zasadnos¢ stosowanych metod zabezpicczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

> powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

> ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powiazaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna ogdlnie uznaé za prawidlowe. Nie bylo celem naszego badania
wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

III. Informacje o niektérych istotnych pozycijach sprawozdania finansowego

1. Wprowadzeme do sprawozdania finansowego

Prawidiowo sporzadzono wprowadzeme do sprawozdania finansowego, zawiera ono wszystkic
informacje wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

Do poprawnosci sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego nie wniesiono zastrzezen.

2. Bilans

Informacje liczbowe zawarte w bilansie przedstawiaja rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i ﬁnansowq
jednostki na dziefi 31 grudnia 2011 roku.

Bilans sporzadzony zostal we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Bilans jest zgodny z wplywajacymi na jego tre$é przepisami prawa.

3. Rachunek zyskow i strat

Informacje liczbowe zawarte w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja prawidtowo wynik finansowy za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Rachunek zysk6w i strat sporzadzony zostat we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Rachunek zyskéw i strat jest zgodny z wplywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa.

4. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale funduszu w%asnyrn sporzadzono zgodnie wymogami art. 48 a ustawy
o rachunkowosci,

5. Rachunek przeplywow plequnych
Rachunek przepltywéw pienigznych zostal sporzadzony poprawnie a dane w nim zawarte wynikaja
z ksigg rachunkowych i s3 zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Prawidlowo sporzadzono dodatkowe informacje i objasnienia, zawieraja one wszystkie informacje
wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe zawarte w dodatkowych informacjach
i objasnieniach wynikaja z ksigg rachunkowych i sa zgodne z danymi zawartymi w b11an51e oraz
rachunku zyskéw i strat.

IV. Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci sp6tki, ktérego informacje finansowe sa zgodne

 zdanymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje

wynmajace z art. 49 ustawy o rachunkowoéci.
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. Podsumowanie badania i ustalenia konicowe

1. Nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa, wplywajacych na sprawozdanie finansowe.
2. Oceng sprawozdania zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych.

Marcin Bienias

Biegly rewident 11 254

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajqcy badanie w imieniu LEX-FIN Sp. z o.0.,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar: finansowych nr 1112

LEX-FIN SP. Z 0.0, ' WICEPREAES Zpi
PODMIDT UPRAWNIDNY DD RADARIA SPRAWOZNAN FINANSOWYCH NR 1ti2 ,
UL. CHORZOWSKA 50, 40-121 KATOWICE ithr Dudek
KRS: 174703 REGON: 270161350 NIP: 634-012-74-93 Biegly refviddat nr ewid, 10552

TEL/FAX: {032) 731-51.22

Katowice, dnia 21. marca 2012 roku

LEX-FIN 5p. z 0.0. w Katowicach — podmiot uprawniony do badania sprawozdain finansowych ftel. (032) 731-51-23
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