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Telemedycyna Polska Spétka Akcyjna

I.  LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska sktada sie z dwodch spotek. Spétki dominujacej
Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach oraz przejetej w listopadzie 2010 roku
Spotki zaleznej Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z o. o. z siedziba
w Warszawie.

Telemedycyna Polska S.A. dziata na rynku ustug telemedycznych obejmujgc obszar catej
Polski. Specjalizuje sie w catodobowej opiece kardiologicznej za posrednictwem telefonu
lub Internetu. W imieniu Spdtki oraz wtasnym mam zaszczyt przedstawi¢ Panstwu
skonsolidowany raport za 2011 rok.

Rok 2011 byt kolejnym okresem dynamicznego rozwoju naszej Spotki. Najwazniejszym
jego wydarzeniem byto otwarcie profesjonalnego Centrum Monitoringu Kardiologicznego
(CMK), ktore miesci sie w siedzibie Spotki. CMK zostato wyposazone w nowoczesng
infrastrukture teleinformatyczng i obstuguje pacjentdw ustugi Kardiotele $wiadczonej
przez Telemedycyne Polskg S.A. oraz pacjentéw spotki Centrum Nadzoru Kardiologicznego
KARDIOFON Sp. z 0. 0. nalezgcej do grupy kapitatowej Telemedycyny Polskiej S.A.

W 2011 roku Spétka rozpoczeta wspdtprace w zakresie dystrybuciji ,Ustugi Kardiotele dla
Pacjentow Indywidualnych” przez partnera zewnetrznego, o czym informowata w raporcie
biezgcym numer: 19/2011 z dnia 13.07.2011 r. Poszerzenie kanatu dystrybucji jest
waznym krokiem w realizacji strategii dziatalnosci Spétki, majgcym na celu polepszenie
wynikéw sprzedazy.

Konsolidacja wynikéw, zgodnie z Art. 55 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, nastepuje od dnia
1 stycznia 2011 roku.

Dzieki pracy i zaangazowaniu catego zespotu Telemedycyny Polskiej S.A. osiggnelismy
przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 081 tys. PLN odnotowujgc wzrost o 78% wobec roku
2010. W minionym roku Grupa wypracowata EBITDA na poziomie 539,0 tys. PLN wobec
239,7 tys. PLN w analogicznym w 2010 r. (dane jednostkowe), co oznacza wzrost o 125 %. Na
poziomie wyniku netto w 2011 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk w wysokosci 140,89
tys. PLN, wobec zysku jednostkowego 79 tys. PLN w 2010 roku.

Dziatalnos¢ Spétki dominujgcej Telemedycyna Polska S.A. w 2011 roku zostata szczegétowo
opisana w jednostkowym raporcie rocznym. Zachecam Panstwa do przeczytania
jednostkowego raportu rocznego oraz zapoznania sie z niniejszym skonsolidowanym
raportem Grupy Telemedycyna Polska za 2010 rok.

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.
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Na zakonczenie mojego listu pragne podziekowaé wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie
jakim obdarzyli Zarzad, kupujgc akcje naszej Spétki. Zachecam Panstwa do zapoznania sie
z niniejszym skonsolidowanym raportem za 2011 rok.

Z powazaniem,
Ireneusz Plaza
Prezes Zarzadu Telemedycyna Polska S.A.

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.
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Il. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

SPOLKA DOMINUJACA

\EYAVE]

Siedziba

Witadze Spotki

Data utworzenia Spotki

Krajowy Rejestr Sqdowy

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Kapitat Zaktadowy

Telefon

FAX

E-mail

Internet

Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna

40-142 Katowice, ul. Modelarska 12

W okresie 01.01.2011 —31.12.2011 dziatalnoscig Spotki
kierowat Zarzad w skfadzie:

Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu

Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu

11 marca 2005 —-Sp. z 0. 0.
1 kwietnia 2010 — przeksztatcenie w S.A.

Spodtka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000352918

6482542977

240102536

86.1 SZPITALNICTWO

86.2 PRAKTYKA LEKARSKA

86.9 POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OCHRONA
ZDROWIA LUDZKIEGO

580.000,00 zt

+48 32376 14 55

+48 32376 14 59

info@telemedycynapolska.pl

www.telemedycynapolska.pl www.kardiotele.pl

www.zadbajoswojeserce.pl www.kardiofon.pl
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SPOLKA ZALEZNA

\\EVYANTE]

Siedziba

Witadze Spoftki

Data utworzenia Spotki

Krajowy Rejestr Sqdowy

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

Kapitat Zaktadowy
Telefon

FAX

E-mail

Internet

Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z o0.0.

02-017 Warszawa, Jerozolimskie 123a

Zarzad w sktadzie:
Ireneusza Plaza — Prezes Zarzadu
Szymon Bula — Prokurent

22 marca 1996

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorstw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000147196

5261053587

011780765

86.2 PRAKTYKA LEKARSKA

355 625,00 zt

+48 22 6257379

+48 22 625 29 62

info@kardiofon.pl

www.kardiofon.pl
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lll.  WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN
Dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010
SKONSOLIDOWANY BILANS

A. Aktywa trwate 1802,6 14945
I Wartosci niematerialne i prawne 191,5 226,2
Il.  Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 500,3 526,7
I1l.  Rzeczowe aktywa trwate 1032,6 659,8
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 18,2
VI. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78,2 63,6
B. Aktywa obrotowe 1171,9 1283,3
l. Zapasy 2,3 0,5
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 563,7 492,7
I1l.  Inwestycje krotkoterminowe 447,2 741,2
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 158,6 49,0
Aktywa razem 2974,5 2777,9
A. Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 2024,9 1884,0
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 580,0 580,0
B. Kapitaly mniejszosci 0,0 0,0
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 0,0
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, tym: 949,7 893,9
l. Rezerwy na zobowigzania 26,3 51,3
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 91,5 151,7
I1l.  Zobowigzania krétkoterminowe 568,5 397,8
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 263,4 293,1
Pasywa razem 2974,5 27779
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 4 080,63 2 293,07
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3932,33 2 250,65
C. Zysk(strata) ze sprzedazy (A - B) 148,30 42,42
D. Pozostate przychody operacyjne 156,74 52,64
E. Pozostate koszty operacyjne 85,86 43,49
F.  Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 219,19 51,56
G. Przychody finansowe 24,84 8,69
H. Koszty finansowe 32,26 17,90
. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H) 211,77 42,35
K.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.I1.) 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 26,33 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
N. Zysk(strata)z udziatéw w jednostkach

podporzadkowanych 0,00 0,00
0.  Zysk (strata) brutto (+J+K) 185,44 42,35
P. Podatek dochodowy 44,54 -36,66
Q Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku

(zwiekszenie straty) 0,00 0,00
R.  Zysk (strata) netto (L- M) 140,89 79,00
S.  Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00
T.  Zysk (strata) grupy kapitatowej 140,89 79,00

w tys. EUR
31.12.2011 31.12.2010

408,1

43,4
113,3
233,8

923,89
890,31
33,58
35,49
19,44
49,63
5,63
7,30

0,00
47,95
0,00
5,96
0,00

0,00
41,98
10,08

0,00
31,90
0,00
31,90
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Powyisze dane finansowe za lata 2010 i 2011 zostaty przeliczone na Euro wedtug sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP na dzier 31.12.2010 r. i na dzieri 31.12.2011 r.

31.12.2011r. 4,4168 PLN za 1 EUR
31.12.2010r. 3,9603 PLN za 1 EUR

IV. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Telemedycyna Polska S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spotki Telemedycyna Polska S.A. oraz jej wynik finansowy
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Katowice, 29. marca 2012 .

Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu
Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu

V. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Telemedycyna Polska S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego za 2011 rok, Spétka LEX-FIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(40-121), ul. Chorzowska 50 - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 1112,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Katowice, 29. marca 2012 .

Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu
Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu
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VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA ROK 2011

TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
GRUPA KAPITALtOWA

X
TELEMEDYCYNA
POLSKA

Sprawozdanie finansowe

skonsolidowane
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
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Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej

zapewnit sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

przedstawiajgcego rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej

i finansowej Grupy na dzien 31.12.2011 jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od

01.01.2011 do 31.12.2011.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej

zapewnit wybdr wtasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31.12.2011r., ktéry po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 2.974.532,80 ztotych;

3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 140.893,86 ztotych;

4. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o sume 293.979,64 ztotych;

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01.01.2011r. do
31.12.2011r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 140.893,86 ztotych;

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Przy wycenie aktywdw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotki z Grupy
Kapitatowej beda kontynuowaty w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ gospodarcza
W nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad
jednostki dominujacej ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie
rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Marzenna Koczara-Gawlyta

Katowice, dn. 15 marca 2012r.

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

1. Nazwa jednostki dominujgcej, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze
sadowym

Nazwa (firma): Telemedycyna Polska Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spdétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12

Telefon: +48 32 376 14 55

Faks: +48 32 376 14 59

Adres poczty elektronicznej: info@telemedycynapolska.pl

Strona internetowa: www.telemedycynapolska.pl

Przedmiot dziatalnosci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sg ustugi
telemedyczne — badania EKG wykonywane przez telefon oraz zdalne opisywanie badan EKG przez
Internet; ujete w PKD w dziale 86.2 ,,ochrona zdrowia”.

REGON: 240102536

NIP: 648-25-42-977

KRS: 0000352918

2. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.
Dane poréwnywalne obejmujg okres od dnia objecia kontroli nad spétka zalezng.

3. Opis Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa obejmuje:

- jednostke dominujaca: Telemedycyna Polska S.A.
Adres: 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12

- jednostke zalezng: Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Adres: 02-017 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123a

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki Zaleznej sg konsultacje lekarskie oraz catodobowy
nadzor kardiologiczny; ujete w PKD w dziale 86.2 ,,ochrona zdrowia”.

Kapitat zaktadowy Spoétki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
580 tys. zt i dzielit sie na 5000 tys. akcji serii A oraz 800 tys. akcji serii B o wartos$ci nominalnej
0,1 ztotych kazda.

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.
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Kapitat zaktadowy Spotki Zaleinej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
355.625,00 zt.

Na dzien 31.12.2011 roku struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

e TLPInwestsp.z0.0.-36,21%,
e |reneusz Plaza —24,14%,
e Janusz Orzet-10,34%,

e BBl Seed Fund spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fundusz Kapitatowy Spétka
Komandytowa —10,00%

e PZU Asset Management S.A. —5,17%,
e Pozostali—14,14%.

100 % udziatéw Spotki Kardiofon nalezy do Telemedycyny Polskiej S.A.

4. Czas dziatania jednostek z Grupy Kapitatowej
Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spétek z Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej beda
kontynuowac dziatalnos$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzieé przysztosci oraz ze nie zamierzajg
ani nie sy zmuszone zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg
Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotki

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktdéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nastapito potgczenie spotek
W okresie, za ktdéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie nastgpito
potaczenie spotek.

7. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz lat
obrotowych i okresow objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powigzanych,
jezeli sg one rézne od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej oraz sprawozdania jednostki kontrolowanej przez jednostke
dominujaca (czyli jej jednostki zaleznej), przy czym dane poréwnywalne za rok 2010 obejmuja
sprawozdanie jednostki dominujacej za caty rok i jednostki zaleznej za okres 2 miesiecy, czyli od
daty objecia kontroli nad spo6tka (02.11.2010r.).

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.
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8. Omdwienie obowigzujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zasad (polityki) rachunkowosci, w szczegélnosci zasad grupowania operacji
gospodarczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw, dokonywania odpisow
amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego, sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang
dalej Ustawg (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujgcg zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdéb ciagly i s
zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Poszczegdlne skfadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rachunek zyskdw i strat sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metoda posrednia.

- Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug
cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy

amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej
3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na skfadniki aktywdw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé przysztosci

nie beda przynosic¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Spétka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
e Autorskie prawa majgtkowe lub zréwnane z nimi 10%, 14%

e Inne wartosci niematerialne i prawne 20%, 50%
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Dla srodkdw trwatych:

e Urzadzenia techniczne i maszyny 20% 25%
e Srodki transportu 20%
e Pozostate srodki trwate 20%, 25%

- Wartosé firmy

W oparciu o art. 44b ust. 10 Ustawy o rachunkowosci wydtuzono okres amortyzacji powstatej w
wyniku przejecia kontroli w Spdtce CNK Kardiofon Sp. z 0. o. wartosci firmy do 20 lat. Zgodnie
z przyjetq strategig Telemedycyna Polska S.A. nie przewiduje sprzedazy zorganizowanej czesci tego
przedsiebiorstwa i zamierza sprawowac nad nabytg jednostkg kontrole przez dtugi czas, czerpigc
z niej wymierne korzysci ekonomiczne.  Zdaniem Zarzadu Telemedycyny Polskiej S.A.
zaproponowany okres dokonywania odpisdw amortyzacyjnych wartosci firmy w najlepszy sposéb
odzwierciedli rzeczywisty okres osiggania korzysci ekonomicznych wynikajgcych z nabycia CNK
Kardiofon Sp. z 0. 0. Ponadto znaczna w stosunku do skali dziatalnosci Spétki kwota powstatej
wartosci firmy wynoszgca 526 679,00 PLN powoduje, ze w przypadku przyjecia zbyt krotkiego
okresu jej amortyzacji, obcigzenia z tego tytutu beda niewspétmierne do realizowanych wynikdéw.
W efekcie znieksztatcony moze zosta¢ prawdziwy obraz Grupy bedacy rezultatem
nieuzasadnionego pogorszenia osigganych przez Grupe Kapitatowa wynikow.

— Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa niefinansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzief ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzied bilansowy
udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywdw trwatych sg wycenione
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Skutki obnizenia
wartosci inwestycji ponizej ich aktualnej wartosci bilansowej rozlicza sie z istniejgcq wartoscig
kapitatu rezerwowego powstatego w wyniku przeszacowania skfadnika inwestycji, zas pozostaty
cze$¢ zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wzrost wartosci danej inwestycji, bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci
zaliczonym w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, ujmuje sie jako pozostate przychody
operacyjne — do wysokosci tychze kosztow. Pozostatg czes¢ ujmuje sie na kapitale z aktualizacji
wyceny.

- Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do
inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od
tego, ktdra z nich jest nizsza.
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Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Réznica miedzy wyiszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowa obcigza koszty finansowe. Skutki
wzrostu cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen
odpisywano w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

- Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane s3
wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie na naleznosci o stopniu przeterminowania powyzej 12 miesiecy w
wysokosci 100% wartosci tych naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie
dokonano odpisow aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci,
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

- Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

- Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty
na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.
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- Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiagzania

W przypadku ponoszenia wydatkédw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spoétka
dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych.  Rezerwy tworzy sie na zobowigzania
w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek
jest mozliwy.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezgcy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczed wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentdw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia przysztych
Swiadczen, ktorych kwote mozna oszacowaé, choé data powstania nie jest jeszcze znana. Do
rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych
niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci
a dotyczg biezgcego okresu obrotowego oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W  przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci:
rownowartos¢ otrzymanych przychodéw z tytutu sSwiadczen, ktérych wykonanie nastgpi
w przysztych okresach sprawozdawczych.

- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

- Instrumenty finansowe
W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw (wartos¢

nominalna wraz z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywoéw
finansowych).
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Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.
Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej
ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzied bilansowy aktywéw finansowych oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentéw
pochodnych) oraz aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
i wycenianych w wartosci godziwej (z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone s3
odpowiednio do przychoddw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywodw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub
premii oraz pozostate rdznice ustalone na dzien wyfaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.
Whbudowany instrument pochodny wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej. Rdéznica miedzy wartoscia godziwg ustalong na dzied bilansowy,
a wartoscia godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedgce zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem
przeptywdw pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji
wyceny w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych
w czesci nie stanowigce]j efektywnego zabezpieczenia.

- Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe
obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedaiy produktow, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardéw i ustug. Momentem sprzedazy
jest przekazanie towardw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Grupy do
przychodéw ze sprzedazy produktdw zalicza sie przede wszystkim: przychody ze sprzedazy ustug
medycznych — ,Kardiotele”, przychody ze Sprzedazy ustugi ,Zadbaj o swoje serce”, przychody ze
sprzedazy ustug medycznych w przychodni CNK Kardiofon, pozostate przychody.

Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardéw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychoddéw ze
sprzedazy towardw i materiatéw zalicza sie przede wszystkim: przychody ze sprzedazy elektrod,
pozostate.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscia, wptywajgce na wynik finansowy.
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Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe
dotyczace srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartos$é nabycia tych sktadnikéw majgtku.
Roéznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka
trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

- Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej oraz sprawozdania jednostki kontrolowanej przez jednostke
dominujaca (czyli jej jednostki zaleznej). Jednostka zalezna podlega konsolidacji petnej w okresie
od objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Uznaje sie,
ze kontrola nastepuje wdwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowag i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej dokonywane s3
korekty majace na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez te jednostke
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wtgczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane s3 w wartosci godziwej. Rdznica pomiedzy wartoscig godziwag tych
aktywdw i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy, ktéra jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacja podlegaja eliminacji.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Marzenna Koczara-Gawlyta

Katowice, dn. 15 marca 2012r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2011 r. w zt

31-12-2011
AKTYWA
A. Aktywa trwate 1802 637,53
I.  Wartosci niematerialne i prawne 191 498,37
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 191 498,37
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il.  Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 500 345,00
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 500 345,00
2. Wartos¢ firmy — jednostki wspétzalezne 0,00
lll. Rzeczowe aktywa trwate 1032 596,74
1. Srodki trwate 834 102,71
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 0,00
wodnej
c) urzadzenie techniczne i maszyny 100 196,55
d) $rodki transportu 75 166,67
e) inne $rodki trwate 658 739,49
2. Srodki trwate w budowie 198 494,03
3. Zaliczki na srodki trwate 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00
1. Nieruchomosci 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4, Inne inwestycje diugoterminowe 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 197,42
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 543,15
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 37 654,27
B. Aktywa obrotowe 1171 895,27
I. Zapasy 2 348,10
1. Materiaty 0,00

31-12-2010

1494 515,97
226 223,19
0,00

0,00

218 045,32
8177,87
526 679,00
526 679,00
0,00

659 818,49
621 858,25
0,00

0,00

109 781,49
133 515,03
378 561,73
37 960,24
0,00

0,00

0,00

0,00

18 205,83
0,00

0,00

18 205,83
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

18 205,83
0,00

0,00

0,00

18 205,83
0,00

63 589,46
61420,11
2 169,35
1283 338,71
467,65
334,37
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2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 2 348,10 133,28
Il. Naleznosci krotkoterminowe 563 678,95 492 680,12
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 563 678,95 492 680,12
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 539112,82 479 906,46
- do 12 miesiecy 539112,82 479 906,46
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) 9151,11 1646,14

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) Inne 15 415,02 11 127,52

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

lll. Inwestycje krétkoterminowe 447 235,89 741 215,53

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 447 235,89 741 215,53

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 447 235,89 741 215,53

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 429 030,06 741 215,53

- inne $rodki pieniezne 18 205,83 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 158 632,33 48 975,41

Aktywa razem 2974 532,80 2777 854,68
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

Katowice, dn. 15 marca 2012r.
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PASYWA 31-12-2011 31-12-2010
A. Kapitat (fundusz) wiasny 2 024 879,39 1 883 985,53
(N Kapitat (fundusz) podstawowy 580 000,00 580 000,00
wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é 0,00 0,00
1. Nalezne ujemna)
lll.  Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 1797 558,02 1797 558,02
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -493 572,49 -572 576,23
VIIl. Zysk (strata) netto 140 893,86 79 003,74
z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
IX.  Odpisy (wielkos¢ ujemna)
B. Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
C. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 949 653,41 893 869,15
l. Rezerwy na zobowigzania 26 254,95 51 289,40
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 24 357,10 25 782,88
1. dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 897,85 6 731,00
- dtugoterminowa 54,55 819,00
- krotkoterminowa 1 843,30 5912,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 18 775,52
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 18 775,52
Il. Zobowigzania diugoterminowe 91 477,03 151 693,03
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 91 477,03 151 693,03
a) kredyty i pozyczki 48 675,42 68 821,89
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw 0,00 0,00
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 42 801,61 82 871,14
d) Inne 0,00
1. Zobowigzania krétkoterminowe 568 498,70 397 818,05
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a)
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 568 498,70 397 818,05
a) kredyty i pozyczki 20 486,10 26 867,02
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw 0,00 0,00
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 27 856,69 71 145,07
d)
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 253 668,30 125 385,67

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.
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- do 12 miesiecy 253 668,30 125 385,67
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 2 064,39
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczer i innych 143 756,59 92 431,73
Swiadczen
h) ztytutu wynagrodzen 116 904,40 79 506,55
i) Inne 5 826,62 417,62
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 263 422,73 293 068,67
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 263 422,73 293 068,67
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 263 422,73 293 068,67
Pasywa razem 2974 532,80 2 777 854,68
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

Katowice, dn. 15 marca 2012r.
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Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw

II. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie +, zmniejszenie - )

I, Koszty wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki

V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej
. Amortyzacja
Il Zuzycie materiatéw i energii
I, Ustugi obce
V. Podatki i opfaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A — B)
Pozostate przychody operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Dotacje
I, Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych
1. Aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych
I, Inne koszty niefinansowe
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D — E)
Przychody finansowe
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
I, Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Koszty finansowe
l. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
I, Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G — H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.11.)
I Zyski nadzwyczajne

Rok 2011
4 080 626,52
0,00
4 065 092,61
0,00
0,00
15533,91
3932 327,08
319 857,36
140 097,15
1170 949,83
179 522,00
0,00
1620 175,26
263 265,52
238 459,96
0,00
148 299,44
156 743,76
27 497,53
0,00
129 246,23
85 856,48
0,00
18 316,51
67 539,97
219 186,72
24 844,70
0,00
0,00
24 844,70
0,00
0,00
0,00
0,00
32 260,38
20567,89
0,00
0,00
0,00
11 692,49
0,00

211 771,04
0,00
0,00

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. w zt

rok 2010
2 293 066,04
0,00
2288 544,70
0,00
0,00
4521,34
2 250 649,98
170 091,56
96 877,34
523 694,77
88 064,15
0,00
1024 633,19
163 931,38
183 357,59
0,00
42 416,06
52 637,26
15 236,29
0,00
37 400,97
43 494,51
0,00
0,00
43 494,51
51 558,81
8 685,92
0,00
0,00
8 685,92
59,00
0,00
0,00
0,00
17 897,75
10 494,49
0,00
0,00
0,00
7 403,26
0,00

42 346,98
0,00
0,00

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.
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1. Straty nadzwyczajne
L. Odpis wartosci firmy
I Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne
1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspoéfzalezne
M. Odpis ujemnej wartosci firmy
I Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne
1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspoéfzalezne
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto (1+J+K)
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)
Zysk (strata) netto (L— M)
Zysk (strata) mniejszosci
Zysk (strata) grupy kapitatowej

Hvwmpmoz

Prezes Zarzadu

Ireneusz Plaza

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

0,00 0,00

26 334,00 0,00
26 334,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

185 437,04 42 346,98
44 543,18 -36 656,76
0,00 0,00

140 893,86 79 003,74
0,00 0,00

140 893,86 79 003,74

Wiceprezes Zarzadu

Szymon Bula

Katowice, dn. 15 marca 2012r.

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.

24 / Strona



TELEMEDYCYNA

POLSKA

Telemedycyna Polska Spétka Akcyjna

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH na dzieA 31.12.2011 r. w zt

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

1.

LNk W

N
= o

12
13
14

Zysk (strata) udziatowcdéw mniejszosciowych
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach
wycenianych metodg praw wiasnosci
Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczet miedzyokresowych
Inne korekty z dziatalnos$ci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+ll)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy
1.

4.
Wydatki
1.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach wycenianych metodg praw
a) wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

rok 2011

140 893,86
255 594,69
0,00

0,00

319 857,36
26 334,00
0,00

0,00
-1991,23
-27 497,53
-25 034,45
-1 880,45
-70 998,83

161 309,50
-153 910,82
29 407,14
396 488,55
0,00

94 698,47

72 252,65

0,00

22 445,82
0,00

22 445,82
0,00

0,00

0,00

22 445,82
0,00

0,00

702 665,91

702 665,91

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

Rok 2010

79 003,74
156 817,65
0,00

0,00

170 091,56
0,00

0,00

0,00
-229,71

-15 236,00
35479,83
-467,55
-263 121,01

97 431,80
72 439,17
60 429,56
235 821,39
0,00

32 203,01

22 845,92

0,00

9 357,09
0,00

9 357,09
0,00
0,00
0,00

9 357,09
0,00
0,00
955 764,46

374 897,15

0,00
543 392,83

525 187,00
18 205,83
18 205,83
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
4, udziatowcom mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wplywy
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe
Il Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4, Spfata kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
7. finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll +- B.11I +- C.1II)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F +- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Prezes Zarzadu

Ireneusz Plaza

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

0,00

0,00
0,00
-607 967,44
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
82 500,75
0,00
0,00

0,00
21 868,73
0,00
0,00

28 976,12
20 454,59
11 201,31
-82 500,75
-293 979,64
-293 979,64
0,00

741 215,53
447 235,89
0,00

Wiceprezes Zarzadu

Szymon Bula

0,00

0,00

37 474,48
-923 561,45
0,00

1409 806,08

1302 556,75
107 249,33
0,00

0,00

61 477,70
0,00

0,00

0,00
11 560,42
0,00
0,00

27 320,70
17 373,54
5223,04
1348 328,38
660 588,32
660 588,32
0,00

80 627,21
741 215,53
0,00

Katowice, dn. 15 marca 2012r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM na dzierr 31.12.2011 r.

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny
roznic zlikwidowanych srodkéw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)
- kosztow emisji

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wycofanie z uzywania srodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podniesienie kapitatu podstawowego, nie
zarejestrowane do dnia bilansowego
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat podstawowy

rok 2011
1883 985,53
0,00

1883 985,53
580 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

580 000,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
1797 558,02
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

1797 558,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

rok 2010
502 425,04
0,00

502 425,04
500 000,00
80 000,00
80 000,00
80 000,00
0,00

580 000,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

575 001,27
1222 556,75
1 360 000,00
1 360 000,00

0,00
137 443,25
137 443,25

1797 558,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
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6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1.

7.2.

7.3.
7.4.

7.5.
7.6.
7.7.

Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- przekazanie na ZFSS
- pokrycie straty z lat ubiegtych
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a)
b)
c)

zysk netto
strata netto
odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Prezes Zarzadu

Ireneusz Plaza

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

0,00
-572 576,23
0,00
0,00

0,00

79 003,74
79 003,74
0,00

0,00

0,00

0,00

79 003,74
572 576,23
0,00

572 576,23
572 576,23
-493 572,49
140 893,86
140 893,86
0,00

0,00

2 024 879,39

2 024 879,39

0,00
-645 468,05
0,00
0,00

0,00

72 891,82
72 891,82
0,00

0,00

0,00

0,00

72 891,82
645 468,05
0,00

645 468,05
645 468,05
-572 576,23
79 003,74
79 003,74
0,00

0,00

1883 985,53

1883 985,53

Wiceprezes Zarzadu

Szymon Bula

Katowice, dn. 15 marca 2012r.
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Dodatkowe informacje i objasnienia.

1. Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup

rodzajowych).
Koszty L . Zaliczki na
, .. Inne wartosci L .
e zakonczonych Wartosé . . wartosci
Lp. Wyszczegodlnienie . niematerialne . . Razem
prac firmy . niematerialne i
. i prawne
rozwojowych prawne
1, Wartosc brutto na poczatek 0,00 0,00  371519,47 8177,87  379697,34
okresu
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 23 228,33 0,00 23 228,33
— nabycie 0,00 0,00 23 228,33 0,00 23 228,33
~ przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 8 177,87 8 177,87
— likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 8 177,87 8 177,87
wewnetrzne
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5, Wartos¢ brutto na koniec 0,00 0,00  394747,80 0,00  394747,80
okresu
3, Umorzenie na poczatek 0,00 0,00  153474,15 0,00  153474,15
okresu
Zwiekszenia 0,00 0,00 49 775,28 0,00 49 775,28
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ przemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wewnetrzne
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 203 249,43 0,00 203 249,43
5, \Wartos¢ netto na poczatek 0,00 0,00 21804532 8177,87  226223,19
okresu
g, \Vartoscnetto na koniec 0,00 0,00 19149837 0,00 191 498,37
okresu
7 Stopien zuzycia od wartosci 0% 0% 51% 0% 51%

poczatkowej (%)
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2. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych).

Budynki Urzadzenia
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty i technicznei
wlasne budowle  maszyny

1. Wartos¢ brutto na poczatek 0,00 0,00 280710,30
okresu

Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 54 329,59

— nabycie 0,00 0,00 54 329,59

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 8 183,60

— likwidacja 0,00 0,00 0,00

— aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00

— sprzedaz 0,00 0,00 8 183,60

2. Wartosc¢ brutto na koniec okresu 0,00 0,00 326 856,29

3. Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 170928,81

Zwiekszenia 0,00 0,00 63 914,53

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 8 183,60

— likwidacja 0,00 0,00 0,00

— sprzedaz 0,00 0,00 8 183,60

4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 226659,74

5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 109 781,49

6. Wartosc netto na koniec okresu 0,00 0,00 100 196,55

7. Stopien zuzycia od wartosci 0% 0% 69%

poczatkowej (%)

3. Wartosc gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Nie dotyczy

Srodki
transportu

154 508,20

0,00

0,00

44 508,20
44 508,20
0,00

0,00

110 000,00
20 993,17
23 483,61
9 643,45

9 643,45
0,00

34 833,33
133 515,03
75 166,67

32%

4. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Wartos¢ na koniec

Lp. Wyszczegdlnienie

okresu
1 Srodki trwate wtasne 927 517,59
2 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu 0
3 Srodki trwafe uzywane na podstawie uméw dzierzawy 0
4 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 66 092,00
5  Srodki trwafe uzywane na podstawie pozostatych uméw 0
Razem 993 609,59

Wartos¢ na
poczatek okresu

496 614,28
0
0
125 243,97
0
621 858,25
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Pozostate
srodki Razem
trwate
556 902,38 992 120,88
472 752,07 527 081,66
472 752,07 527 081,66
26 186,35 78 878,15
0,00 44 508,20
0,00 0,00
26 186,35 34 369,95
1003 468,10 1440 324,39
178 340,65 370 262,63
182 683,94 270 082,08
16 295,98 34 123,03
0,00 9 643,45
16 295,98 24 479,58
344 728,61 606 221,68
378 561,73 621 858,25
658 739,49 834 102,71
34% 42%
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Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw

s s Wartos¢ na koniec Wartos¢ na
Lp. Wyszczegolnienie
okresu poczatek okresu

1  Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu
Czynsz roczny Telemedycyna Polska sg 133 949,49

74 023,51
Czynsz roczny CNK Kardiofon sp. z o.0. 64 443,19 76 525,14
Razem 198 392,68 150 548,65

5. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych
Nie dotyczy

6. Koszt wytworzenia srodkéow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne

potrzeby

L Wvszezegélnienie Wartos¢ w roku Wartos¢ w roku
P- ¥ g biezacych poprzednim
1 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie 198 494,03 37 960,24
2 Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby 0 0

Razem 198 494,03 37 960,24

7. Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na

niefinansowe aktywa trwate
L Wyszczegdlnienie Wartos¢ w roku Plany na rok
p- y g biezacych nastepny
1  Nakfady na ochrone srodowiska
2 Naktady na pozostate niefinansowe aktywa trwate 729 503,83 1 300 000,00

Razem 729 503,83 1 300 000,00
8. Zakres zmian inwestycji dtugoterminowych

- . Inne
. Wartoséci Dtugoterm Diugotermin. . .
s s Nierucho . . . inwestycje
Lp. Wyszczegodlnienie , . hiemater in. aktywa aktywa fin. . Razem
mosci . . diugotermino
ialne fin. JP InP
we
r{(?::.sc na poczatek 0,00 0,00 0,00 18 205,83 0,00 1820583
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a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 18 205,83 0,00 18 205,83
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 18 205,83 0,00 18 205,83
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5, Wartosc na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
9. Wartosc firmy
Lp. Wyszczegdlnienie Udziaty Ot:r: :1;"272%50 Razem
1. Wartos¢ na poczatek 0,00 0,00 0,00
okresu
a) Zwiekszenia, w tym: 525 187,00 0,00 525 187,00
— nabycie 525 187,00 0,00 525 187,00
— aport 0,00 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00
b)  Aktywa netto spotki zaleznej -1 492,00 0,00 -1 492,00
2. Wartosé na koniec okresu 526 679,00 0,00 526 679,00
3. Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
- odpis wartosci firmy za okres 1-12.2011 26 334,00 26 334,00
Wartos¢ netto 500 345,00

10. Zakres zmian aktywow finansowych od pozostatych jednostek

Nie dotyczy

11. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Nie dotyczy

12. Zakres zmian inwestycji krétkoterminowych

Nie dotyczy
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13. Zakres zmian krétkoterminowych aktywow finansowych od jednostek powigzanych

Nie dotyczy

14. Zakres zmian krétkoterminowych aktywow finansowych od pozostatych jednostek

Nie dotyczy

15. Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywéw pienieznych

Wartos¢ na koniec

Wartosc na

Lo. s s
P Wyszczegoinienie okresu poczatek okresu
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 429 030,06 741 215,53
2. Inne $rodki pieniezne 18 205,83 0
3. Inne aktywa pieniezne 0 0
Razem 447 235,89 741 215,53
16. Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wartos¢ na ”
L Wyszczegdlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na
P- koniec okresu
okresu
1 f)dplsy aktuallz'u1a1ce naleznosci od 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek powigzanych
- 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Odpisy aktuarhzu;qce naleznosci od 45 503,03 19 683,48 0,00 65 186,51
pozostatych jednostek
- ztytutu dostaw i ustug do 12 m-cy 45 503,03 19 683,48 0,00 65 186,51
3. Razem 45 503,03 19 683,48 0,00 65 186,51

17. Odpisy aktualizujgce nalezno$ci dtugoterminowe

Nie dotyczy
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Lp.

Lp.

a)

b)

a)

b)
c)

d)

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce naleznosci

od jednostek powigzanych

Odpisy aktualizujgce naleznosci

od pozostatych jednostek

Razem

Nie dotyczy

Wyszczegdlnienie

Od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, w
tym:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cef,
ubezp. spot.

Inne

dochodzone na drodze
sadowej

Razem

Wartos¢
na
poczatek
okresu

0,00
0,00
42,31

0,00
42,31

20. Struktura naleznosci krétkoterminowych

Wartosc na
koniec roku

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
563 678,95
539 112,82
539 112,82
0,00

9151,11
15 415,02
0,00

563 678,95

18. Odpisy aktualizujgce inne naleznosci krétkoterminowe

19. Odpisy aktualizujace naleznosci dochodzone na drodze sadowej

Wartos¢ na
Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 42,31
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 42,31
Naleznosci Naleznosci Nalezno'sa
s . . prztermino
Naleznosci przeterminowa przetermino
. . wane
biezace nedo 6 wane od 6- . .
miesiec 12 miesiec powyzej 12
ey ey miesiecy
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
482 857,60 42 038,68 38 782,67 0,00
458 291,47 42 038,68 38 782,67 0,00
458 291,47 42 038,68 38 782,67 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
9151,11 0,00 0,00 0,00
15 415,02 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
482 857,60 42 038,68 38 782,67 0,00
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21. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Lp. Wyszczegdlnienie

dochodowego
Inne dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

- Prowizje od umdéw 24-miesiecznych

- Prowizja od kredytu
Razem

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Wartosc na

Wartosc na

poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu

61 420,11 0,00 20 876,96

2 169,35 37 654,27 2 169,35

0,00 37 654,27 0,00

2 169,35 0,00 2 169,35

63 589,46 37 654,27 23 046,31

22. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Lp. Wyszczegblnienie

Optfata za uczestnictwo emitenta
Polisy

Prowizje od kredytéw

Koszty dot. akcji ,zadbaj o swoje
serce” w2011

Opftaty od pozwéw

o un A WN R

Koszty dot. umdéw 24-miesiecznych
Koszty prowizji call center dot.
umow 24-miesiecznych

Odsetki leasingowe

9 Inne

Razem

23. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Lp. Wyszczegdlnienie

1  Ujemna wartosé firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe

b)  krétkoterminowe

- przychody przysztych okresow

- rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r., Katowice 29. marca 2012 r.

35/ Strona

koniec okresu

40 543,15

37 654,27

37 654,27
0,00
78 197,42

Wartos¢ na L. .
poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na koniec
okresu okresu
1 000,00 6 000,00 6 000,00 1 000,00
3 309,28 7 719,00 7 567,34 3460,94
3 147,65 0,00 2 250,14 897,51
2 076,67 0,00 2 076,67 0,00
1 692,00 0,00 1 692,00 0,00
0,00 46 785,00 0,00 46 785,00
0,00 91 267,55 0,00 91 267,55
27 487,25 0,00 16 566,32 10920,93
10 262,56 0,00 7 130,00 4 300,40
48 975,41 151 771,55 43 282,47 158 632,33
Wartos¢ na . . -, . Wartos¢ na
poczatek okresu Zwigkszenia  Zmniejszenia koniec okresu
0,00 0,00 0,00 0,00
293 068,67 23 897,48 53 543,42 263 422,73
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
293 068,67 23 897,48 53 543,42 263 422,73
273 365,11 8611,60 52 958,65 229 018,06
19 703,56 15 285,88 584,77 34 404,67
293 068,67 23 897,48 53 543,42 263 422,73
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Lp.

> w e

o

Lp.

a)

b)

Wyszczegdlnienie

Spoétka dominujaca
TLP Inwest Sp. z 0.0.
Ireneusz Plaza
Janusz Orzet

PZU Asset Management
S.A.

BBl Seed Fund
Pozostali

Razem

Spotka zalezna
Telemedycyna Polska
S.A.

Razem

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:
nadwyzka emisji serii B
Zmniejszenia, w tym:
koszty emisji serii B

Wartos¢ na koniec okresu

24. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

25. Kapitat (fundusz) zapasowy

llo$¢ posiadanych Wartos¢
akcji / udziatbw  nominalna
2 100 000,00 0,10
1 400 000,00 0,10
600 000,00 0,10
300 000,00 0,10
580 000,00 0,10
820 000,00 0,10
5 800 000,00 -
569,00 625,00
569,00 -
Rok biezgcy Rok

1797 558,02
0,00
0,00
0,00
0,00
1797 558,02

26. Kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny

Nie wystapit

27. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Nie wystepuja

Kapitat
podstawowy na
koniec okresu

210 000,00
140 000,00
60 000,00

30 000,00

58 000,00
82 000,00
580 000,00

355 625,00
355 625,00

poprzedni

1797 558,02
0,00
0,00
0,00
0,00
1797 558,02

Udziat w kapitale
podstawowym na
koniec okresu

36,21%
24,14%
10,34%

5,17%

10,00%
14,14%
100,00%

100,00%
100,00%
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28. Zakres zmian stanu rezerw

Wartosc na

L.p Wyszczegdlnienie poczatek Zw:giI;sze
okresu
1. ::ZE:,‘Z?, :v :y;t:fu odroczonego podatku 25 782,88 0,00
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i 6 731,00 426,30
podobne
a) Dtugoterminowe 819,00 0,00
- Rezerwa na odprawy emerytalne 819,00 0,00
b) Krétkoterminowe 5912,00 426,30
- Rezerwa na odprawy emerytalne 5912,00 426,30
3. Pozostate rezerwy 18 775,52 0,00
a) Dtugoterminowe 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) Krétkoterminowe 18 775,52 0,00
i FI::zazcegv\lziircwjen|ewykorzystane urlopy 18 775,52 0,00
Rezerwy na zobowigzania ogétem 51 289,40 426,30

Wykorzystanie

1425,78

5 259,45

764,45
764,45

4 495,00
4 495,00
18 775,52
0,00

0,00

18 775,52

18 775,52
25 460,75

29. Zakres zmian stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegblnienie

1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wiasny

c¢) odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartosc firmy

2. Zwiekszenia, w tym
a) odniesionych na wynik finansowy

- Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze

- Nierozliczone straty z lat ubiegtych
- Rezerwa na odprawy emeryt.

- Rezerwa na premie Zarzadu

- Niewypt. Umowy zlec. Za XIl 2011

- Nieoptacone sktadki ZUS za XI11.2011
b) odniesionych na kapitat wiasny

c) odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartosc firmy

3. Zmniejszenia

a) odniesionych na wynik finansowy
- Wykorzystanie strat z lat ubiegtych
b) odniesionych na kapitat wiasny

Wartosé

61420,11
61420,11
0,00

0,00

26 261,03
26 261,03
0,00

7 020,31
81,00
1699,36
9781,88
7 678,48
0,00

0,00

0,00

0,00

47 137,99
47 137,99
47 137,99
0,00

Rozwig
zanie

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Wartosc na

koniec
okresu

24 357,10

1 897,85

54,55
54,55
1843,30
1843,30
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
26 254,95
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c) odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00

- 0,00

4. Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 40 543,15

a) odniesionych na wynik finansowy 40 543,15

b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00

c) odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00

30. Zakres zmian stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp.

Wyszczegdlnienie

Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartosc firmy, ujemna wartosc firmy
Zwiekszenia, w tym

odniesionych na wynik finansowy

roznica wartosci bilansowej i podatkowej

wartosci niematerialnych i prawnych

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartosc firmy, ujemna wartosc firmy

Zmniejszenia
odniesionych na wynik finansowy

odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartosc firmy, ujemna wartosc¢ firmy

Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy

odniesionych na kapitat wtasny

odniesionych na wartosc firmy, ujemna wartosc firmy

Wartosé

25 782,88
25782,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1425,78
1425,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

24 357,10
24 357,10
0,00

0,00
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Lp.

a)

b)

a)
b)

c)
d)

e)
f)
g)

h)
i)

Lp.

Wyszczegdlnienie

Wobec jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, w
tym:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy
Pozostate

Wobec pozostatych
jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych pap.
wart.

inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na poczet
dostaw

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, cef,
ubezp. spot.

z tytutu wynagrodzen

inne

Razem

Wartosc na
koniec roku

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

568 498,70
20 486,10
0,00

27 856,69
253 668,30
253 668,30

0,00

0,00
0,00
143 756,59

116 904,40
5 826,62
568 498,70

Wyszczegdlnienie

Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek

powigzanych
kredyty bankowe

z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
Inne

Zobowigzania diugoterminowe wobec pozostatych

Zobowigzania
biezace

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

568 498,70
20 486,10
0,00

27 856,69
253 668,30
253 668,30

0,00

0,00
0,00
143 756,59

116 904,40
5 826,62
568 498,70

32. Struktura czasowa zobowigzan dtugoterminowych

Wartos¢

bilansowa

na koniec
okresu

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
91 477,03

Zobowigzania
przetermino

wane do 6
miesiecy

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Wymagalne
powyiej 1
roku do 3

lat

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
91 477,03

31. Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

Zoboywaza Zobowigzani
nia a
przetermin .

przterminow

owane od ane powviei

6-12 PowWyz€]

L 12 miesiecy

miesiecy

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

Wymagalne Wymagalne
powyziej3 powyiej5

latdo 5

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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jednostek
- kredyty bankowe
-z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe
- Inne
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem

33. Zobowiazania finansowe z tytutu pozyczek i kredytéw

Lp. Woyszczegdlnienie .
P y g na koniec okresu

1. Kredyty bankowe 69 161,52

i Kredyt Getin 69 161,52
Bank

2.  Pozyczki 0,00
Razem 69 161,52

Wartos¢ bilansowa Wymagalnedo 1

48 675,42 48 675,42

0,00 0,00

42 801,61 42 801,61

0,00 0,00

91 477,03 91 477,03

Wymagalne
roku powyzej 1 roku do
3 lat

20 486,10 48 675,42
20 486,10 48 675,42
0,00 0,00
20 486,10 48 675,42

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

34. Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Nie wystapity

35. Zobowigzania warunkowe

Nie wystapity

36. Przecietne zatrudnienie

Lp. Wyszczegdlnienie

1.  Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace
Razem

Rok biezgcy

33,00
33,00

Rok poprzedni

23,50
23,50

37. Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

wyptacone lub nalezne

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Wynagrodzenia wyptacone

- Ireneusz Plaza

- Szymon Bula

2. Wynagrodzenia nalezne
Razem

Rok biezgcy

265 860,90
170 122,13
95 738,77
0,00

265 860,90

Rok poprzedni

190 700,53
128 009,98
62 690,55
0,00

190 700,53
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38. Pozyczki wyptacone osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych oraz
nadzorujacych

Nie dotyczy

39. Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 4 065 092,61 2 288 544,70
- Telekardiologia 3429 898,50 1784 612,32

ja informacyjno-profil zno-spoftecz

f\zkacfba'} gswzj?‘ef]::rcpe,? aktyczno-spoteczna 500 434,00 499 117,69
- Przychodnia 130 589,64 0,00
- Pozostate 4170,47 4 814,69
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 15 533,91 4521,34
- sprzedaz materiatéw 15 533,91 4521,34
Przychody netto ze sprzedazy razem 4 080 626,52 2 293 066,04

40. Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 0,00 0,00
- Kraj 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 4 065 092,61 2 288 544,70
- Kraj 4 065 092,61 2 288 544,70
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
- Kraj 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 15 533,91 4521,34
- Kraj 15533,91 4521,34
Przychody netto ze sprzedazy razem 4 080 626,52 2 293 066,04

41. Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej
do zaniechania w roku nastepnym

Nie dotyczy
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42. Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Lp.

el A

Y

Wyszczegodlnienie
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i opfaty

- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe ogétem

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby
jednostki

43. Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

Lp.

Wyszczegdlnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
przychody ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
wartos¢ zbytych niefinansowych aktywodw trwatych
(wartosé ujemna)

Dotacje

Inne przychody operacyjne

Zaokraglenia

Pozostate

kary umowne

rozw. Rezerw i odpisow ktu al.
Odszkodowania

Pozostate przychody operacyjne ogétem

44. Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych

Lp.

1.

Wyszczegdlnienie

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

przychody ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych

Rok biezgcy

Rok biezgcy Rok poprzedni
319 857,36 170 091,56
140 097,15 96 877,34
1170 949,83 523 694,77
179 522,00 88 064,15
0,00 0,00
1620 175,26 1024 633,19
263 265,52 163 931,38
238 459,96 183 357,59
3932 327,08 2 250 649,98
Rok biezgcy Rok poprzedni
27 497,53 15 236,29
72 252,65 22 845,92
-44 755,12 -7 609,63
0,00 0,00
0,00 0,00
129 246,23 37 400,97
0,00 1,48
19 231,21 12 556,29
67 850,00 16 571,00
31 221,52 7 930,00
10 943,50 342,20
156 743,76 52 637,26
Rok poprzedni
0,00 0,00
0,00 0,00
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wartos¢ zbytych niefinansowych aktywodw trwatych

(wartosé ujemna) 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 18 316,51 0,00
- odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 18 316,51 0,00
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 67 539,97 43 494,51
- Zaokraglenia 0,00 2,75
- korekta VAT 0,00 15 498,00
- koszty procesowe 14 937,66 0,00
- zaptacone kary 9 944,23 0,00
- umorzone naleznosci 38 026,34 0,00
- prezentacja inwestycyjna 0,00 0,00
- Pozostate 4 631,74 27 993,76
Pozostate koszty operacyjne ogétem 85 856,48 43 494,51
45. Struktura przychodow finansowych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2. Odsetki 24 844,70 8 685,92
a) od jednostek powigzanych 0,00 59,00
- odsetki od udzielonej pozyczki 0,00 59,00
b) od pozostatych jednostek 24 844,70 8 626,92
- odsetki zaptacone przez kontrahentéw 2 398,88 0,00
- odsetki od lokat 22 445,82 8 626,92
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5. Inne 0,00 0,00
Przychody finansowe ogétem 24 844,70 8 685,92
46. Struktura kosztéw finansowych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Odsetki 20567,89 10 494,49
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 20 567,89 10 494,49
- odsetki z tytutu leasingu 7 410,06 1 988,87
- odsetki z tyt. dostaw i ustug 113,30 514,04
- odsetki od sptaconych pozyczek 13 044,53 7 879,78
- odsetki budzetowe 0,00 111,80
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
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3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4. Inne 11 692,49 7 403,26
- prowizja od limitu kredytowego 11 313,11 5223,04
- roéznice kursowe 379,38 180,22
- opfaty gietdowe 0,00 2 000,00
Koszty finansowe ogétem 32 260,38 17 897,75

47. Wynik zdarzenh nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych

Nie wystapit

48. Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto.

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy
1. Zysk brutto 185 437,04 zt
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 282 703,24 zt
3. Zwiekszenia kosztow podatkowych 74 697,00 zt
4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 31 746,52 zt
5. Zwiekszenia przychodéw podatkowych 0,00 zt
6. Dochdd /strata 361 696,76 zt
7. Odliczenia od dochodu 229 636,40 zt
8. Podstawa opodatkowania 132 060,00 zt
9. Podatek wedtug stawki 19% 25 091,00 zt
10. Odliczenia od podatku 0,00 zt
11. Podatek nalezny 25 091,00 zt
12. Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy 20 876,96 zt
13. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy -1425,78 zt
14. Razem obcigzenie wyniku brutto 44 543,18 zt

Rok poprzedni

42 346,98 zt

279 826,21 zt

116 220,23 zt
8 499,00 zt
0,00 zt

197 453,96 z
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

-49 044,07 zt
12 387,31 zt
-36 656,76 zt

Szczego6towy opis pozycji znajduje sie w sprawozdaniach jednostkowych spétki dominujgcej

i zalezne;.

49. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskéw i strat,

wyrazonych w walutach obcych

Nie dotyczy
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50. Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Nie wystapity

51. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe

Nie wystapity

52. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Lp. Wyszczegdlnienia wy\:1vaygsrookdoztnia
9 000,00 zt
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego
Suma 9000,00 zt

53. Zmiany zasad polityki rachunkowos$ci w roku obrotowym

Nie dotyczy

54. Porownywalnos¢ danych

Nie dotyczy

55. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy

56. Sprawozdanie za okres, w ktérym nastapito potaczenie

Nie dotyczy

57. Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalnosci, o ile wystepuje

Nie wystepuje

58. Inne informacje, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego jednostki

Nie dotyczy
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59. Informacja o transakcjach ze spétkami powigzanymi

Wyszczegolnienie transakgcji i ich - Kwoty transakcji za rok:
. Nazwa spofki .
przedmiot Obrotowy Poprzedni

- przychody ze sprzedazy ustug CNK Kardiofon sp. z o.0. 108 000,00 0,00
- sprzedaz materiatéw, wyposazenia 8 051,27 0,00
- otrzymane optaty za udzielenie licencji 0,00 0,00
- otrzymane i naliczone odsetki 0,00 0,00
- sprzedaz sSrodkow trwatych 0,00 0,00
- sprzedaz srodkéw trwatych w budowie 0,00 0,00
- leasing 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
- sprzedaz towardw 0,00 0,00
- sprzedaz materiatéw, wyposazenia 0,00 0,00
- otrzymane optaty za udzielenie licencji 0,00 0,00
- otrzymane i naliczone odsetki 0,00 0,00
- sprzedaz Srodkow trwatych 0,00 0,00
- sprzedaz ustug faktoringu 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
- sprzedaz towardw 0,00 0,00
- sprzedaz materiatéw, wyposazenia 0,00 0,00
- otrzymane opfaty za udzielenie licencji 0,00 0,00
- otrzymane i naliczone odsetki 0,00 0,00
- sprzedaz Srodkow trwatych 0,00 0,00
- sprzedaz ustug faktoringu 0,00 0,00
- najem powierzchni biurowej 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Marzenna Koczara-Gawlyta

Katowice, dn. 15 marca 2012r.
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VI. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZA ROK 2011

GRUPA KAPITALOWA TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011

X
TELEMEDYCYNA
POLSKA

Prezes Zarzadu - Ireneusz Plaza
Wiceprezes Zarzadu - Szymon Bula

spéika notowana na

NEW/connect I
RYNEK AKCJI GPW
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I. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ TELEMEDYCYNA POLSKA

1. DANE TELEADRESOWE

SPOtKA DOMINUJACA:

Nazwa (firma): Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12
Telefon: +48 32 376 14 55

Faks: +48 32 376 14 59

Adres poczty elektronicznej: info@telemedycynapolska.pl

Strona internetowa: www.telemedycynapolska.pl

REGON: 240102536
NIP: 648-25-42-977
KRS: 0000352918

SPOLKA ZALEZNA:

Nazwa (firma): Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 02-017 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123a
Telefon: +48 22 62573 79

Faks: +48 22 625 29 62

Adres poczty elektronicznej: info@kardiofon.pl

Strona internetowa: www.kardiofon.pl

REGON: 011780765

NIP: 526-105-35-87

KRS: 0000147196
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2. DATA UTWORZENIA SPOLKI

TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. (Spétka) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 marca 2005
roku. W dniu 26 czerwca 2008 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia WSspdlnikow
zmieniono nazwe Spétki z Slaskie Centrum Telemedycyny Sp. z 0.0. na Telemedycyna Polska
Sp. zo.o.

W dniu 09 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate
o przeksztatceniu  formy prawnej Telemedycyny Polskiej ze spétki zograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Zmiana formy prawnej zostata zarejestrowana przez Sad

w dniu 1 kwietnia 2010 roku.

Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z o. o. (Spétka) zostata utworzona Aktem

Notarialnym z dnia 22 marca 1996 roku.

3. KRAJOWY REJESTR SADOWY

Telemedycyna Polska Sp. z o. o. zostata wpisana dnia 14 lipca 2005 roku do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdod w Katowicach pod numerem KRS 0000237991. Po zmianie formy prawnej na spotke
akcyjng Telemedycyna Polska S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000352918 w dniu 1 kwietnia 2010 roku.

Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z o.0. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000147196 20 stycznia 2003 roku.

4. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALtALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sg ustugi telemedyczne — badania
EKG wykonywane przez telefon oraz zdalne opisywanie badan EKG przez Internet; ujete w PKD

w dziale 86.2 ,ochrona zdrowia”.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spétki Zaleznej sg konsultacje lekarskie oraz catodobowy

nadzor kardiologiczny; ujete w PKD w dziale 86.2 ,,ochrona zdrowia”.

5. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spdtki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 580
tys. zt i dzielit sie na 5000 tys. akcji serii A oraz 800 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 0,1

ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki Zaleznej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 355.625,00
zt.

6. STRUKTURA WLASCICIELSKA

Na dzien 31.12.2011 roku struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

e TLP INWEST Sp. z0.0.—36,21%,
e Ireneusz Plaza—24,14%,
e Janusz Orzet—10,34%,

e BBl Seed Fund spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fundusz Kapitatowy Spoétka
Komandytowa —10,00%

e PZU Asset Management S.A. —5,17%,
e Pozostali—14,14%.

Na dzien 31.12.2011 w skfad grupy kapitatowej Telemedycyna Polska wchodzg Telemedycyna
Polska S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0.

100 % udziatéw Spdtki Kardiofon nalezy do Telemedycyny Polskiej S.A.

7. ORGANY SPOKI
Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Zarzad — skfad na dzier 31.12.2011 roku:

e Ireneusz Plaza - Prezes Zarzadu,

e Szymon Bula - Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza Spétki — sktad na dziern 31.12.2011 roku:

e Bartosz Ostafinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e tukasz Bula — Cztonek Rady Nadzorczej

e Matgorzata Kaminska-Plaza — Cztonek Rady Nadzorczej
e Janusz Orzet — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Majewski — Cztonek Rady Nadzorczej

I. INFORMACIJA O SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1. OPIS ZDARZEN O ISTOTNYM WPLYWIE NA DZIAtALNOSC GRUPY

W 2011 r. w zwigzku z wprowadzeniem przez Spdétke nowych ustug dla sektora medycznego,
zostata przeprowadzona restrukturyzacja dyzuréw lekarskich lekarzy pracujgcych przy nadzorze
kardiologicznym. W efekcie tego Telemedycyna Polska utworzyta profesjonalne Centrum
Monitoringu Kardiologicznego (CMK), ktére miesci sie w siedzibie Spétki. CMK zostato wyposazone
w nowoczesng infrastrukture teleinformatyczng i jest gotowe na znaczny przyrost ilosci klientéw
indywidualnych, biznesowych oraz podmiotéw medycznych. W konsekwencji powstania Centrum
Monitoringu Kardiologicznego w siedzibie Spoétki, 7 marca 2011 r. zostato zlikwidowane Centrum
Nadzoru Kardiologicznego znajdujace sie w Slgskim Centrum Chordb Serca w Zabrzu. Wiekszo$¢
lekarzy ze Slaskiego Centrum Choréb Serca rozpoczeta prace w nowo utworzonym CMK
w siedzibie Spoétki. W celu dywersyfikacji zespotu dyzurowego, dodatkowo zostali takze zatrudnieni

nowi lekarze spoza Slaskiego Centrum Choréb Serca.

W 2011 roku, Telemedycyna Polska 7 marca Spdtka rozpoczeta swiadczenie nowych ustug:
"Kardiotele" dla osrodkéw zdrowia i "Kardiotele" dla lekarzy. Wprowadzone ustugi poszerzyty
zakres dotychczasowej oferty Spotki, co przyczynito sie do pozyskania nowych klientéw
i umocnienia pozycji Telemedycyny Polskiej S.A. na rynku.

Ustuga polega na zdalnym opisywaniu w czasie rzeczywistym badan EKG dla pacjentéw zaktadéw
opieki zdrowotnej oraz lekarzy pierwszego kontaktu, prowadzacych prywatne praktyki lekarskie,

mobilnych lekarzy. Osrodek/Lekarz wyposazany jest w "Internet Pack Kardiotele", w sktad ktérego
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wchodzi aparat EKG do transmisji danych przez Internet oraz oprogramowanie systemowe.
W ramach ustugi Osrodek/Lekarz bez zadnych limitdbw moze wykonywac petne, synchroniczne,
dwunasto-odprowadzeniowe badania EKG dla swoich pacjentéw. Badania zostajg przesytane przez
Internet do Centrum Monitoringu Kardiologicznego Telemedycyny Polskiej, gdzie sg opisywane
przez lekarza dyzurujgcego. Obserwujgc dynamiczny rozwdj tej ustugi (wzrost liczby
obstugiwanych podmiotéw medycznych z 21 w czerwcu 2011 do 74 w grudniu 2011, co stanowi

wzrost 0 252%), Zarzad Spotki uznaje jej wprowadzenie za sukces.

W dniu 18 marca 2011 r. podpisane zostato porozumienie o wspétpracy naukowo-badawczej
i wdrozeniowej z Uniwersytetem Slgskim w Katowicach. Przedmiotem porozumienia  jest
wspotpraca w zakresie szeroko rozumianej telemedycyny, obejmujgca w szczegdlnosci dziatalnosé
naukowo-badawczg realizowang poprzez wspédlne projekty naukowo-biznesowe dotowane ze
srodkdw unijnych, wspdlng organizacje konferencji, seminaridw, sympozjéw, szkolen oraz
wspotprace dydaktyczng obejmujgcg organizacje praktyk studenckich w Spodfce i organizacje
stanowisk dydaktycznych na Uniwersytecie. W ramach tej wspdtpracy, w 2011 roku Spédtka
uzyczyta Uniwersytetowi w celach dydaktycznych oprogramowanie i urzgdzenia telemedyczne

oraz zorganizowata praktyki studenckie.

W dniu 12 lipca 2011 r. podpisana zostata umowa na dystrybucje ustugi Kardiotele z partnerem
zewnetrznym. Przedmiotem umowy jest wspdtpraca w zakresie dystrybucji ustugi Kardiotele przez
partnera zewnetrznego obejmujgca w szczegdlnosci posrednictwo w sprzedazy ustugi Kardiotele
dla pacjentéw indywidualnych oraz petng obstuge logistyczng w/w ustug. Dystrybucja ustugi

realizowana bedzie w oparciu o wewnetrzne i zewnetrzne zasoby partnera.

W 2011 roku Spdtka rozpoczeta wspétprace z ogdlnopolsky siecig laboratoriow medycznych
Synevo. Dzieki temu zakres ustug Spotki zostat poszerzony o diagnostyke laboratoryjng. Ponadto,
w odpowiedzi na potrzeby rynkowe, Spétka zakupita sprzet medyczny Event Holter do tygodniowej
rejestracji zaburzen rytmu serca. W 2011 roku miat takze miejsce remont siedziby Spétki przy
Alejach Jerozolimskich w Warszawie. W sierpniu 2011 roku rozpoczeto kampanie reklamowa

Google AdWords, a jej efekty sg widoczne w zwiekszajgce;j sie ilosci pacjentéw. Dla przyktadu, w IV
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kwartale w ramach konsultacji kardiologicznych i internistycznych Spétka wykonata 205 badan, co

oznacza wzrost 0 97% w porownaniu do 104 takich badan w Il kwartale .

2. DZIAtALNOSC OPERACYINA SPOLKI

Telemedycyna Polska S.A. dziata na rynku ustug telemedycznych obejmujac obszar catej Polski.
Specjalizuje sie w catodobowej opiece kardiologicznej za posrednictwem telefonu lub Internetu.
W ssierpniu 2010 roku Telemedycyna Polska S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie na rynku NewConnect, stajgc sie tym samym pierwszg w Polsce
spotka publiczng z branzy telemedycyny. Obecnie Spétka osiggneta pozycje lidera na rynku
telekardiologii w Polsce, ktérg ugruntowata przejmujgc w 2010 roku drugg co do wielkosci na
rynku w Polsce spotke Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z o0.0. z siedziba

w Warszawie.

W 2011 roku Spoétka koncentrowata swoje dziatania na rozwoju ,Ustugi Kardiotele dla Pacjentéw
Indywidualnych” oraz ,Ustugi Kardiotele dla ZOZ-6w i Lekarzy” na obszarze catej Polski. W ramach
,Ustugi Kardiotele dla Pacjentéw Indywidualnych” nastgpito zwiekszenie ilosci klientéw z 2515
w grudniu 2010 do 5433 w grudniu 2011, co oznacza wzrost o 116%. llo$¢ klientéow ,,Ustugi
Kardiotele dla ZOZ-6w i Lekarzy” na koniec 2011 r., ktéry byt pierwszym rokiem $wiadczenia tej
ustugi, wyniosta 100.

Dodatkowo w 2011 roku Spdtka kontynuowata akcje bezptatnych badan EKG oraz konsultacji
kardiologicznych w ramach projektu o charakterze informacyjno — profilaktyczno — spotecznym
"Zadbaj o swoje serce!". W 2011 roku miato miejsce 7 edyc;ji Projektu. tgcznie przeprowadzono 35
akcji, podczas ktérych zdiagnozowano ponad 5000 pacjentéw, czyli Srednio 143 pacjentéow na
kazdej akcji. Projekt w catosci finansowany jest ze srodkdw, ktére Spotka pozyskuje od sponsoréow.
Ogdlnopolska akcja "Zadbaj o swoje serce!" spotkata sie zogromnym zainteresowaniem
i zakonczyta duzym sukcesem. Nasze dziatania wspieraty najwieksze media regionalne. Organizacja
akcji oprdcz korzysci dla jej uczestnikow data mozliwosé prezentacji Spotki, ksztattujgc tym samym
pozytywne skojarzenia emocjonalne firmy z dbatoscia o zdrowie spoteczeristwa. Biorgc pod uwage

powyzsze oraz fakt, izcate przedsiewziecie finansowane jest ze srodkéw pozyskanych od
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sponsoréw, Zarzad podjat decyzje o kontynuacji projektu w 2012 roku. Obecnie projekt ,Zadbaj

1”7

o swoje serce!” zalicza sie do najwiekszego tego typu projektu w Polsce.

3. ZDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2011

Nie wystgpity istotne zdarzenia po zakoniczeniu roku obrotowego 2011.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Rynek telemedycyny w Polsce znajduje sie obecnie w fazie bardzo dynamicznego rozwoju.
Podobne tendencje obecne sg réwniez w segmencie telekardiologii, w ramach ktérej Spétka
prowadzi dziatalnos¢. Co wiecej, Telemedycyna Polska SA, bedac liderem rynku
telekardiologicznego, wywiera istotny wptyw na krajowg branze, w szczegdlnosci poprzez

podejmowanie inicjatyw propagujacych idee oraz edukacje w zakresie ustug telemedycznych.

W przyjetej strategii rozwoju Spdtka zaktada utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku
telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej na rodzimym rynku
telemedycznym. Przedmiotowe dziatania osiggniete zostang poprzez realizacje nastepujgcych

celow:

I.  rozszerzenie zakresu oferowanych ustug telekardiologicznych,
II.  rozbudowa dziatu sprzedazy,
lll.  rozwdj i dywersyfikacja dziatan sprzedazowych,
IV.  poprawa infrastruktury teleinformatycznej,
V. dziatania zwiekszajgce przewage technologiczng Spdtki nad konkurencja - cel

dtugoterminowy.

Pierwsze cztery cele strategiczne sg obecnie realizowane oraz zgodnie z zamiarami Emitenta beda
kontynuowane w 2012 roku. Pigty z wymienionych celéw jest diugoterminowym celem

strategicznym Spétki.
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Pierwszym z elementdw strategii rozwoju Emitenta jest dywersyfikacja oferty ustugowe] Spétki
poprzez wdrozenie nastepujgcych ustug:
1. Kardiotest — badania serca dla kadry kierowniczej

2. Ustugi Kardiotele — Monitoring ChNS, Event-Holter

W pierwszej kolejnosci Spétka planuje rozszerzy¢ zakres oferowanych ustug o badanie Kardiotest,
z ktérego bedzie moina skorzysta¢ w wybranych placéwkach medycznych w ramach
ogoblnopolskiego projektu adresowanego do kadry kierowniczej spétek — prezeséw, dyrektordw,
manageréw, wiascicieli prywatnych firm oraz dla wszystkich, ktérzy ze wzgledu na charakter pracy
sg szczegdlnie narazeni na choroby serca (czeste podrdze, praca w stresie, nienormowany czas
pracy, itp.). Badanie to obejmowa¢ bedzie: EKG wraz z opisem lekarza, pomiar ci$nienia, masy
ciata, wzrostu, badanie krwi (profil kardiologiczny), analiza tkanki ttuszczowej brzusznej oraz
pomiar obwodu talii, okreslenie ryzyka zachorowania na chorobe niedokrwienng serca, zawatu
miesnia sercowego oraz zgonu sercowego W ciggu nastepnych 10 lat wraz z interpretacjg wynikow
oraz zaleceniami lekarskimi. Dodatkowo kazdy uczestnik badania otrzyma specjalistyczng diete
,zdrowg dla serca” opracowang specjalnie na potrzeby badania Kardiotest przez Polskie

Towarzystwo Dietetyki.

Wdrozenie ustugi Kardiotest pozwoli Spdtce na pozyskanie szerokiego grona oséb, ktdre zajmuja
stanowiska managerskie. tatwos¢ i szybkos$¢ wykonania badan oraz brak koniecznosci czekania
w kolejce do lekarza kardiologa powinien zdaniem Zarzgdu Spétki przyczynié sie do pozytywnego

przyjecia sie ustugi na rynku.

W ujeciu dtugoterminowym Spétka zamierza podja¢ dziatania zwiekszajace przewage
technologiczng Emitenta nad konkurencjg poprzez rozszerzenie zakresu oferowanych ustug dla
pacjenta (Monitoring ChNS — catodobowy monitoring kardiologiczny oraz badanie Event Holter —
tygodniowa diagnostyka zaburzen serca), ktore swiadczone bedg przy wspoétpracy z osSrodkami
zdrowia. Przedmiotowe ustugi s3 odpowiedzig Emitenta na potrzeby klientéw indywidualnych
i osrodkéow zdrowia. Zdaniem Zarzadu Spétki rowniez powinny spotkaé sie z duzym

zainteresowaniem klientéw
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Najwiekszg skutecznos¢ przy pozyskiwaniu nowych klientdw Spétki -przynosi profesjonalny dziat
call-center, wyodrebniony organizacyjnie w ramach struktur dziatu sprzedazy. Zamiarem Emitenta
jest ciggly rozwdj przedmiotowego kanatu dystrybucyjnego. W 2012 roku Spdtka zamierza
zwiekszy¢ liczebnos¢ personelu call-center oraz przeszkoli¢ nowych cztonkéw zespotu w zakresie
technik sprzedazy. Intencjg Spoéfki jest uzyskanie efektu skali dziatalnosci prowadzonej przez dziat

sprzedazy.

Dystrybucja ustug poprzez partneréw zewnetrznych jest kanatem sprzedazy rozwijanym przez
Emitenta poczawszy od 2009 r. Zamiarem Emitenta jest dalsze wykorzystanie potencjatu
biznesowego alternatywnego kanatu dystrybucji ustug Spétki, jakim jest wspdtpraca z podmiotami
partnerskimi. Ponadto, najbardziej aktywnych partneréw Emitent zamierza dodatkowo otoczyc

opieka specjalistow ds. kluczowych klientow.

Co wiecej, Spétka nie wyklucza dalszego nawigzywania wspoétpracy z innymi podmiotami w celu

przejecia klientéw tych podmiotdw, w tym firm konkurencyjnych.

Emitent zamierza réwniez usprawnié techniczng sfere prowadzonej dziatalnosci. Planowane w tym
obszarze inwestycje majg na celu unowoczesnienie infrastruktury telemedycznej. W szczegdlnosci
nakfady inwestycyjne Spétki zostang przeznaczone na zmodernizowanie obecnego systemu
teleinformatycznego. W kontekscie planowanego rozszerzenia zakresu $wiadczonych ustug
niezbedne réwniez bedzie nabycie narzedzi umozliwiajacych petng integracje nowych ustug

z systemami Spétki .

W nadchodzgcym roku Spdtka Zaleina planuje zwiekszy¢ ilos¢ Pacjentdw m. in. poprzez
kontynuacje kampanii Google AdWords.
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Rys. 1 - Wizja rozwoju ustug Spotki
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kardiologiczny dlafirm

Ustuga Kardiotele
dla por oW

leczniczych

Dutsourcing badan

swiadczone

Ustuga Event-Holter

planowane

5. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spodtka prowadzita jedynie badania rynkowe na potrzeby wiasne poprzedzajgce wprowadzenie

nowych ustug dla Pacjentéw.

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Za rok 2011 Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 4.080,6 tys. zt. Jest
to wzrost przychodéw w poréwnaniu do roku 2010 o 78%. Grupa za rok 2011 osiggnetfa zysk netto
w wysokosci 140,9 tys. zt.
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Tabela 1 — WskazZniki finansowe Grupy za 2011 i 2010 rok

NAZWA WSKAZNIKA FORMULA WSKAZNIKA 2010 2011
Zysk ze sprzedazy / przychody
Rentownosc na sprzedazy 1.8% 3.6%
netto ze sprzedazy ! !
Zysk operacyjny przed
Rentownosc EBITDA amortyzacjg / przychody netto 9,7% 13,2%
ze sprzedazy
Zysk operacyjny / przychody
Rentownosc¢ zysku operacyjnego 22% 5 4%
netto ze sprzedazy ! !
Zysk netto / przychody netto ze
Rentownos¢ netto 3.4% 3.5%
sprzedazy ! !
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych | Zysk netto / srednia wartosé
(o) 20
(ROE) kapitatow wtasnych 6,6% 7,2%
Rentownos¢ aktywow ogotem Zysk netto / $rednia wartos¢
40 o)
(ROA) aktywow ogotem 4,4% 4,9%
Aktywa obrotowe /
Wskaznik ptynnosci biezacej 32 21
zobowigzania biezgce ! !
(Aktywa obrotowe - zapasy -
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 31 18
miedzyokresowe) / ’ ’
zobowigzania biezgce
Srodki pieniezne i ich
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej | ekwiwalenty / zobowigzania 1,9 0,8
biezgce
Zapasy x 360 / przychody netto
Wskaznik rotacji zapaséw 01 02
ze sprzedazy ! !
Naleznosci krétkoterminowe x
Wskaznik rotacji naleznosci 77,3 49,7

360 / przychody ze sprzedazy
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Krétkoterminowe zobowigzania
Wskaznik rotacji zobowigzan nieoprocentowane x 360 / 62,5 50,2
przychody ze sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia ogdélnego Zobowigzania ogétem / aktywa 32,2% 31,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw Zobowigzania ogdtem / kapitat
wtasnych wtasny 47,4% 46,9%
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe
dtugoterminowego / kapitat wtasny 81% 4,5%

Spétka Dominujgca na koniec roku 2011 zatrudniata 30 pracownikdw na podstawie umowy

o prace. Dodatkowo spétka zlecata wykonywanie prac na podstawie umoéw cywilnoprawnych

gtéwnie polegajacych na sprzedazy ustugi Kardiotele. Spétka posiada odrebny dziat call-center

w siedzibie Spotki w Katowicach (38 stanowisk na koniec grudnia 2011).

Spétka Zalezna na koniec roku 2011 zatrudniata 3 pracownikéw na podstawie umowy o prace oraz

1 osobe na podstawie umowy zlecenia.

7. KOMENTARZ DO PROGNOZ FINANSOWYCH

Spétka zrealizowata skorygowang prognoze skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy

w 102%. O korekcie prognoz Emitent informowat w raporcie biezgcym EBI 27/2011. Skorygowana

prognoza zaktadata osiggniecie 4 min PLN skonsolidowanych przychoddw netto ze sprzedazy.

8. INFORMACIJA O NABYCIU AKCJI WtASNYCH

Spétka nie nabywata w biezgcym roku akcji wtasnych.

9. POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spétka nie posiada oddziatow.
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lll. CZYNNIKI RYZYKA

1. RYZYKO ZWIAZANE Z CELAMI STRATEGICZNYMI

Telemedycyna Polska SA w swojej strategii rozwoju zaktada utrzymanie pozycji lidera polskiego
rynku telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej. Spdtka skupia sie
przede wszystkim na rozszerzeniu zakresu oferowanych ustug teleEKG, rozbudowie dziatu
sprzedazy, dywersyfikacji dziatan sprzedazowych (poprzez wykorzystanie potencjatu biznesowego
partnerow zewnetrznych oraz nawigzanie wspétpracy z lekarzami i osrodkami zdrowia) oraz
unowoczesnienie infrastruktury teleinformatycznej. Ponadto, dtugoterminowy cel strategiczny
Spoétki zaktada podjecie przez Spdtke dziatan majgcych na celu zwiekszenie przewagi
technologicznej Spdétka nad konkurencja. W wyniku skutecznej realizacji przyjetej strategii
rozwoju, Spotka utrzyma pozycje lidera rynku telekardiologicznego, a takie w znaczacy sposdb
rozszerzy zakres oferowanych ustug telemedycznych, co powinno wptyngé na umocnienie pozycji
konkurencyjnej spotki Telemedycyna Polska SA. Realizacja zatozen strategii rozwoju Spotki
uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do zmiennych warunkéw branzy telemedycznej,
w ramach ktdrej Spdtka prowadzi dziatalnosc. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na
branze telemedyczng mozna zaliczy¢: sytuacje w publicznej stuzbie zdrowia, dostep do lekarzy
i ustug medycznych, stan zdrowia Polakéw, zmiany struktury demograficznej kraju, dochody
spotfeczenstwa, przepisy prawa, rzagdowe i unijne plany rozwoju ustug telemedycznych. Dziatania
Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia, mogg mieé istotny negatywny wptyw
na dziatalno$é, sytuacje finansowo-majagtkowg oraz na wyniki Spoéfki. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody
i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej diugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco
analizuje czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spofki,

a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKANIEM WYKWALFIKOWANEGO PERSONELU MEDYCZNEGO

Jednym z gtéwnych elementéw sktadajacych sie na powodzenie dziatalnosci Spotki jest mozliwosé

dalszego zatrudniania i utrzymania wykwalifikowanego personelu. Wiodacg role w zakresie
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realizacji strategii oraz prowadzenia biezacej dziatalnosci odgrywa personel medyczny.
Konkurencja na rynku pracy w sektorze medycznym moze narazi¢ Spétke na ryzyko zwigzane
z odejsciem doswiadczonych pracownikéw. Spétka moze nie byé w stanie zatrzymac takich
pracownikéw i po ich odejsciu moze nie byé w stanie zastgpié ich osobami posiadajgcymi takie
same doswiadczenia i umiejetnosci. Ponadto, pozyskanie wysoko wykwalifikowanych specjalistéw
moze wigzac sie z wydtuzonym czasem, wysokimi kosztami rekrutacji oraz problemami w realizac;ji
zadan w okresie wdrazania do nowych obowigzkdw, co moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢,
sytuacje finansowga lub wyniki dziatalnosci Spétki. Potencjat kadrowy, jakim Spodtka aktualnie
dysponuje, w znacznym stopniu ogranicza i pozwala kontrolowac ryzyka zwigzane z zatrudnianiem

pracownikéw i utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry.

3. RYZYKO ZWIAZANE Z NAJMEM POWIERZCHNI BIUROWYCH

Spétka nie posiada lokali wtasnych. Lokalizacje, w ktérych umiejscowiona jest siedziba Spétki,
Centrum Monitoringu Kardiologicznego oraz siedziba Spodtki zaleznej Centrum Nadzoru
Kardiologicznego Kardiofon, uzytkowane sg na podstawie zawieranych umoéw najmu. Istnieje
ryzyko zerwania lub nieodnowienia umoéw badZz odnowienia umdéw na zasadach znacznie
odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ koniecznos¢ zmiany lokalizacji i zawarcia
umow najmu z innymi podmiotami, a takie moze wptynac¢ na wzrost kosztéw najmu. Zgodnie
z o$wiadczeniem Zarzgdu Spétki, dotychczasowa wspdtpraca z wynajmujacymi uktadata sie dobrze.

Nie mozna jednak wykluczyé ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

4. RYZYKO UZALEZNIENIA OD DOSTAWCY APARATOW TELEEKG

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w branzy telemedycznej w zakresie ustug teleEKG. W celu swiadczenia
ustugi Kardiotele, Spétka wyposaza klientéw w pakiety , Life Pack Kardiotele - przenosne etui”,
ktory jest dostarczany klientom indywidualnym, , Life Pack Kardiotele - do zawieszenia na $cianie”,
ktory jest przeznaczony dla firm oraz ,Internet Pack Kardiotele”, ktéry otrzymujg podmioty
medyczne. Aparaty teleEKG wchodzgce w sktad zestawdw ,Life Pack Kardiotele” nabywane s3 od
jednego producenta, ktdry jest liderem na rynku produkcji tego typu urzadzen w kraju. W zwigzku

z powyzszym istnieje ryzyko uzaleznienia Spotki od tego podmiotu.
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Pomimo faktu, iz Spotka nabywa od tego producenta wszystkie wykorzystywane przez siebie
aparaty teleEKG, w kazdej chwili istnieje mozliwo$é zakupu tych urzadzen od innego dostawcy
krajowego, badzZ tez zagranicznego. Ponadto Spdtka jako lider rynkowy jest najwiekszym klientem
dla swojego dostawcy, dlatego tez w istotny sposéb moze wptywaé na polityke cenowg

kontrahenta.

5. RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDEM MEDYCZNYM

Telemedycyna Polska S.A. specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug telekardiologicznych
wykonywanych na odlegtos¢. W procesie swiadczenia ustug istotng kwestig dla pacjentéow jest
ciggtosc swiadczenia ustugi zapewniona przez nienaganng prace personelu lekarskiego. Pomimo
faktu, iz Spodtka sSwiadczy ustugi telekardiologiczne najwyzszej jakosci na podstawie
wypracowanych i scisle przestrzeganych procedur, jak w kazdej dziatalnosci medycznej, nie mozna
wykluczyé wystgpienia btedu lekarskiego. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka na biezgco
monitoruje standardy swiadczonych ustug, a takze posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci
cywilnej w ramach swiadczonej przez Spdtke dziatalnosci gospodarczej, a dodatkowo kazdy lekarz

zatrudniany przez Spétke jest indywidualnie ubezpieczony od bteddéw lekarskich.

6. RYZYKO AWARII TECHNICZNYCH

Przedmiotem dziatalnosci spotki  Telemedycyna Polska SA jest Swiadczenie ustug
telekardiologicznych. Spdtka w realizacji swoich ustug wykorzystuje aparaty teleEKG,
specjalistyczne oprogramowanie, a takze korzysta z sieci internetowych itelekomunikacyjnych.
W zwigzku z tym dziatalno$é Spoétki jest narazona na ryzyko awarii oprogramowania i urzgdzen
telemedycznych oraz infrastruktury telekomunikacyjnej. W celu minimalizacji niniejszego ryzyka
Spétka wdrozyta odpowiednie procedury uruchamiane na wypadek awarii posiadanego systemu.
Ponadto, Spotka wspdtpracuje na biezgco z dostawcami ustug serwisowych w zakresie sprzetu
i oprogramowania, co daje jej mozliwos¢ szybkiej reakcji na ewentualng awarie. Dodatkowo,
jednym z celdw przeprowadzonej w 2010 r. emisji akcji serii B Spdtki jest inwestycja w poprawe
posiadane]j infrastruktury technicznej, co powinno przetozyé sie na wzrost bezpieczenstwa

oferowanych ustug dla klientéw.
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7. RYZYKO WZROSTU PRESJI NA PODWYZKE WYNAGRODZEN DLA DYZURUJACYCH LEKARZY

Specyfika dziatalnosci Spétki wymaga zatrudniania zespotu wykwalifikowanych lekarzy w zakresie
kardiologii i choréob wewnetrznych. Przy realizacji przez Spétke ustugi Kardiotele na dyzurach
w catodobowym centrum monitoringu kardiologicznego zatrudniani sg miedzy innymi lekarze
specjalisci z jednego z najlepszych w Polsce o$rodkéw kardiologicznych — Slgskiego Centrum
Choréb Serca w Zabrzu. W zwigzku z faktem, ze podaz lekarzy specjalistdw na rynku medycznym
jest ograniczona, moze to w przysztosci doprowadzié¢ do zwiekszenia presji na wzrost wynagrodzen
dla wyspecjalizowanego personelu medycznego, co moze wptyngé na wzrost kosztow dziatalnosci

Spotki.
8. RYZYKO ODEJSCIA KLUCZOWYCH CZtONKOW KIEROWNICTWA

Zarzad Spodtki ma bezposredni wptyw na realizowang przez Spétke strategie rozwoju. Wiedza,
doswiadczenie, umiejetnosci i zaangazowanie cztonkéw Zarzadu miaty szczegdlne znaczenie dla
dynamicznego rozwoju spétki Telemedycyna Polska SA na przestrzeni ostatnich lat oraz w znaczacy
sposdb przyczynity sie do uzyskania przez Spotke statusu lidera rynku ustug telekardiologicznych
w Polsce. Utrata ktéregokolwiek z cztonkdw Zarzagdu mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na
jej dalszy rozwdj, w tym realizacje obranej strategii rozwoju i osiggniecie zaktadanych wynikéw
finansowych. Ryzyko to minimalizowane jest przez fakt, ze obaj cztonkowie Zarzadu posiadajg
istotne pakiety akcji Spoétki (pan Ireneusz Plaza — bezposrednio oraz pan Szymon Bula — posrednio,
przez kontrolowany podmiot TLP Inwest sp. z 0.0.). Ponadto, cztonkowie Zarzadu Spotki deklarujg

ched dalszego zaangazowania w rozwdj spotki Telemedycyna Polska SA.

9. RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i plandw rozwojowych Spétka positkuje sie kapitatem
zewnetrznym pozyskanym od bankéw i firm leasingowych. W zawartych umowach
oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np.
WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna
wykluczyé, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz czesciowego finansowania strategii

rozwoju, Spotka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost
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stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spétki zwigzanych ze sptata

zaciggnietych zobowigzan.

10. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Rynek telekardiologii w Polsce znajduje sie w poczatkowej fazie rozwoju. Pomimo tego,
wyksztatcito sie na nim kilka rozpoznawalnych podmiotéw, wsréd ktdérych wiodaca pozycje
zajmuje Telemedycyna Polska SA. Zamiarem Spodtki jest utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku
telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej. Istnieje ryzyko, iz
atrakcyjno$é perspektyw rozwoju rynku telemedycznego w Polsce wplynie na pojawienie sie
wiekszej ilosci podmiotdow zamierzajgcych zaistnie¢ na rynku teleEKG, co spowoduje wzrost
konkurencji w branzy dziatalno$ci Spétki. Zaostrzenie konkurencji moze w przysztosci wymusic
koniecznos$¢ obnizenia osigganych marz, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci
Spotki. Spétka nie ma wptywu na poziom konkurencji w sektorze. Natomiast, w przypadku
skutecznej implementacji przyjetej strategii rozwoju, Spoétka przede wszystkim osiggnie znaczaca
przewage technologiczng nad konkurencjg oraz utrzyma status lidera rynku telekardiologicznego

w Polsce.

11. RYZYKO DYNAMICZNYCH ZMIAN NA RYNKU TELEMEDYCZNYM

Rynek telemedycyny w Polsce i na swiecie znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju.
Oznacza to bardzo szybki przyrost sprzedazy istniejgcych ustug i produktéw, ich ciggta ewolucje
technologiczng oraz pojawianie sie zupetnie nowych ustug i produktow. Istnieje ryzyko, iz ze
wzgledu na dynamicznie rozwijajacy sie rynek oraz szybkie tempo zmian technologicznych Spétka
nie bedzie w stanie dostosowac sie do zmian rynkowych, co moze spowodowac pogorszenie jego
pozycji konkurencyjnej, a w konsekwencji spadek tempa rozwoju i pogorszenie wynikéw
finansowych. W celu zminimalizowania tego ryzyka Zarzad Spétki sSledzi na biezgco najnowsze
trendy rynkowe wspodtpracujgc z producentami sprzetu i oprogramowania telemedycznego,
osrodkami akademickimi oraz lekarzami, jak réwniez zwraca szczegdlng uwage na trendy
i rozwigzania istniejgce na rynkach zagranicznych. Ponadto, skuteczna implementacja przyjetej
strategii rozwoju w znaczgcy sposdb wzmocni pozycje technologiczng Spdtki w stosunku do

wymagan rynkowych.
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12. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJIAMI PRAWNYMI

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwo$cig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa
handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, jak réwniez uregulowan dotyczacych
ochrony zdrowia. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa
krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiaja
sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw
prawa moze skutkowaé natozeniem na Spodtke kar Iub sankcji administracyjnych, badz
finansowych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezaco przeprowadza
audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez

Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

13. RYZYKO ZWIAZANE Z INTERPRETACJA PRZEPISOW PODATKOWYCH

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysoka
czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac
sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke iorgany skarbowe. W przypadku zaistnienia
takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Spotka kare finansowg, ktéra moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Ponadto, ustugi telemedyczne $wiadczone przez
Spétke obecnie korzystajg ze zwolnienia z VAT. Zmiana przepisdw nakfadajgca na te ustugi podatek
VAT spowodowataby koniecznos¢ przerzucenia catosci badz czesci podatku na klienta Spétki, co
nierozerwalnie wigzatoby sie ze wzrostem cen ustug Spétki. Omawiana sytuacja mogtaby
doprowadzi¢ do utraty czesci klientéw, ktérzy nie akceptujac zmiany warunkéw umowy podjeliby
decyzje o zaprzestaniu korzystania z ustug Spdtki, a nawet utrudnié Spdtce pozyskanie nowych
klientdw. Pojawienie sie takiego scenariusza moze wptyngc¢ na spowolnienie rozwoju Spoétki oraz

pogorszenie wynikdw finansowych Spoéfki.

14. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Rozwdj Spotki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej
Spétka oferuje swoje ustugi i bedacej jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej

klientéw Spétki. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na
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dziatalno$¢ Spotki, mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia
brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopield zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa
Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Spdtka, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na

pogorszenie wynikdw finansowych Spoéfki.

15. RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWEGO AKCJIONARIUSZA NA SPOLKE

Ireneusz Plaza, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, oraz TLP Inwest sp. z 0.0. (podmiot, ktérego
gtéwnym udziatowcem jest pan Szymona Bula, petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spofki),
posiadajg tgcznie 3.500.000 akcji Spoétki uprawniajacych do 60,35% udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki oraz do wykonania 60,35% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku
z powyzszym wptyw wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Spétki jest wiec znacznie
wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH
i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywaé na sposdb zarzgdzania

i funkcjonowania Spétki.

16. RYZYKO ZWIAZANE Z POWIAZANIAMI RODZINNYMI

Pomiedzy osobami wchodzgcymi w skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania
rodzinne oraz organizacyjne lub majgtkowe Z uwagi na bliskie relacje wskazanych oséb
domniemywa sie, iz osoby te mogg dziataé w porozumieniu. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz akcjonariusze, nabywajacy instrumenty finansowe Spétki, nie bedg w stanie wptywac na

realizowang przez Spétke polityke rozwoju.

Katowice, 15 marca 2012 roku

Zarzad Telemedycyny Polskiej S.A.
Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu

Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu
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VIIl.  OPINIA | RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta stanowia
zatacznik do niniejszego raportu.
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IX. INFORMACIJE NA TEMAT STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Spoétki Telemedycyna Polska S.A. przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim
akcjonariuszom swobodnego dostepu do informacji o Spdtce i poszanowania ich praw bez
wzgledu na wielkos¢ posiadanego przez nich pakietu akcji. By da¢ wyraz transparentnosci
prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep do
rzetelnych informacji Emitent przestrzega zasad tadu korporacyjnego zawartych
Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r.
,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect” zmienionych Uchwatg Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.
w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”
z wytgczeniem punktow: 9.2; 11; oraz ograniczeniem punktéw 1 16.

TAK/NIE/NIE

Lp. ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke )
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, TAK Emitent ~ stosowat w2011 roku
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych Z wylaczeniem niniejsza  zasade z - wylgczeniem
| X R . L L. transmisji obrad transmis;ji obrad walnego
narze_d2| i komunikacji _Zapewn'aJaCyCh szybkosc, walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
bezpieczefistwo oraz szeroki i interaktywny dostep do zgromadzenia z Internet,  rejestrowania  przebiegu

1 informacji. Spotka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu z wykorzystaniem obrad i upubliczniania go na stronie
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z sieci Internet, internetowej. W ocenie  Zarzadu
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu rowniez rejestracji | Emitenta koszty zwigzane z techniczng
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ przebb”'eg:i or:’irad' 0:325“;?3 transm'sé'r doraz raelsrt]raql
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z Upunacstroiiea 9 ‘Z)grgngd;ema Sao niaewspmmier?]eegg
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac¢ przebieg obrad i internetowej potencjalnych korzysci.

upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informaciji
2 niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
3.1 zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spétce i TAK
jej dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju

3.2 dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodow,
3
opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
3.3 . . .. : TAK
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.4 zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki, TAK
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3.5

powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
czionka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki

TAK

3.6

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7

zarys planow strategicznych spofki,

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

TAK

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spoice za relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operaciji. Informacje te powinny
byé zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK
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informacje na temat powodéw odwotania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad TAK
wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego

L . TAK
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.18

informacje na temat podmiotu, z ktérym spodtka
podpisata umowe o) Swiadczenie ustug
3.19 | Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje

) L TAK
animatora akcji emitenta,

3.20

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoiki,

) i TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.21

3.22 | (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposoéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informaciji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwiocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie TAK Emitent prowadzi korporacyjng strone
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym internetowa w jezyku polskim.
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegdinym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie
www.GPW InfoStrefa.pl.

TAK

Emitent  powinien  utrzymywaé biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
6. umozliwienia mu  prawidtowego  wykonywania swoich TAK
obowigzkéw wobec emitenta. Spoétka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
7. Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent TAK
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
8. do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na
9.1 temat fgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkow zarzgdu i rady nadzorczej,

TAK

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.

9.2

NIE

Ze wzgledu na koniecznos¢
zachowania tajemnicy handlowej i
poufnosci zawartej umowy, Emitent nie
bedzie stosowat powyzszej praktyki w
sposoéb ciagty.

10

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia w skfadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

z uwagi na dotychczasowe
doswiadczenie Autoryzowanego
Doradcy w niniejszej materii, Emitent
nie bedzie stosowat przedmiotowej
praktyki w sposob ciggty.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

TAK

13

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gtosow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwiocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14

Dzienn ustalenia praw do dywidendy oraz dziehn wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu
pomiedzy  tymi  terminami  wymaga = szczegdtowego
uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakohczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢
€O najmnie;j:

» informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

» informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym

NIE

Emitent zobowigzat sie do
przekazywania miesigcznych danych o
wysokos$ci przychodéw ze sprzedazy.
Dane beda przekazywane w formie
raportu biezgcego do 20 dnia kazdego
miesigca.
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raportem,

» kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce miec
miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegollnosci  daty  publikacji  raportéw  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego  Systemu  Obrotu (,Informacje  biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na

16a rynku  NewConnect”) emitent  powinien  niezwtocznie TAK
opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgcg
zaistniatg sytuacje.

17 (skreslony) -

Katowice, 29. marca 2012 roku

Zarzad Telemedycyny Polskiej S.A.
Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu
Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu
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