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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta oraz
raport uzupeiajacy z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki

TELEMEDYCYNA POLSKA
Spoétka Akcyjna

Za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016r.

Poznat\, dnia 31 maja 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

Przedmiot badania

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego TELEMEDYCYNA
POLSKA S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Ligockiej 103, za rok obrotowy, ktéry
zakoniczyt sig dnia 31 grudnia 2016 r., na ktdre sktadaja sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 r., ktdry po stronie aktywdéw i pasywoéw wykazuje
sume 2 380 tys. zt,

c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktéry
wykazuje strate netto w wysokosci 129 tys. zi,

d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31
grudnia 2016 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o 129 tys. zt,

e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016r., ktory wykazuje zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o 27 tys. zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje zataczonego sprawozdania
finansowego oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwanej dalej Ustawa
o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innych obowigzujgcych przepiséw
prawa. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla
sporzadzania sprawozdan finansowych niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o tym, czy zatagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie zatagczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajagcg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowsa i finansowg Jednostki na dzier 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawg o rachunkowosci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (polityka) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

4AUDYT sp. z 0.0.
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Sprawozdanie z dziafalnosci

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania zataczonego sprawozdania finansowego o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Marcin Géra
7
e

t"zbwy bi ewident

Numer ewidéncyjny 10009

dziatajacy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 9 marca 2010 r. w Mikotowie,
na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 6631/2010) podpisanym
przed notariuszem Aleksandrg Gramata. Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spoétki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Ligockiej 103. W dniu 11 maja 2017 r. w rejestrze
Sadowym Jednostka dokonata zmiany adresu siedziby w Katowicach przenoszac ja z ulicy Modelarskiej 12.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice- Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000352918 w dniu 1 kwietnia 2010 r.

Spétce zostat nadany numer NIP 6482542977 oraz symbol REGON 240102536.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sa ustugi medyczne - wykonywanie badania EKG przez
telefon.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 r. wynosit 580 tys. zt i dzielit sie na
5 800 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kaida.

W badanym roku oraz do dnia wydania opinii kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

Zgodnie z notg 15 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia
2016 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

% Liczba Wartos¢ \p\.fa;toéé h
Akcjonariusz posiadanych posiadanych  nominalna P:s'f Sk

gloséw akeji akeji (wzt) 2 "':;;" b
TLP Inwest Sp. z 0.0. 36,3% 2 104 000 0,1 210,4
Neuca Med. Sp. z 0.0. 24,1% 1400 000 0,1 140,0
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. k. 10,0% 580 000 0,1 58,0
Janusz Orzet 8,5% 491 694 0,1 49,2
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 5,1% 293 811 0,1 29,4
Pozostali 16,0% 930 495 0,1 93,0
Razem 100,0% 5 800 000 - 580,0
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Jednostkg powigzang ze Spétkg jest podmiot wchodzacy w sklad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujacy jest TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Telemedycyna Polska S.A. jednostka dominujaca
Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon sp. z o0.0. jednostka zaleina

Zgodnie ze statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Szymon Bula Prezes Zarzadu
tukasz Bula Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Zarzgdu Spotki:

* Rada Nadzorcza zgodnie z uchwata z dnia 8 czerwca 2016 r. odwotata Pana Ireneusza Plaze z funkg;ji
Prezesa Zarzadu,

e zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej z dnia 10 czerwca 2016 r. Pana Szymona Bule powotano do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wehodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Bartosz Roch Ostafiriski Przewodniczacy RN
Krzysztof Szalwa Wiceprzewodniczacy RN
Julita Czyzewska Cztonek RN
Andrzej Ziemirski Cztonek RN
Ireneusz Rymaszewski Cztonek RN
Tomasz Jozefacki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spétki:

e Walne Zgromadzenie uchwatg z dnia 28 czerwca 2016 r. powotato Pana Ireneusza Rymaszewskiego
oraz Pana Romana Plaze na Cztonkéw Rady Nadzorczej,

¢ W dniu 10 sierpnia 2016 r. z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Szymon Bula, a w
dniu 15 wrzesnia 2016 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Roman Plaza,

e Walne Zgromadzenie uchwatg z dnia 12 stycznia 2017 r. roku powotato Tomasza Jézefackiego na
Cztonka Rady Nadzorczej.

4AUDYT sp. z0.0. 7/18
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2. INFORMACIJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Gore (numer ewidencyjny 10009), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezer.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 28 czerwca 2016 r., ktére postanowito, ze poniesiona strata netto w kwocie
296 651,35 zt zostanie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w
dniu 19 lipca 2016 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegty
rewident Marcin Gora (nr ewidencyjny 10009).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
13 stycznia 2017 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 stycznia 2017 r. odnoénie do
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2016 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
ijasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapié
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogiyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zataczone sprawozdanie finansowe.
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5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spoétki ztozyt w dniu 31 maja 2017 r. oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
I prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegblnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzarn warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnoéé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1000).
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ANALIZA SYTUAC)I FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zf) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 1461,8 1495,3 -2,2% 61,4% 61,8%
Wartosci niematerialne i prawne 26,7 48,4 -44,8% 1,1% 2,0%
Rzeczowe aktywa trwate 802,7 682,4 17,6% 33,7% 28,2%
Naleznosci dtugoterminowe 39,4 15,5 153,5% 1,7% 0,6%
Inwestycje diugoterminowe 525:2 525,2 0,0% 22,1% 21,7%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 67,8 223,7 -69,7% 2,9% 9,3%
Aktywa obrotowe 917,7 923,0 -0,6% 38,6% 38,2%
Zapasy 29,8 142,6 -79,1% 1,3% 5,9%
Naleznosci krétkoterminowe 370,9 303,6 22,1% 15,6% 12,6%
Inwestycje krotkoterminowe 28,3 1,5 1844,1% 1,2% 0,1%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 488,8 475,3 2,8% 20,5% 19,7%
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy ) ' i . v
Udziaty (akcje) wiasne - - - - -
Aktywa razem 2 379,6 2418,2 -1,6% 100,0% 100,0%
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zi) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wilasny 1301,4 1430,5 -9,0% 54,7% 59,2%
Kapitat podstawowy 580,0 580,0 0,0% 24,4% 24,0%
Kapitat zapasowy 17976 17976 0,0% 75,5% 74,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -947,1 -650,4 - -39,8% -26,9%
Zysk (strata) netto -129,1 -296,7 - -5,4% -12,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1078,2 987,8 9,2% 45,3% 40,8%
Rezerwy na zobowigzania 100,2 12,1 730,5% 4,2% 0,5%
Zobowigzania diugoterminowe - 50,0 -100,0% - 2,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 727,7 684,7 6,3% 30,6% 28,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 250,3 241,0 3,8% 10,5% 10,0%
Pasywa razem 2379,6 2418,2 -1,6% 100,0% 100,0%
10/18
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2016 -  1.01.2015 - Dynamika 1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zi) (struktura %) (struktura %)

Praychecy netto 2 spriadaly 4480,5 4429,9 1,1% 100,0% 100,0%
i zrownane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4563,6 4780,3 -4,5% 101,9% 107,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy -83,2 -350,4 - -1,9% -7,9%
Pozostate przychody operacyjne 54,7 106,4 -48,6% 1,2% 2,4%
Pozostate koszty operacyjne 104,0 111,7 -6,9% 2,3% 2,5%
Zysk/(Strat?] z dziatalnosci 1324 355,7 A -3,0% 8,0%
operacyjnej
Przychody finansowe 4,4 11,8 -62,5% 0,1% 0,3%
Koszty finansowe 20,8 21,1 -1,4% 0,5% 0,5%
Zysk/(Strata) brutto -148,8 -365,0 - -3,3% -8,2%
Podatek dochodowy -19,7 -68,4 - -0,4% -1,5%
Zysk/(Strata) netto -129,1 -296,7 - -2,9% -6,7%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa w.a Kpec 31.12.2016 31.12.2015

pozgdana
Zyskownosc sprzedazy A sprzadawf?rzychody max -1,9% -7,9%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychody netto o 3.39% 8 2%
brutto ze sprzedazy o e
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychody netto e 2.9% 6.7%
netto ze sprzedazy . »
Rentownosc kapitatu zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku _ 90% 17.2%
wtasnego finansowego biezgcego roku i i
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max -5,4% -12,3%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$€ 31 12.2016 31.12.2015
pozadana
Wskaznik rotacji majatku pizychody netlo I? ol max 1,9 1,8
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ s 31 30
aktywow trwatych aktywa trwate g !
S o T ; leznosci z tytufu dostaw ;
Wskaznik rot h {pe
znik rotacji naleznosci w dniac i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 min 26 23
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach [zapasy/kosty c?zla{alnosm min 3 11
operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan {zob?waqzama & ytitu destaw ;
etk i usfug/koszty wiasne min 25 20
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31 122016 31.12.2015
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,5 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wlasny/zobowigzania wraz z
: >1 1,2 14
wiasnym rezerwami
Stopier pokrycia aktywow trwatych -
kapitatem wiasnym kapitat wiasny/aktywa trwate >1 0,9 1,0
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem max 0,5 0,6
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartose 5 12,2016 31.12.2015
pozadana
S v (inwestycje krdtkoterminowe + naleznosci
Wsk
sz:b:iz;‘k Phyanose krétkoterminowe)/ 08-1,2 0,5 04

zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Kazni .
Nyssaink pynnool rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 0,6 0,7

biezgcej : :
e krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
! R : : >1 23 2,4
naleznosciami zobowigzania handlowe
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Kapitat obrotowy netto ; o Bk
(w tys. 21) aktywa obrotowe - zobowiazania biezace - 190 238
Udziat kapitatu pracujacego :
Wikl sah kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 8,0% 9,9%

Komentarz

Istotnymi sktadnikami aktywéw na dzier 31 grudnia 2016 roku byty rzeczowe aktywa trwate stanowigce
33,7% sumy bilansowej oraz inwestycje dtugoterminowe, ktérych udziat w aktywach ogétem wyniést 22,1%.

W strukturze finansowania na dzieri bilansowy decydujaca role odegrat kapitat wtasny stanowiacy 54,7%
sumy bilansowej oraz zobowigzania krétkoterminowe, ktére udziat w pasywach ogétem wynidst 30,6%.

Wskazniki rentownosci ze wzgledu na poniesienie w 2016 roku straty uksztattowaty sie na ujemnym
poziomie, podobnie wskainik zyskownosci ze wzgledu na strate ze sprzedazy osiggnat ujemny poziom.

Natomiast pozytywnym zjawiskiem jest mniejsza strata netto poniesiona przez Spotke w 2016 roku w relacji
z rokiem poprzednim.

Wskazniki finansowania dziatalnosci uksztattowaty si¢ na poziomie zblizonym do roku poprzedniego i
mieszczg si¢ w wartosciach zalecanych lub w ich poblizu.

Przecigtne okresy rotacji naleznosci i zobowigzar sg na poziomie zblizonym jak w ubiegtym roku i wynosza
odpowiednio 26 i 25 dni.

W badanym okresie wartosci wskaznikéw opisujacych ptynnos¢ Spétki uksztattowaty sie na poziomie
poréwnywalnym jak w ubiegtym roku i nadal utrzymuija sie ponizej wartosci zalecanych.

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.
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INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 01 stycznia 2008 r. Uchwatg Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w Spétce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia
2.0 Finanse i Ksiegowosc.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Spéfce nieprawidtowoéci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidfowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnodci i bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

wskiego 24/1 t.+48 61 816 27 81
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2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czgstotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spétki na dzieri 31 grudnia 2016 roku w kwocie 802,7 tys. zt stanowity 33,7%
aktywow ogdtem.

taczna wartos¢ brutto rzeczowych $rodkéw trwatych na dzien bilansowy wyniosta 1243,9 tys. zt, a ich
dotychczasowe umorzenie wyniosto 906,6 tys. zt, co oznacza iz $rodki trwate byty w 72,9% umorzone.

Istotng pozycja rzeczowego majatku trwatego na dzieri bilansowy s3 $rodki trwate w budowie w wartosci
tacznej 465,4 tys. zt. Skiadniki te stanowia elementy zestawdéw aparatéw kardiotele udostepnianych
klientom w momencie zawierania uméw o éwiadczenie ustug.

Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest z uwzglednieniem przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci (odrgbnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw bilansowych i podatkowych).

Ostatnig inwentaryzacje srodkéw trwatych w drodze spisu z natury Spétka przeprowadzita wg stanu na
dzieri 31 grudnia 2013 roku.

Nie stwierdzilisSmy wystepowania $rodkéw trwatych nie uzywanych lub takich, ktére z innych powoddéw
powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE

Saldo inwestycji ditugoterminowych na dzieri 31 grudnia 2016 wynoszace 525,2 tys. zt i stanowigce 22,1%
sumy aktywéw obejmowato udzialy w jednostce zaleinej Centrum Nadzoru Kardiologicznego
Kardiofon sp. z 0.0.

Inwestycje dtugoterminowe zostaty prawidtowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na saldo naleznosci krétkoterminowych, ktére w wartoéci 370,9 tys. zt stanowity 15,6% wszystkich
aktywoéw, skiadaty sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw o wartosci 313,8 tys. zt oraz naleznosci pozostate
w kwocie 57,1 tys. zt.

Odbiorcami Spétki sg gtéwnie osoby fizyczne. Spétka dopetnita obowigzku potwierdzenia sald swoich
naleznosci z kontrahentami wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016r.
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W celu potwierdzenia istnienia naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzono procedure weryfikacji
zaptat po dniu bilansowym, naleznosci Spétki zostaty sptacone przez odbiorcdw w 74,8% ogétu salda na
dzieri 31 grudnia 2016 roku.

Naleznosci zagrozone zostaty objete odpisem aktualizujgcym w tacznej kwocie 127,9 tys. zt.

Na dzieri bilansowy Spétka nie posiadata naleznosci wyrazonych w walutach obcych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Spétki na dzieri 31 grudnia 2016 roku w kwocie 488,8 tys. zt
stanowity 20,5% aktywéw ogétem, natomiast diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
wynosity 67,8 tys. zt i stanowity 2,9% aktywow ogdtem.

Spotka dokonuje rozliczenia w czasie przysztych naleznosci czyli faktur wystawionych w 2017 roku, a
dotyczacych okresu badanego. Ponadto Spétka rozlicza w czasie koszty pozyskania klientéw.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych, na dzier bilansowy stanowita 30,6% pasywéw ogétem i wynosita
727,7 tys. zt.

Gtéwna pozycja sktadajacg sie na zobowigzania krétkoterminowe byly zobowigzania z tytutu kredytéw
bankowych stanowigce warto$é taczng 229,9 tys. zt potwierdzone przez banki na dzien bilansowy.
Otrzymane potwierdzenia pozwalajg uzna¢ saldo zobowigzar za wiarygodne. Odsetki za rok 2016 zostaty
kompletnie naliczone i zaksiggowane w odpowiednim okresie.

Na saldo zobowiazari krétkoterminowych skiadaja sie takie zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczen spotecznych, ktérych saldo taczne na dzien bilansowy wynosito 155,5 tys. zt. Gtéwna pozycja
tych zobowigzari byty zobowigzania wobec ZUS z tytutu ubezpieczen spotecznych.

Drugg z kolei istotng pozycja sktadajaca sie saldo zobowigzan krétkoterminowych byly zobowigzania z
tytutu kredytéw bankowych i pozyczek stanowiace wartoéé taczng 3 296,8 tys. zt potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy. Otrzymane potwierdzenia pozwalaja uznac saldo zobowigzan za wiarygodne. Odsetki za
rok 2016 zostaty kompletnie naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Ponadto na zobowigzania krétkoterminowe sktadaty sie zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu
wynagrodzen, a wartos$¢ zobowiazan z tych tytutéw wyniosta odpowiednio 149,3 tys. zt oraz 100,7 tys. zt.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

W badanym okresie Spétka poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 83,2 tys. zt.

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢, wtasciwg prezentacje i wycene
kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw i strat.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Plany i zamierzenia zarzadu przedstawiono w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Zasady wyceny aktywdw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia

sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalnoéci
zawiera informacje wymagane przez art.49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim irédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 ., sg
z nim zgodne. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania

sprawozdania finansowego o$wiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcern w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Zarzad zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
Zarzad Spéiki ztozyt pisemne o$wiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce przepisy prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdziliémy istotnego, majacego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub Statutu Spétki.

Marcin Géra

Klucz biegfy rewident
Numer ewid ny 10009

dziatajagcy w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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