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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta oraz
raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

TELEMEDYCYNA POLSKA
Spotka Akcyjna

Za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2016r.

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

Przedmiot badania

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitatowej TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
(Grupy kapitatowej), dla ktérej TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Ligockiej
103 jest jednostka dominujaca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 2 439 tys. zi,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 113 tys. zi,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu
witasnego o kwote 113 tys. zi,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 25 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki

Zarzad Jednostki dominujacej odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047),
zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innych
obowigzujacych przepiséw prawa. Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzania sprawozdan finansowych niezawierajgcych
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik

4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Ke skiego 24/

Professional Accounting Firms

An International Network of [ f/



budujemy zaufanie

tgs| £

think global - think tgs

finansowy Jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do
postanowien:

a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczagcym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrznej w Grupie kapitatowej. Badanie obejmuje takie ocene zasadnosci i
poprawnosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Jednostke wartosci
szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ocene ogodlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii 0 zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zbadane zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 r. oraz jej skonsolidowany wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016
r. do dnia 31 grudnia 2016 .,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawag o rachunkowosci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (polityka) rachunkowosci,

d) zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami wydanego na podstawie
powotanej wyzej Ustawy o rachunkowosci Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 r., Nr 169, poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami) i przyjetymi przez Grupe Kapitatowg
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi Grupe Kapitatlowg przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz s
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy o
Grupie kapitatowe;j i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o$wiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Marcin Go?/

uczowy’b|e ewident
Numer e dencyjny 10009

dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 maja 2017 .

4AUDYT Sp.Z 0.0.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE  Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Jednostka dominujgca TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. (Spétka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w
dniu 9 marca 2010 r. w Mikotowie, na podstawie postanowiert zawartych w Akcie Notarialnym
(Repertorium A nr 6631/2010) podpisanym przed notariuszem Aleksandra Gramata. Spétka zostata
zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Katowicach, przy ulicy Ligockiej 103. W dniu 11 maja 2017 r. w
rejestrze Sadowym Jednostka dominujgca dokonata zmiany adresu siedziby w Katowicach przenoszac j3 z
ulicy Modelarskiej 12.

Prawnym poprzednikiem Jednostki Dominujacej byta Telemedycyna Polska Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000352918 w dniu 1 kwietnia 2010 .

Jednostce dominujacej zostat nadany numer NIP 6482542977 oraz symbol REGON 240102536.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej s3 ustugi medyczne - wykonywanie badania
EKG przez telefon. Przedmiot dziatalnosci spotki zaleinej jest zwigzany zdziatalnodcia Jednostki
dominujacej.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 r. wynosit 580 tys. zt
i dzielit sig na 5 800 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Akcje Spétki notowane s
w alternatywnym systemie obrotu (Newconnect) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Zgodnie z notg 15 w informacji dodatkowe] do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier
31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

% Liczba Wartos¢ Wanto
: > 4 : 2 posiadanych
Akcjonariusz posiadanych posiadanych  nominalna akell (w tys
gloséw akeji akeji (w 2t) ) i
TLP Inwest Sp. z 0.0. 36,3% 2 104 000 0,1 2104
Neuca Med. Sp. z 0.0. 24,1% 1400 000 0,1 140,0
Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. k. 10,0% 580 000 0,1 58,0
Janusz Orzet 8,5% 491 694 0,1 49,2
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 5,1% 293 811 0,1 293
Pozostali 16,1% 930 495 0,1 93,1
Razem 100,0% 5 800 000 - 580,0
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Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzier sporzadzenia raportu wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Szymon Bula Prezes Zarzadu
tukasz Bula Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie
osobowym Zarzadu Jednostki Dominujacej:

e Rada Nadzorcza zgodnie z uchwatg z dnia 8 czerwca 2016 r. odwotata Pana Ireneusza Plaze z funkcji
Prezesa Zarzadu,

e W dniu 10 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Szymona Bula do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorcze]j Jednostki Dominujgcej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Bartosz Roch Ostafinski Przewodniczacy RN
Krzysztof Szalwa Wiceprzewodniczacy RN
Julita Czyzewska Cztonek RN
Andrzej Ziemiriski Cztonek RN
Ireneusz Rymaszewski Czionek RN
Tomasz Jozefacki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

e Walne Zgromadzenie uchwatg z dnia 28 czerwca 2016 roku powotato Pana Ireneusza
Rymaszewskiego oraz Pana Romana Plaze na Cztonkéw Rady Nadzorczej,

e W dniu 10 sierpnia 2016 roku z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Pan
Szymon Bula, a w dniu 15 wrzeénia 2016 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan
Roman Plaza,

e Walne Zgromadzenie uchwatg z dnia 12 stycznia 2017 roku powotato Pana Tomasza Jozefackiego do
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. K vskiego 24/1
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2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 roku w skfad Grupy Kapitatowej TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
wchodzity nastepujgce spétki zalezne (bezposrednio):

Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na

R i i :
< Metoda 0dz8) opln : przeprowadzit ktéry sporzgdzono
Nazwa spotki .. 0 sprawozdaniu I 7
konsolidacji badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym
finansowego finansowe
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. Metoda petna  Bez zastrzezen 4AUDYT sp. z0.0. 31.12.2016
ST Sl RAUIKRD a0 Metoda petna - brak obowigzku badania 31.12.2016

Kardiofon sp. z 0.0.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym zmiany w zakresie spétek objetych konsolidacja nie wystapity.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Gére numer ewidencyjny 10009,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2016 roku oraz ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 19
lipca 2016 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly rewident Marcin Géra
nr ewidencyjny 10009.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa zdnia
13 stycznia 2017 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia 12
stycznia 2017 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych
do stosowania Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe] zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

4AUDYT sp.z 0.0.
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W badaniu poszczegéinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw ipréb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w
zwigzku z czym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzer,, ktére moglyby — gdyby
wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. .
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Grupy kapitatowej, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas zataczone sprawozdanie finansowe.

6. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu 31 maja 2017 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spotki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyt, Zze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s w sporzadzonej przez nas dokumentac;ji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej iniezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1000).

9/16

An International Network of
Professional Accounting Firms

100 000 PLN



o4

budujemy zaufanie

W audycie
think global - think tgs
ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] | MAJATKOWEJ
1. SKONSOLIDOWANY BILANS, UPROSZCZONY
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 1346,8 1413,8 -4,7% 55,2% 56,8%
Wartosci niematerialne i prawne 26,7 48,9 -45,3% 1,1% 2,0%
Wartosé firmy 368,7 395,0 -6,7% 15,1% 15,9%
Rzeczowe aktywa trwate 844,2 730,6 15,5% 34,6% 29,4%
Naleznosci diugoterminowe 39,4 15,5 153,5% 1,6% 0,6%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 67,8 223,7 -69,7% 2,8% 9,0%
Aktywa obrotowe 1091,9 1075,5 1,5% 44,8% 43,2%
Zapasy 48,4 145,7 -66,8% 2,0% 5,9%
Naleznosci krétkoterminowe 449,1 377,9 18,8% 18,4% 15,2%
Inwestycje krotkoterminowe 100,0 75,4 32,7% 4,1% 3,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 494,3 476,4 3,8% 20,3% 19,1%
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) i . )
podstawowy )
Udzialy (akcje) wiasne - - - = <
Aktywa razem 2438,7 2489,3 -2,0% 100,0% 100,0%
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 1302,2 1415,1 -8,0% 53,4% 56,8%
Kapitat podstawowy 580,0 580,0 0,0% 23,8% 23,3%
Kapitat zapasowy 1797,6 1797,6 0,0% 73,7% 72,2%
Zysk(strata) z lat ubiegtych -962,4 -681,2 - -39,5% -27,4%
Zysk (strata) netto -112,9 -281,2 - -4,6% -11,3%
Kapitaly mniejszosci - - - - o
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1136,5 1074,2 5,8% 46,6% 43,2%
Rezerwy na zobowigzania 100,2 12,1 730,5% 4,1% 0,5%
Zobowiazania diugoterminowe - 50,0 -100,0% - 2,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 774,6 746,1 3,8% 31,8% 30,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 261,7 266,0 -1,6% 10,7% 10,7%
Pasywa razem 2438,7 2489,3 -2,0% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.z 0.0 10/16
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, UPROSZCZONY
1.01.2016 - 1.01.2015 - - 1.01.2016 - 1.01.2015 -
Dynamika
31.12.2016 31.12.2015 (%) 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
PERYEROLy Befin 2e spredaiy | 5379,4 5241,0 2,6% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5 369,7 5536,8 -3,0% 99,8% 105,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 9,7 -295,9 - 0,2% -5,6%
Pozostate przychody operacyjne 55,2 112,9 -51,1% 1,0% 2,2%
Pozostate koszty operacyjne 133,9 121,0 10,7% 2,5% 2,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -69,0 -304,0 - -1,3% -5,8%
Przychody finansowe 4,6 12,3 -62,1% 0,1% 0,2%
Koszty finansowe 21,2 219 -3,1% 0,4% 0,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
ebsiodec st -85,6 -313,6 - -1,6% -6,0%
Odpisy wartosci firmy 26,3 26,3 0,0% 0,5% 0,5%
Zysk/(Strata) brutto -111,9 -339,9 - -2,1% -6,5%
Podatek dochodowy 1,0 -58,7 - 0,0% -1,1%
Zysk/(Strata) netto -112,9 -281,2 - -2,1% -5,4%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2016 31.12.2015
Zyskownos¢ sprzedazy ke sprzedazy!;?rzychodv 0,2% -5,6%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk brutto/ przychf)dv Rt -2,1% -6,5%
ze sprzedazy
Rentownosc¢ sprzedazy netto Bk nettolprzycht.)dy i -2,1% -5,4%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wiasnego bk r.'letto[kaplta{ \fvl?sny b weyrviky -8,0% -16,6%
finansowego biezacego roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogdtem -4,6% -11,3%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskazZnika Formuta obliczeniowa 31.12.2016 31.12.2015
: P hody netto ze sprzedazy/

Wskaznik o

skaznik rotacji majatku 5 el 2,2 2.1
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/

= 4,0 3.7
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 25 2
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskainik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 27 2
w dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2016 31.12.2015
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,5 0,4
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z S 13
wiasnym rezerwami [ !
Stagien POic ¥l ARG kapitat wiasny/aktywa trwate 1,0 1,0
trwatych kapitatem wtasnym P " i ;
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,5 0,6
Ptynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2016 31.12.2015

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe rozliczenia

Wee ik oa bieeaeed miedzyokresowe)/ zobowigzania krétkoterminowe i ha
Kapitat obrotowy netto . oo

(wiys. 21) aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce 317 329
Udzia) kapitaly pracijacego w kapitat obrotowy/aktywa ogdtem 13,0% 13,2%

catosci aktywow
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Komentarz

Istotnymi sktadnikami aktywéw Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku byly rzeczowe aktywa trwate
stanowigce 34,6% sumy bilansowej oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktérych udziat w
aktywach ogdtem wynidst 20,3%.

W strukturze finansowania Grupy na dzieri bilansowy decydujacg role odegrat kapitat wiasny stanowiacy

53,4% sumy bilansowej oraz zobowigzania krétkoterminowe, ktére udziat w pasywach ogétem wyniést
31,8%.

Wskazniki rentownosci ze wzgledu na poniesienie straty netto uksztattowaty sie w badanym okresie na
niewielkim ujemnym poziomie. Natomiast co warte zauwazenia wskaznik zyskownosci inaczej niz w roku
poprzednim osiggnat wartos¢ dodatnia.

Przecigtne okresy rotacji naleznosci i zobowigzari sg na poziomie zblizonym jak w ubiegtym roku i wynosza
odpowiednio 25 i 27 dni.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spéfek zaleinych bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spétki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz, ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke oraz spotki zalezne,

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TELEMEDYCYNA
POLSKA S.A. za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych w roku
nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIJA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej nie dokonat
istotnych odstgpstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych, w tym w Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009
r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., Nr
169, poz. 1327 z péZniejszymi zmianami).

Zasady konsolidacji maja na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdari finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdéw pienieznych,

b. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy , wytaczenie z
odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
kapitatowej na dzien bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat
obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy kapitalowej w okresie sprawozdawczym, wytaczenie z
wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywéw jednostek Grupy
kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 8 do wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorczony
31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W badanym okresie Jednostka dominujaca objeta konsolidacja wszystkie jednostki zalezne (jeden podmiot
CNK Kardiofon sp. z 0.0. w Warszawie).
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5. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego skiad Grupy
Kapitatowej nie ulegt zmianie.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleinych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSE FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku jest zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

Dodatnia wartos¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym wyniosta 368,7 tys. zt. Warto$¢ poczgtkowa
wynosita 526,7 tys. zt i jest umarzana w okresie 20 lat. Odpis roczny wartosci firmy zostat prawidfowo
rozliczony w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat i wynidst 26,3 tys. zt. Przyjete zatozenia amortyzacji
wartoéci firmy szczegétowo opisano w pkt. 8.b wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Szczegétowe informacje na temat dokonanych transakcji pomiedzy podmiotami konsolidowanymi zostaty
zaprezentowane w nocie nr 43 dodatkowych informacji i objasnier.

8. KAPITAL WELASNY | KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wiasnego jestzgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym nie wystegpuje.

9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczer i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$é¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016
roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55
ust. 2a Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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10. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowiazujacych ja przepiséw prawa.

Marcin Gora

K wy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10009

dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznar, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 31 maja 2017 r.
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