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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego TELEMEDYCYNA
POLSKA S.A. (Spdtki/Jednostki) z siedzibg w Katowicach przy ulicy Modelarskiej 12 za rok obrotowy,
ktdéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2014 r., na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw wykazuje
sume 2 818 155,95 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,
ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 120 948,06 zf,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego o kwote 120 948,06 zf,

e. rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r., ktory wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 15 874,92 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatagczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowaosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
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i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

C. jest zgodne z wptywajagcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Uznaliémy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnoéci jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marélf?Gé
A
Biegty resident

Numer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 27 kwietnia 2015 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 R.

. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. zostata zawigzana w dniu 9 marca 2010 r. w Mikotowie, na podstawie
postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 6631/2010) podpisanym przed
notariuszem Aleksandrg Gramata. Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Modelarskiej 12.
Prawnym poprzednikiem Spétki byta Telemedycyna Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice- Wschéd w Katowicach, VIll Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod
numerem KRS 0000352918 w dniu 1 kwietnia 2010 r.

Spoice zostat nadany numer NIP 6482542977 oraz symbol REGON 240102536.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spotki sa ustugi medyczne - wykonywanie badania EKG przez
telefon.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosit 580 tys. zt i dzielit sie na 5 800
000 akcji zwyktych o wartogci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Zgodnie z notg 24 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2014 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

% llogé Wartoéé Wartase
Akcjonariusz posiadanych posiadanych  nominalna posnfdanvch
gtoséw akcji akji (w zt) akc"z{;;’ tys.

TLP Inwest sp. z 0.0. 36,3% 2104 000 0,1 210
Ireneusz Plaza 24,1% 1400 000 0,1 140
Impera Seed Fund sp. z 0. 0. Fundusz Kapitatowy Sp. K 10,0% 580 000 0,1 58
Janusz Orzet 8,5% 491 694 0,1 49
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 5,1% 293811 0,1 29
Pozostali 16,0% 930 495 0,1 93
Razem 100,0% 5 800 000 - 580

Jednostkg powigzang jest jednostka zalezna Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. Skiad
Grupy Kapitatowej jest nastepujacy:
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Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Telemedycyna Polska S.A. jednostka dominujaca
Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Zgodnie z statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Ireneusz Plaza Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania wystapity nastepujace zmiany w sktadzie osobowym
Zarzgdu Spotki:

Dnia 13 stycznia 2015 roku Pan Szymon Bula ziozyt oswiadczanie o rezygnacji z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu. Powodem rezygnacji byto planowane powotanie Pana Szymona Buli do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki, co zgodnie z art. 387 kodeksu spotek handlowych wyklucza sprawowania funkcji cztonka
zarzagdu. W dniu 14 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Szymona Buli z
zajmowanego stanowiska.

Wobec ztozonej rezygnacji, Rada Nadzorcza postanowita, ze Zarzad Spotki bedzie dalej dziatat
jednoosobowo.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Bartosz Roch Ostafinski Przewodniczacy RN
Szymon Bula Cztonek RN
Matgorzata Kaminska Plaza Cztonek RN
Andrzej Zieminski Cztonek RN
Krzysztof Szalwa Cztonek RN
Julita Czyzewska Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spotki:

= W dniu 27 maja 2014 roku uchwatg Walnego Zgromadzenia w sktad Rady Nadzorczej zostat

powotany Pan Igor Wolniakowski.

= W dniu 14 stycznia 2015 roku Walne Zgromadzenie postanowito odwotac¢ z Rady Nadzorczej Pana

tukasza Bule, Pana Piotra Pokrzywe oraz Pana Igora Wolniakowskiego.

= Tego samego dnia Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Szymona Bulg,

Pana Krzysztofa Szalwa oraz Panig Julite Czyzewska.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Bieniasa (numer ewidencyjny 11254), dziatajgcego
w imieniu DB AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych (numer
ewidencyjny 3245) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 27 maja 2014 r., ktére postanowito, ze poniesiona strata netto w kwocie 374 116,46 zt zostanie
pokryta z zyskow lat przysztych .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 12 czerwca 2014 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byt biegly
rewident Marcin Géra (nr ewidencyjny 10009).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
15 grudnia 2014 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 25 listopada 2014 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sig
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 27 kwietnia 2015 r. o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore mogtyby w znaczacy sposéb wptyng¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, Ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pdzniejszymi zmianami).
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1. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zf) (tys. zf) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 1995,5 1950,2 2,3% 70,8% 67,9%
Wartosci niematerialne i prawne 111,0 124,5 -10,9% 3,9% 4,3%
Rzeczowe aktywa trwate 920,9 1204,7 -23,6% 32,7% 41,9%
Inwestycje dtugoterminowe 525,2 525,2 0,0% 18,6% 18,3%
Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 438,5 95,8 357,7% 15,6% 3,3%
Aktywa obrotowe 822,6 923,9 -11,0% 29,2% 32,1%
Zapasy 3,8 44,5 -91,4% 0,1% 1,5%
Naleznosci krotkoterminowe 364,7 477,1 -23,6% 12,9% 16,6%
Inwestycje krétkoterminowe 17,4 1,5 1033,3% 0,6% 0,1%
Kr.c)tkotermlnowe rozliczenia 436,7 400,8 9,0% 15,5% 13,9%
miedzyokresowe
Aktywa razem 2 818,2 2874,1 -1,9% 100,0% 100,0%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. z) (tys. zf) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 1727,1 1606,2 7,5% 61,3% 55,9%
Kapitat podstawowy 580,0 580,0 0,0% 20,6% 20,2%
Kapitat zapasowy 1797,6 1797,6 0,0% 63,8% 62,5%
Zysk (strata) z lat ubieghych -771,4 -397,3 94,2% -27,4% -13,8%
Zysk (strata) netto 120,9 -374,1 - 4,3% -13,0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1091,0 1267,9 -14,0% 38,7% 44,1%
Rezerwy na zobowigzania 106,4 23,4 354,2% 3,8% 0,8%
Zobowiazania dtugoterminowe 182,5 301,9 -39,5% 6,5% 10,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 522,4 667,9 -21,8% 18,5% 23,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 279,8 274,7 1,9% 9,9% 9,6%
Pasywa razem 2818,2 2874,1 -1,9% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2014-  1.01.2013 - P 1.01.2014 - 1.01.2013 -
Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. z1) (tys. z1) (struktura %) (struktura %)
F2ychoty netto g shrzedaty 4767,6 5 266,6 -9,5% 100,0% 100,0%
i zrdwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4569,4 5633,5 -18,9% 95,8% 107,0%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 198,2 -366,9 - 4,2% -7,0%
Pozostate przychody operacyjne 210,0 275,0 -23,7% 4,4% 5,2%
Pozostate koszty operacyjne 165,6 279,4 -40,7% 3,5% 5,3%
Zysk/(St.rat'a] z dziatalnosci 2426 3713 i 5,1% 71%
operacyjnej
Przychody finansowe 22,8 20,2 12,8% 0,5% 0,4%
Koszty finansowe 41,9 69,4 -39,6% 0,9% 1,3%
K i .
Zys f[Strata! z dziatalnosci 2235 420,5 ) 4,7% 8,0%
gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto 2235 -420,5 - 4,7% -8,0%
Podatek dochodowy 102,5 -46,4 - 2,2% -0,9%
Zysk/(Strata) netto 120,9 -374,1 - 2,5% -7,1%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 51 12,2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Zyskownosc sprzedazy Eysicas sprzedazyf?rzychody max 4,2% -7,0% -4,7%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto!przychlody netto P 4,7% 8,0% 0,5%
brutto ze sprzedazy
i - :
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto!przychgdy netto — 2,5% 7.1% 11%
netto ze sprzedazy
y . zysk netto/kapitat wtasny bez
R t
entawnase kapitaty wyniku finansowego biezgcego max 7.5% -18,9% -2,9%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywodw zysk netto/aktywa ogétem max 4,3% -13,0% -1,7%
10/16
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5 122014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Wskaznik rotacji majgtku preychodynetta z? Spraedazy/ max 1.7 1,8 1,5
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu 2
rzeczowych aktywdéw Rroychedy:netio ze sprzedaty/ max 2,4 2,7 2,3
aktywa trwate
trwatych
Wskagnik rotadi (nale_znos’.u z tytutu dostaw .
SR . i ustug/przychody min 25 30 55
naleznosci w dniach :
ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zob?quama z tytutu dostaw _
sobawiazaw driach i ustug/koszty wtasne min 18 21 39
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnoséci
o ’ : Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,4 0,4 0,4
Pok.ryue zadtuzenia kapitat wfasny/zobom.qzama wraz 54 16 13 13
kapitatem wtasnym Z rezerwami
Stopieri pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,9 0,8 0,9
wiasnym
Trwatos¢ struktury X 7
- i— kapitat wlasny/pasywa ogétem max 0,6 0,6 0,6
Ptynnosé finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5 122014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +

e nlenbmage naleznosci krotkoterminowe)/ 08-1,2 0,7 0,7 0,9

kiei . %
szybkiej zobowiazania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
v\fslfazn}k ptynnosci .krétkotermmowe rozllc;enla. 1,5-2,0 0,7 0,8 1,0
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania

krotkoterminowe
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Pokf.yue’ z@qwmzan nalezr.msm .handlowef 54 31 28 31
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa ohroto'w? - zobowigzania ) 300 256 395
(w tys. zt) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdétem max 10,7% 8,9% 11,3%
aktywow .
Komentarz

Istotnymi sktadnikami aktywéw Spoétki na dziern 31 grudnia 2014 roku byly rzeczowe aktywa trwate
stanowigce 32,7% sumy bilansowej, a takze inwestycje dtugoterminowe stanowigce 18,6% sumy wszystkich
aktywow.

Stan zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego i stanowit na koniec
okresu 18,5% sumy bilansowej.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci
120,9 tys. zt. Wartosci przychoddw i kosztéw z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku ubiegtego ulegfa
zmniejszeniu odpowiednio 0 9,5% oraz 18,9%.

W roku 2014 wartosci wszystkich wskaznikow rentownosci ulegly polepszeniu w stosunku do roku
ubiegtego, w zwigzku z uzyskanymi lepszymi wynikami Spotki. Zmiana jest nastepstwem zmiany zasady
rachunkowosci od roku 2014 w zakresie ujmowania kosztéw sprzedazy pozyskiwania diugoterminowych
umoéw abonamentowych rozliczanych aktualnie wspétmiernie do przychodéw.

WskaZznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym wynoszacy 0,9 wskazuje, ze Spétka w duzym
stopniu finansuje te aktywa kapitatem wtasnym.

Przecigtne okresy sptat naleznosci i zobowigzan skrocity sie w stosunku do roku ubiegtego, odpowiednio o 5
i 3 dni. Okres sptaty naleznosci jest dtuzszy od okresu sptaty zobowigzan.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badzZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okredlenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 01 stycznia 2008 r. Uchwatg Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W ciggu roku 2014 Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie zasad rachunkowosci w zakresie rozliczania w
czasie kosztéw sprzedazy zwigzanych z pozyskaniem nowych umoéw abonamentowych. Wprowadzona
zmiana miata na celu zachowanie istoty wspdtmiernoéci ponoszonych kosztéw do uzyskiwanych
przychodéw. Wptyw zmiany zasad rachunkowosci na sprawozdanie finansowe zostat przedstawiony w
nocie nr 57 i 58 informacji dodatkowej.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spoétce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia
Finanse i Ksiegowos¢.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Spotce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnoscii ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywoéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwodciy wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku w kwocie 920,9 tys. zt stanowity 32,7%
aktywodw ogdtem.

taczna wartos¢ brutto rzeczowych srodkow trwatych na dzien bilansowy wyniosta 1 267,3 tys. zt, a ich
dotychczasowe umorzenie wyniosto 850,5 tys. zt, co oznacza iz $rodki trwate byty w 67,1% umorzone.

Spotka korzysta ze Srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu. Umowy leasingu spetniajg co najmniej
jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki
trwate wykazano w aktywach tak jak wtasne S$rodki trwate (Srodki transportu). Wartos¢ netto
leasingowanych srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosita 66,0 tys. zt.

Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest z uwzglednieniem przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celdéw bilansowych i podatkowych).

Ostatnig inwentaryzacje $rodkéw trwatych w drodze spisu z natury Spétka przeprowadzita wg stanu na
dzieri 31 grudnia 2013 roku.

Nie stwierdzilismy wystepowania srodkow trwatych nie uzywanych lub takich, ktére z innych powoddw
powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Saldo inwestycji dtugoterminowych na dzief 31 grudnia 2014 wynoszgce 525,2 tys. zt i stanowigce 18,6%
sumy aktywéw obejmowato udzialy w jednostce zaleznej Centrum Nadzoru Kardiologicznego
Kardiofon sp. z 0.0.

Inwestycje dtugoterminowe zostaty prawidtowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na saldo naleznosci krétkoterminowych, ktére w wartosci 364,7 tys. zt stanowily 12,9% wszystkich
aktywow, sktadaty sig gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw o wartosci 321,3 tys. zt oraz naleznosci pozostate
w kwocie 43,4 tys. zt.

Odbiorcami Spétki sg gtéwnie osoby fizyczne. W celu potwierdzenia istnienia naleznosci z tytutu dostaw i
ustug przeprowadzono procedure weryfikacji zaptat po dniu bilansowym, naleznosci Spétki zostaty sptacone
w 40,3% w 2015 roku.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Spétki na dzier 31 grudnia 2014 roku w kwocie 438,5 tys. zt
stanowity 15,6% aktywow ogétem, natomiast krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
wynosity 436,7 tys. zt i stanowity 15,5 % aktywéw ogdtem.

W 2014 roku Zarzad Spétki zdecydowat o zmianie zasad rachunkowosci w zakresie rozliczania w czasie
kosztow pozyskania klientéw. W zwigzku z powyzszym saldo rozliczeri miedzyokresowych obejmuje gtéwnie
koszty pozyskania uméw abonamentowych takie jak wynagrodzenia, sktadki ZUS, ustugi telekomunikacyjne
oraz czynsz najmu biura przeznaczonego na dziat ,call center”. Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe zwigzane z kosztami pozyskania klientdéw wynosity 386,6 tys. zi, natomiast
krotkoterminowe 225,1 tys. zt.

KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny Spétki na koniec 2014 roku wynosit 1 727,1 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 roku wynosit 580 tys. zt i dzielit sie na 5
800 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w kapitale podstawowym Spétki.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 522,4 tys. zt stanowity 18,5% sumy pasywoéw.

Na saldo zobowigzan krétkoterminowych sktadaty sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o wartosci
104,0 tys. zt. Przeprowadzilismy prébe potwierdzenia wybranych istotnych sald droga niezaleznych
potwierdzen, ktora stanowita 48,2% wartosci salda zobowigzan handlowych z dnia 31 grudnia 2014 roku.

Na saldo zobowigzar krétkoterminowych sktadajy sie takze zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczeni spotecznych, ktérych saldo taczne na dzien bilansowy wynosito 140,5 tys. zt. Gtéwna pozycjg
tych zobowiazan byty zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz ubezpieczeri spotecznych.

Na zobowigzania krotkoterminowe skfadaja sie réwniez zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz
zobowigzanie z tytutu kredytéw, w czeici przypadajacej do sptaty w terminie 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wartos¢ zobowiazari z tych tytutéw wynosi odpowiednio 114,5 tys. z, oraz 100,0 tys. zt.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

W badanym okresie Spétka osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 198,2 tys. zt.
Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé, wiasciwa prezentacje i wycene
kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw i strat.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
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oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatagczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie z dziatalno$ci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

?%

Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 27 kwietnia 2015 r.
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