OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO

REWIDENTA

ORAZ

RAPORT UZUPEENIAJACY Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ

TELEMEDYCYNA
POLSKA S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2014 ROKU

Poznan, dnia 27 kwietnia 2015 roku




budujemy zaufanie

—Waudycie

gs| £

think global - think tgs

SPIS TRESCI STRONA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ......ccveueerrerenereensanesens SRR e .3

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2014 ROKU .....cccoeeeerinnnenennenes B e P R ———

Il INFORMACIE PODSTAWOWE ...ttt et b bbbt es e se s eneereerenseressessessenserensens D
. ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWE] ....coiciiiiieieiitiieiereisiesesees e ssseesssessssenessessnsssessssneesssssnnes 10

. INFORNIACIESZCZE G U DWE ssssissmesmsss s e s s e T s e st A

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kodcielna 18/4 t.+48 61 816 27 81 W, wwwdaudytpl

60-538 Poznan f.+48 61 8551039 e biuro@4audytpl R

) ' An International Network of
MIP; 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms




budujemy zaufanie

W audycié

el

think global - think tgs

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitatowej TELEMEDYCYNA POLSKA
S.A. (dalej Grupa), dla ktérej TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Modelarskiej 12 jest jednostka dominujacg (dalej Jednostka dominujaca), na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume 2 892 793,25 zi,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokoéci 115 689,23 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 115 689,23 zi,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 30 845,22 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Zasporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad i
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zobowigzani s3 do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowoséci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowiazujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
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sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2014 roku,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej Ustawy o rachunkowoéci
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesénia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

Mﬁ Gor
Biegty rem

Numer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 27 kwietnia 2015 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
l. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 9 marca
2010 r. w Mikotowie na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci si¢ w Katowicach, przy ulicy Modelarskiej 12.

Prawnym poprzednikiem Jednostki Dominujacej byta Telemedycyna Polska Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy w Katowicach, VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000352918 w dniu 1 kwietnia 2010 r.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 6482542977 oraz symbol REGON 240102536.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisdw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spafki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej sg ustugi medyczne - wykonywanie badania
EKG przez telefon.

Przedmiot dziatalnosci spotki zaleznej jest zwigzany z dziatalnoscig Spétki Dominujacej.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynosit 580 tys. zt
i dzielit sig na 5 800 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Zgodnie z notg 24 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariuszy Spétki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

% llosé Wartosé Wartos¢
Akcjonariusz posiadanych  posiadanych nominalna posnfldanvch
; i . akcji (w tys.
gtoséw akcji akcji (w zt) 21)
TLP Inwest sp. z 0.0. 36,3% 2104 000 0,1 210
Ireneusz Plaza 24,1% 1400 000 0,1 140
Impera Seed Fund sp. z 0. 0. Fundusz Kapitatowy sp.k. 10,0% 580 000 0,1 58
Janusz Orzet 8,5% 491 694 0,1 49
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 5,1% 293 811 0,1 29
Pozostali 16,0% 930 495 0,1 93
Razem 100,0% 5800 000 - 580
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Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Jednostki dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegblnienie Funkcja

Ireneusz Plaza Prezes Zarzadu

W okresie badan\,}m oraz w okresie do dnia wydania wystapity nastepujace zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu Spotki dominujgcej:

Dnia 13 stycznia 2015 roku Pan Szymon Bula zlozyt o$wiadczanie o rezygnacji z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzagdu. Powodem rezygnacji byto planowane powotanie Pana Szymona Bula do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki, co zgodnie z art. 387 kodeksu spétek handlowych wyklucza sprawowania funkgji cztonka
zarzadu. W dniu 14 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Szymona Buli z
zajmowanego stanowiska.

Wobec ztozonej rezygnacji, Rada Nadzorcza postanowita, ie Zarzad Spétki bedzie dalej dziatat
jednoosobowo.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzie wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Bartosz Roch Ostafiriski Przewodniczacy RN
Szymon Bula Cztonek RN
Matgorzata Kamiriska Plaza Cztonek RN
Andrzej Zieminski Cztonek RN
Krzysztof Szalwa " Cztonek RN
Julita Czyzewska Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spétki dominujacej:

* W dniu 27 maja 2014 roku uchwata Walnego Zgromadzenia w sktad Rady Nadzorczej zostat
powotany Pan Igor Wolniakowski.

* W dniu 14 stycznia 2015 roku Walne Zgromadzenie postanowito odwota¢ z Rady Nadzorczej Pana
tukasza Bule, Pana Piotra Pokrzywe oraz Pana Igora Wolniakowskiego.

= Tego samego dnia Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Szymona Bula,
Pana Krzysztofa Szalwa oraz Panig Julite Czyzewska.
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e SKtAD GRUPY KAPITALOWE!

Wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.
wchodzity nastepujgce spdtki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Rotizaj opinil Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na

Metoda . rzeprowadzit ktéry sporzadzono
Nazwa spotki .. .. Osprawozdaniu P .ep oWRe s ¥ 2ol ,
konsolidacji : badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym
finansowego finansowe
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. Metoda petna Bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2014
Centrum Nac‘|zoru Kariologicanego Metoda petna beak obow.r:qzku brak obowiazku badania 31.12.2014
Kardiofon sp. z 0.0. badania

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie byto zmian w zakresie spétek objetych konsolidacja.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktory zakorczyt sie dnia 31 grudnia
2013 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Bienias numer ewidencyjny 11254,
dziatajgcego w imieniu DB AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3245
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 27 maja 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 12 czerwca 2014,

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byl biegly rewident Marcin Gora
nr ewidencyjny 10009.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie  z umowa
z dnia 15 grudnia 2014 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednstki dominujgcej z dnia 25
listopada 2014r. rokuodno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowe]
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg ifinansowg, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

W badaniu  poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacii
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami iprébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Jednostki
dominujacej w dniach od 20 lutego 2015 roku do dnia 27 kwietnia 2015 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 27 kwietnia 2015 roku o$wiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci
i prawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegOlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbgdne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z o.0.
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7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronne;j
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z
poZniejszymi zmianami).
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Il ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEI | MAJATKOWE]
1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate _ 1968,0 1966,3 0,1% 68,0% 66,4%
Wartosci niematerialne i prawne 113,0 126,2 -10,5% 3,9% 4,3%
Wartosc firmy jednostek 4213 447,7 -5,9% 14,6% 15,1%
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 995,2 1296,6 -23,2% 34,4% 43,8%
D{.ugotermmowe rozliczenia 4385 95,8 357.7% 15,2% 3,2%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 924,8 996,1 -7,2% 32,0% 33,6%
Zapasy 3,8 44,5 -91,4% 0,1% 1,5%
Naleznosci krétkoterminowe 399,4 490,0 -18,5% 13,8% 16,5%
Inwestycje krétkoterminowe 68,7 37,9 81,5% 2,4% 1,3%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 452,9 4238 6,9% 15.7% 14,3%
miedzyokresowe
Aktywa razem 2892,8 2962,4 -2,3% 100,0% 100,0%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zi) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 1696,3 1580,6 7,3% 58,6% 53,4%
Kapitat podstawowy 580,0 580,0 - 20,0% 19,6%
Kapitat zapasowy 1797,6 1797,6 - 62,1% 60,7%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -796,9 -396,9 100,8% -27,5% -13,4%
Zysk (strata) netto 115,7 -400,0 - 4,0% -13,5%
Zobowiazania i rezerwy na 1196,5 1381,8 -13,4% 41,4% 46,6%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 106,4 23,4 354,2% 3,7% 0,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 182,5 301,9 -39,5% 6,3% 10,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 612,5 773,2 -20,8% 21,2% 26,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 295,1 283,3 4,2% 10,2% 9,6%
Pasywa razem 2892,8 2962,4 -2,3% 100,0% 100,0%

4AUDYT sp. z 0.0

10/16

ul. Kodcielna 18/4
60-538 Poznan

NIP; 7811817052
REGON: 300821905

L+486181627 81

L+4861 8551039

KRS 0000304558

Kapitat zakladowy 100 000 PLN

w. www.daudyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
Vill Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

tgs| £

—‘_“""-«-.__
w audycie
think global - think tgs
2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2014 - 1.01.2013 - % 1.01.2014 - 1.01.2013 -
Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zi) (struktura %) (struktura %)
Przychody:nettoze sprzedazy 5710,6 6125,6 6,8% 100,0% 100,0%
Zrownane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5491,0 6 465,0 -15,1% 96,2% 105,5%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 219,5 -339,4 - 3,8% -5,5%
Pozostate przychody operacyjne 226,0 277,4 -18,5% 4,0% 4,5%
Pozostate koszty operacyjne 173,5 299,3 -42,0% 3,0% 4,9%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 272,0 -361,3 - 4,8% -5,9%
Przychody finansowe 23,5 21,6 8,9% 0,4% 0,4%
Koszty finansowe 42,8 73,5 -41,7% 0,8% 1,2%
dziat 3
Zysk/{Strata)_ z dziatalnosci 252,6 4132 ) 4,4% 6,7%
gospodarczej
Odpisy wartosci firmy 26,3 26,3 - 0,5% 0,4%
Zysk/(Strata) brutto 226,3 -439,6 - 4,0% -7,2%
Podatek dochodowy 110,6 -39,5 - 1,9% -0,6%
Zysk/(Strata) netto 115,7 -400,1 - 2,0% -6,5%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
2yskownosé sprzedazy ysk:ze spreedazy/preyehody 3,8% -5,5% 3,1%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto Rk bruttolprzych?dy newe 4,0% -7,2% -0,1%
ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy netto aysk netto,’przychgdv L 2,0% -6,5% -0,8%
ze sprzedazy
& kabital . .
Rentownosc¢ kapitatu zysk r'1etto/’kap|taf Mgsny bez wyniku 7.3% 20,2% 2.2%
wiasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 4,0% -13,5% -1,2%
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
h .
Wskaznik rotacji majgtku przychody netto ze sprzedazy/ 2,0 2,1 1,6
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
; 2,9 3,1 2,5
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 23 )8 51
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
WskaZnik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 21 )8 37
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,4 0,5 0,5
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 14 11 12
wiasnym rezerwami : ! ’
Stopieri pokrycia aktywow .
f 9 0
erwalych kabitatem wiasnyim kapitat wtasny/aktywa trwate 0, ,8 0,9
Trwatos$é struktury . ;
5
SR kapitat wiasny/pasywa ogdtem 0,6 0,5 0,
Ptynnosc finansowa
s ; Wartos¢ :
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa : 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik piynniosci naleznoéci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,8 0,7 0,9

zybkiej : ; ;
RGN zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
Wsl.cazn}k ptynnosci ‘krotkotermmowe rozllc:?ema . 15-2,0 0,8 0,7 1,0
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Pokrycre z.obolquan nalezn:aoscl 'handlowef o1 22 19 3,0
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa cuhroto.w.e —zobowigzania ) 312 223 388
(w tys. zt.) biezace
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Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 10,8% 7,5% 10,7%
aktywow
Komentarz

Istotnymi skfadnikami aktywéw Grupy na dzier 31 grudnia 2014 roku byty rzeczowe aktywa trwate
stanowigce 34,3% sumy bilansowej. Znaczacy wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw wynika ze zmiany zasad rachunkowosci w zakresie rozliczania kosztéw dotyczacych pozyskania
nowych uméw abonamentowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku najwigkszy udziat (62,1%) w pasywach spdtki posiada kapitat zapasowy.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowia 41,4 % pasywéw ogotem.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto w
wysokosci 115,7 tys. zt. Wartosci przychodéw i kosztéw z dziatalnoéci operacyjnej w stosunku do roku
ubiegtego ulegly zmniejszeniu, odpowiednio o 6,8 % i 15,1%. W 2014 roku Grupa osiggneta zysk na
sprzedazy w wysokosci 219,5 tys. zt

W roku 2014 wartoéci wszystkich wskaznikéw rentownosci ulegly polepszeniu w stosunku do roku
ubiegtego. Zmiana jest nastepstwem zmiany zasady rachunkowosci od roku 2014 w zakresie ujmowania
kosztow sprzedazy pozyskiwania diugoterminowych uméw abonamentowych rozliczanych wspétmiernie do
przychoddw.

Podobnie jak w roku ubiegtym Spétka finansuje swojg dziatalnogé gtéwnie kapitatem wiasnym, ktéry
stanowit na dzieri bilansowy blisko 60% posiadanych pasywéw Spotki.

W badanym okresie wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na zblizonym poziomie w stosunku do okresu
poprzedniego i oscylujg w granicach wartosci zalecanych.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC) DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek zaleznych i
wspotzaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spétki /Jednostki przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujacg oraz spétke zalezna.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujgca nie jest w
stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31
grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowoéci i wydanych na jej
podstawie przepisdbw wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzgce w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujac metode petna obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

b. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatdw wtasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartoéci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wytaczenie z  wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywdw jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZasADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACH DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 8 do wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowoéci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowei. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoéci Grupy Kapitatowej / metod prezentacji danych finansowych iich
skutki przedstawiono w nocie 52 i w nocie 53 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawg
sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego,  zostaly sporzadzone na dzieA
31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku.
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4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014
roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej lub wspétzaleznej.

5. RODZzAJ I WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego sktad Grupy
Kapitatowej nie ulegt zmianie.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wyfaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne z
dokumentacjg konsolidacyjna.

Szczegotowe informacje na temat dokonanych wytaczeri zostaly zaprezentowane w nocie nr 59
dodatkowych informacji i objasnier.

7. WARTOSCE FIRMY

Dodatnia wartos¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym wyniosta 421,3 tys. zt. Warto$é poczatkowa
wynosita 526,7 tys. zt i jest umarzana w okresie 20 lat. Odpis roczny wartosci firmy zostat prawidtowo
rozliczony w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat i wynidst 26,3 tys. zt. Przyjete zatozenia amortyzacji
wartosci firmy szczegétowo opisano w pkt. 8.b wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Szczegbtowe informacje na temat dokonanych wyfaczen zostaty zaprezentowane w nocie nr 9 dodatkowych
informacji i objasnien.

8. KAPITAL WLASNY | KAPITAE MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wiasnego jestzgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym nie wystepuje.
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9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Na dzieri 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzari pozabilansowych.

10. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta zadnych udziatéw
w spotice podporzadkowanej.

11. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczer i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnoé¢é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014
roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49 ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezpos$rednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Marci ra

Biegty rewigdent

Numer ewidencyjny 10009
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 27 kwietnia 2015 roku
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