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l. LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

w imieniu Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska, jako Prezes Spétki dominujacej Telemedycyna

Polska S.A., mam zaszczyt przedstawi¢ Pafstwu skonsolidowany raport za 2012 rok.

Rok 2012 jest kolejnym, w ktérym nasza Spétka realizowata strategie rozwoju oraz podnoszenia jakoSci
ustug dla pacjentdw indywidualnych oraz placowek medycznych. Wydarzeniem, ktére wywarto
najwiekszy wplyw na jej dziatalno$¢, byto wprowadzenie nowego badania Kardiotest. Jest to
nieinwazyjne badanie diagnostyczne, opracowane przez Telemedycyne Polska, okreslajace ryzyko
wystgpienia chordb serca. W trakcie jednorazowej wizyty pacjenta w placéwce, pielegniarka
przeprowadza szereg badan, ktérych tgczny czas nie przekracza pét godziny. Uzyskane wyniki sg
przetwarzane przez autorskg aplikacje Kardiotest i analizowane przez lekarza Centrum Monitoringu
Kardiologicznego Telemedycyny Polskiej. Pacjent otrzymuje wyniki wraz z koficowg diagnoza, poprzez

e-mail lub tradycyjng poczte.

Spdtka prowadzita réwniez w 2012 roku intensywne prace nad poszerzeniem oferty skierowanej do
placowek medycznych. Telemedycyna Polska, jako lider teleopieki kardiologicznej, w minionym roku
ugruntowata pozycje eksperta w zakresie zdalnego opisywania badan EKG oraz konsultacii
kardiologicznych, poszerzajac oferte dla placowek medycznych o kolejne ustugi telemedyczne. Poza
ustugami Spdtka dostarcza placowkom specjalistyczng infrastrukture telemedyczna, stuzacg do

przeprowadzania, przesytania na odlegto$¢ oraz opisywania badan EKG.

Ponadto, realizujac strategie rozwoju dziatu sprzedazy, w kwietniu 2012 roku Spdtka otworzyta oddziat
sprzedazowy w Krakowie. Dzigki podjetym dziataniom powstaty nowe struktury dystrybucji ustug

zwiekszajace przewage konkurencyjng Spotki.

Dzieki pracy i zaangazowaniu catego zespotu Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska, osiggnelismy
przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 821,2 tys. PLN odnotowujac wzrost 0 42,7% wobec roku 2011.
W minionym roku Grupa wypracowata EBITDA na poziomie 487,2 tys. PLN wobec 539,0 tys. PLN
w analogicznym w 2011 r., co oznacza spadek 0 9,6% r/r. Na poziomie wyniku netto w 2012 roku Grupa
Kapitatowa poniosta strate w wysokosci 44,2 tys. PLN, wobec 140,9 tys. PLN zysku w 2011 roku. Strata
ta wynikata przede wszystkim z poniesienia znacznych wydatkéw inwestycyjnych, zwigzanych
z restrukturyzacjg struktur sprzedazowych, zwiekszeniem bezpieczenstwa danych pacjentéw oraz

przygotowaniem i wdrozeniem nowych ustug.
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Dziatalno$¢ Spotki dominujacej Telemedycyna Polska S.A. w 2012 roku zostata szczegdtowo opisana
w jednostkowym raporcie rocznym. Zachecam Panstwa do jego przeczytania oraz zapoznania sie

zZ niniejszym skonsolidowanym raportem Grupy Telemedycyna Polska za 2012 rok.

Na zakonczenie pragne podziekowaé wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie, jakim obdarzyli Zarzad,
kupujac akcje naszej Spotki. Zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby wprowadzane stopniowo
zmiany przyczynialy sie do dalszego rozwoju firmy oraz systematycznego umacniania jej na pozycii

lidera teleopieki kardiologiczne;.

Z powazaniem

Ireneusz Plaza

Prezes Zarzadu Telemedycyna Polska S.A.

2
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Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska skiada sie z dwoch podmiotow, tj. Spdki dominujacej
Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach oraz, przejetej w listopadzie 2010 roku, Spotki

zaleznej Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Konsolidacja wynikow, zgodnie z Art. 55 ust. 1 Ustawy o rachunkowo$ci, nastepuje od dnia 1 stycznia
2011 roku.

Telemedycyna Polska S.A. jest liderem teleopieki kardiologicznej w Polsce. Specjalizuje sie w ustugach
telekardiologicznych dla podmiotéw indywidualnych oraz dla placowek medycznych. Jako pionier i lider
telemedycyny Spdtka znaczaco wptywa na rozwoj rynku telemedycznego w Polsce. W 2010 roku
Telemedycyna Polska S.A. zadebiutowata na warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych na rynku
NewConnect, stajgc sie tym samym pierwszg w Polsce publiczng spotkg telemedyczna. Telemedycyna
Polska posiada wiasne Centrum Monitoringu Kardiologicznego, w ktérym pracujg lekarze posiadajacy
wieloletnie do$wiadczenie z zakresu nieinwazyjnej diagnostyki kardiologicznej. Centrum czynne jest

przez catg dobe 365 dni w roku i obstuguje kilka tysiecy badan miesiecznie, ktorych liczba stale rosnie.

SPOLKA DOMINUJACA

SPOLKA DOMINUJACA

_ Telemedycyna Polska Spétka Akcyjna
40-142 Katowice, ul. Modelarska 12

Zarzad w sktadzie:
Wiadze Spotki Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu
Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu

11 marca 2005 - utworzenie Sp. z 0. 0.

Data utworzenia Spotki
1 kwietnia 2010 — przeksztatcenie w S.A.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000352918

Krajowy Rejestr Sadowy

240102536
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86.1 SZPITALNICTWO,
86.2 PRAKTYKA LEKARSKA,

86.9 POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OCHRONA ZDROWIA
LUDZKIEGO

Kapitat zaktadowy 580 000,00 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

info@telemedycynapolska.pl

www.telemedycynapolska.pl

SPOLKA ZALEZNA
SPOLKA ZALEZNA
Nazwa Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z 0.0.
Siedziba 02-017 Warszawa, al. Jerozolimskie 123a
Zarzad w sktadzie:
Wiadze Spotki Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu

Szymon Bula - Prokurent

Data utworzenia Spotki 22 marca 1996

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorstw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000147196

Krajowy Rejestr Sadowy

5261053587

011780765

Podstawowy przedmiot dziatalnosci 86.2 PRAKTYKA LEKARSKA

Kapitat Zaktadowy 355 625,00 zt

Udziat spotki dominujacej w kapitale
zakladowym

100,00%

Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska za rok obrotowy 2012, Katowice 31 maja 2013 r. 6


mailto:info@telemedycynapolska.pl
http://www.telemedycynapolska.pl/

-I—P%Eg}ERYCYNA Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

Udziat spétki dominujacej w gtosach
na Zgromadzeniu Wspolnikéw

100,00%

Telefon +4822 6257379

+48 22 625 29 62

E-mail info@kardiofon.pl

Internet www.kardiofon.pl

.  WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowany bilans | 2012 | 2011 [ 202 | 2011 |

AKTYWA dane w tys. PLN dane w tys. EUR*
A. Aktywa trwate 2300,5 1802,6 562,7 408,1
I Warto$ci niematerialne i prawne 176,6 191,5 432 434
Il Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 474,0 500,3 115,9 113,3
lll.  Rzeczowe aktywa trwate 1555,1 1032,6 380,4 233,8
IV.  Nalezno$ci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
VI.  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 94,7 78,2 23,2 17,7
B. Aktywa obrotowe 1310,3 1171,9 320,5 265,3
l. Zapasy 13,2 2,3 3,2 0,5
Il. Naleznosci krotkoterminowe 829,8 563,7 203,0 127,6
ll.  Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 34,4 4472 8,4 101,3
c)  $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 34,4 4472 8,4 101,3
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4329 158,6 105,9 35,9
Aktywa razem 3610,8 2974,5 883,2 673,5
PASYWA dane w tys. PLN dane w tys. EUR*
A. Kapitat (fundusz) wlasny 1980,6 2024,9 484,5 458,4
I Kapitat (fundusz) podstawowy 580,0 580,0 1419 131,3
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 1797,6 1797,6 439,7 407,0
Il Zysk (strata) z lat ubiegtych -352,7 -493,6 -86,3 11,7
IV.  Zysk (strata) netto 44,2 140,9 -10,8 31,9
B. Kapitaly mniejszosci 0,0 0,0 0,0 0,0
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 0,0 0,0 0,0
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1630,1 949,7 398,7 215,0
I Rezerwy na zobowigzania 354 26,3 8,7 59
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 4147 91,5 1014 20,7
Il Zobowigzania krétkoterminowe 922,5 568,5 225,6 128,7
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 2576 2634 63,0 59,6
Pasywa razem 3610,8 29745 883,2 673,5
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POLSKA Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 2012 2011
dane w tys. PLN dane w tys. EUR*
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 5821,2 4 080,6 1394,8 985,6
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 6002,0 3932,3 14381 949,8
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -180,8 148,3 -43,3 35,8
D. Pozostate przychody operacyjne 367,6 156,7 88,1 37,9
E. Pozostate koszty operacyjne 1254 85,9 30,0 20,7
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E) 61,4 219,2 14,7 52,9
G. Przychody finansowe 12,4 248 3,0 6,0
H. Koszty finansowe 51,0 32,3 12,2 78
L ggzls c():;z;iwz sﬁéﬁedazy cato$ci lub czesci udziatow jednostek 00 0.0 0.0 0.0
J.  Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F + G - H) 22,8 211,8 55 51,2
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.I1.) 0,0 0,0 0,0 0,0
L. Odpis wartosci firmy 26,3 26,3 6,3 6,4
M.  Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0
N. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0,0 0,0 0,0 0,0
0. Zysk (strata) brutto (I+J+K) 3,5 185,4 0,8 448
P. Podatek dochodowy 40,7 445 9,8 10,8
Q Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty) 0,0 0,0 0,0 0,0
R. Zysk (strata) netto (L - M) -44,2 140,9 -10,6 34,0
S.  Zysk (strata) mniejszosci 0,0 0,0 0,0 0,0
T. Zysk (strata) grupy kapitatowej -44,2 140,9 -10,6 34,0
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (tys. PLN) M
dane w tys. PLN dane w tys. EUR*
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 442 140,9 -10,6 34,0
II. Korekty razem 241 255,6 58 61,7
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (Il) -20,1 396,5 4,8 95,8
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy 110,6 94,7 26,5 22,9
1. Wydatki 895,8 702,7 2146 169,7
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -785,2 -608,0 -188,1 -146,8
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wplywy 591,4 0,0 141,7 0,0
1. Wydatki 198,9 82,5 47,7 19,9
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 392,4 -82,5 94,0 -19,9
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI=B.II=C.III) -412,8 -294,0 -98,9 -71,0
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -412,8 -294,0 -98,9 -711,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 447,2 741,2 107,2 179,0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F%D) 334 447,2 8,2 108,0

*Powyzsze wybrane dane finansowe z bilansu za lata 2011 i 2012 zostaly przeliczone na Euro wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP, odpowiednio na dzieh: 31.12.2011 r. (kurs 4,4168) i31.12.2012 r. (kurs 4,0882).
Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaly przeliczone na
Euro wedtug kursdw $rednich, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, odpowiednio w okresie: 01.01.2011 r. -
31.12.2011 r. (kurs 4,1401)i01.01.2012 r. - 31.12.2012 r. (kurs 4,1736).
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Telemedycyna Polska S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska oraz jej wynik finansowy oraz
Ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

Katowice, 31 maja 2013 r.

Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu

V. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU DOKONUJACEGO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spétki Telemedycyna Polska S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2012 rok, Fin Pol Audyt Sp. z 0.0. z siedzibgq w Lodzi - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod
numerem ewidencyjnym 3245, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronne;

i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Katowice, 31 maja 2013 r.

Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu
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VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA ROK 2012

GRUPA KAPITALOWA
TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

~MEDYCYNA
POLSKA

Sprawozdanie finansowe
skonsolidowane

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
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Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej zapewnit
sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31.12.2012 jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zapewnit wyboér wiasciwych zasad wyceny oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajq sie:
1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktéry po stronie aktywow i pasywdw
wykazuje sume 3.610.771,10 ztotych;
3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujacy strate
netto w kwocie 44.232,05 ziotych;
4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o sume 412.842,36 zlotych;
5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .
wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 44.232,05 zlotych;
6. Dodatkowe informacje i objasnienia.
Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotki z Grupy Kapitatowej
bedg kontynuowaty w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie
zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad jednostki dominujacej ponosi

odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkdw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
A =
Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

Iz

Katowice, dn. 30 stycznia 2013 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

1. Nazwa jednostki dominujacej, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sagdowym

Nazwa (firma): Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12
Telefon: +48 32 376 14 55

Faks: +48 32 376 14 59

Adres poczty elektronicznej: info@telemedycynapolska.pl

Strona internetowa: www.telemedycynapolska.pl

Przedmiot dziatalno$ci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sq ustugi telemedyczne —
badania EKG wykonywane przez telefon oraz zdalne opisywanie badan EKG przez Internet; ujete w PKD
w dziale 86.2 ,,ochrona zdrowia”.

REGON: 240102536

NIP: 648-25-42-977

KRS: 0000352918

2. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Dane pordéwnywalne obejmujg okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

3. Opis Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa obejmuje:

= jednostke dominujaca: Telemedycyna Polska S.A.
Adres: Katowice, ul. Modelarska 12

= jednostke zalezna: Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Spotka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig,

Adres: 02-017 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123a

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2012 roku wynosit 580 tys. zt i dzielit sie

na 5 000 tys. akciji serii A oraz 800 tys. akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Zaleznej sq konsultacje lekarskie oraz catodobowy nadzor

kardiologiczny; ujete w PKD w dziale 86.2 ,ochrona zdrowia”.
Kapitat zaktadowy Spdtki Zaleznej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 355.625,00 zt.

Na dzien 31.12.2012 roku struktura akcjonariatu Spotki Dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

= TLP Inwest Sp. z 0.0. — 36,2%,

= Ireneusz Plaza - 24,1%,

= BBl Seed Fund Sp. z 0. 0. Fundusz Kapitatowy Sp. k.* — 10,0%
= Janusz Orzet - 8,5%

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. - 5,1%,

= Pozostali - 16,1%.

* Na dzief sporzadzenia niniejszego raportu Akcjonariusz wystepuje pod zmieniong nazwa: Impera

Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy.

Na dzien 31.12.2012 roku w sktad grupy kapitatowej Telemedycyna Polska wchodzg Telemedycyna Polska S.A.

z siedzibg w Katowicach oraz Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

100 % udziatow Spédtki Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. nalezy do Telemedycyny Polskiej
SA.

4, Czas dziatania jednostek z Grupy Kapitatowej

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalno$ci Spétek z Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

5. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku i zostato
sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej bedg kontynuowac dziatalno$é¢
gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztoci oraz ze nie zamierzajg ani nie sg zmuszone zaniechaé
dziatalno$ci lub istotnie zmniejszyc¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki.
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6. Wskazanie, czy w okresie, za ktoéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nastapito

polaczenie spétek

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie spotek.

7. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz lat obrotowych
i okresow objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powiazanych, jezeli sa one rézne od

okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej oraz sprawozdania jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujaca (czyli jej jednostki

zaleznej).

8. Omodwienie obowigzujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
(polityki) rachunkowosci, w szczeg6lnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny
aktywoéw i pasywow, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego,
sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz sposobu  sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq zgodne
z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.

1223, z p6zn. zm.), zwang dalej Ustawg oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujacq zasady rachunkowos$ci stosowane byty w sposob ciggty i sq zgodne

z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Poszczegdine sktadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostrozno$ci.
Rachunek zyskdw i strat sporzadzany jest w wariancie porownawczym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy

zastosowaniu metody liniowej.

WartoSci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate o wartoci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3.500 zt obcigzajq

koszty dziatalno$ci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg
przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Spdtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:
Dla warto$ci niematerialnych i prawnych:
o Autorskie prawa majatkowe lub zréwnane z nimi 10%, 14%

o Inne warto$ci niematerialne i prawne 20%, 50%

Dla Srodkéw trwatych:

o Urzadzenia techniczne i maszyny 20%, 25%
e Srodki transportu 20%
e  Pozostate Srodki trwate 20%, 25%

b. Wartos¢ firmy

W oparciu o art. 44b ust. 10 Ustawy o rachunkowosci wydtuzono okres amortyzacji powstatej w wyniku przejecia
kontroli w Spotce CNK Kardiofon Sp. z 0. 0. wartosci firmy do 20 lat. Zgodnie z przyjetq strategig Telemedycyna
Polska S.A. nie przewiduje sprzedazy zorganizowanej czesci tego przedsiebiorstwa i zamierza sprawowac nad
nabytq jednostkg kontrole przez dtugi czas, czerpigc z niej wymierne korzy$ci ekonomiczne. Zdaniem Zarzadu
Telemedycyny Polskiej S.A. zaproponowany okres dokonywania odpisow amortyzacyjnych wartosci firmy
w najlepszy sposob odzwierciedli rzeczywisty okres osiggania korzysci ekonomicznych wynikajacych z nabycia
CNK Kardiofon Sp. z 0. 0. Ponadto znaczna w stosunku do skali dziatalnosci Spétki kwota powstatej wartosci
firmy wynoszaca 526 679,00 PLN powoduje, ze w przypadku przyjecia zbyt krétkiego okresu jej amortyzacii,
obcigzenia z tego tytutu bedg niewspotmierne do realizowanych wynikéw. W efekcie znieksztatcony moze zostaé
prawdziwy obraz Grupy bedacy rezultatem nieuzasadnionego pogorszenia osigganych przez Grupe Kapitatowq

wynikow.
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c. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa niefinansowe oraz inne inwestycje ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych na dzier ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne
inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Skutki obnizenia wartosci inwestycji ponizej ich aktualnej wartosci bilansowej rozlicza sie
z istniejacq warto$cig kapitatu rezerwowego powstatego w wyniku przeszacowania sktadnika inwestycji, za$

pozostatg cze$¢ zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wzrost wartosci danej inwestycji, bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci zaliczonym
w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, ujmuje sie jako pozostate przychody operacyjne — do wysokosSci

tychze kosztdéw. Pozostatg cze$¢ ujmuje sie na kapitale z aktualizacji wyceny.

d. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji
krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest

nizsza.

Skutki zmian warto$ci inwestycji krétkoterminowych wptywajg w petnej wysoko$ci odpowiednio na przychody lub

koszty finansowe.

Réznica migdzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obciaza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen
odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty do

wysokosci poprzednio odpisanych w koszty roznic.

e. Naleznosci i zobowigzania

Nalezno$ci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
warto$ci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane
sq wedtug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe powstajagce w dniu ptatnosci wynikajace z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzied, a kursem
waluty w dniu powstania naleznoéci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty

operacji finansowych.
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Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug $redniego kursu

ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie na nalezno$ci o stopniu przeterminowania powyzej 12 miesiecy w wysokosci
100% warto$ci tych naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

NaleznoSci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$¢. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisébw w niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do

pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Na dzienh bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw po obowigzujgcym na ten dzien

$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

f.  Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien
bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej

waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

g. Kapitaly

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wpfaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono réwniez nadwyzke powstatq w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, po potraceniu

kosztow emis;ji.
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h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin
zaptaty sq niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa oraz wynikajg one

z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spdtka tworzy rezerwy na koszty w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezacq dziatalno$cig przysztych $wiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, choc¢
data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim:
warto$¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktore zostang wykonane

w przysztosci, a dotyczg biezacego okresu obrotowego oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegoinosci: réwnowartosé
otrzymanych przychoddw z tytulu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach

sprawozdawczych.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratgq podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy

zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej W przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,

ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszto$ci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek

podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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k. Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia, aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkow (warto$¢ nominalna wraz
z kosztami transakcji poniesionymi bezpo$rednio w zwigzku z nabyciem aktywéw finansowych).

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien
bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne
zobowigzania finansowe na dzierh bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy aktywéw finansowych oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentéw pochodnych) oraz aktywow
finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy iwycenianych w wartosci godziwej
(z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sg odpowiednio do przychodow i kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia
(z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajacych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate
réznice ustalone na dzien wytaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochodny wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug
wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a warto$cig godziwg na dzien

ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operaciji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartoSci godziwej

wycenia si¢ w warto$ci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywoéw
pienigznych wycenia sig w wartodci godziwej, a zmiang odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej

efektywnego zabezpieczenia.

I.  Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka

stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od

odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardw
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odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Grupy do przychoddw ze sprzedazy produktéw zalicza
sie przede wszystkim przychody osigganych w szczegolnosci na Swiadczeniu ustug: catodobowej opieki
kardiologicznej, zdalnej obstugi placowek medycznych w zakresie opisywania badan EKG oraz badan
diagnostycznych okreslajacych ryzyko zachorowania na choroby serca. Do powyzszej grupy przychodow zalicza
sie rowniez przychody osiggniete na organizacji akcji medycznych oraz na sprzedazy ustug Spoice Zaleznej

Centrum Nadzoru Kardiologicznej Kardiofon Sp. z 0.0.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona
o0 nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie
przez niego ustugi. W przypadku Spotki do przychodow ze sprzedazy towarow i materiatéw zalicza sie przede

wszystkim: przychody ze sprzedazy elektrod, pozostate.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezpo$rednio z normalng

dziatalno$cig, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace $rodkéw trwatych
w budowie wpltywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan

i kredytow inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi,

a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzen losowych.

m. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej oraz sprawozdania jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujaca (czyli jej jednostki
zaleznej). Jednostka zalezna podlega konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujacq do czasu ustania tej kontroli. Uznaje sie, ze kontrola nastepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca
ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej

dziatalno$ci.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej dokonywane sg korekty majace na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez te jednostke z zasadami stosowanymi przez

jednostke dominujaca.
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Aktywa i zobowigzania spdtki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane sg w wartosci godziwej. Roznica pomigdzy wartoscig godziwg tych aktywéw i zobowigzan oraz ceng
przejecia powoduje powstanie wartodci firmy, ktéra jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi

konsolidacjg podlegajg eliminacji.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Y —=
/ /

Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

Iz

Katowice, dn. 30 stycznia 2013r
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2012r. w z}

rok biezacy rok poprzedni
-]
AKTYWA
A. Aktywa trwate 2 300 467,66 1802 637,53
l. Wartosci niematerialne i prawne 176 624,22 191 498,37
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 176 624,22 191 498,37
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il.  Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 474 011,00 500 345,00
1. Warto$¢ firmy — jednostki zalezne 474 011,00 500 345,00
2. Wartos¢ firmy — jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
lll.  Rzeczowe aktywa trwate 1 555 091,56 1032 596,74
1. Srodki trwate 1091 778,09 834 102,71
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 176 383,26 100 196,55
d) S$rodki transportu 113 733,84 75 166,67
e) inne $rodki trwate 801 660,99 658 739,49
2. Srodki trwate w budowie 463 313,47 198 494,03
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV.  Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V.  Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartoci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
VI.  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 740,88 78 197,42
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 200,52 40 543,15
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 57 540,36 37 654,27
B. Aktywa obrotowe 1310 303,44 1171 895,27
I Zapasy 13 195,49 2348,10
1. Materiaty 13 195,49 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 234810
Il. Naleznosci krotkoterminowe 829 811,56 563 678,95
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
lll. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

829 811,56 563 678,95
812 544,02 539 112,82
812 544,02 539 112,82
0,00 0,00

14 650,15 9 151,11
2617,39 15 415,02
0,00 0,00

34 393,53 447 235,89
34 393,53 447 235,89
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

34 393,53 447 235,89
34 393,53 429 030,06
0,00 18 205,83

0,00 0,00

0,00 0,00

432 902,86 158 632,33
3610771,10 2974 532,80
rok biezacy rok poprzedni

PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny
| Kapitat (fundusz) podstawowy

Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

lil.  Udzialy (akcje) wtasne (wielkosé ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl.  Zysk (strata) netto
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielko$¢é ujemna)
Kapitaly mniejszosci
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
L. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowa

ow

1980 647,34 2024 879,39
580 000,00 580 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

1797 558,02 1797 558,02
0,00 0,00

0,00 0,00

-352 678,63 -493 572,49
-44 232,05 140 893,86
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1630 123,76 949 653,41
3541517 26 254,95
33 517,32 24 357,10
1897,85 1897,85
54,55 54,55
1843,30 1843,30
0,00 0,00

0,00 0,00
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- krétkoterminowa 0,00 0,00
Il.  Zobowiazania dlugoterminowe 414 693,25 91 477,03
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 414 693,25 91477,03
a) kredyty i pozyczki 363 836,90 48 675,42
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 8 277,16 42 801,61
d) inne 42 579,19 0,00
ll. Zobowiazania krétkoterminowe 922 450,58 568 498,70
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 922 450,58 568 498,70
a) kredyty i pozyczki 220 758,73 20 486,10
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
C) inne zobowigzania finansowe 44 609,79 27 856,69
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 274 154,68 253 668,30
- do 12 miesiecy 274 154,68 253 668,30
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9 ;tytu’fu pqdatk()w, cel, ubezpieczen i innych 220 852,21 143 756,59
Swiadczen
h) z tytulu wynagrodzen 153 839,00 116 904,40
i) inne 8 236,17 5 826,62
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 257 564,76 263 422,73
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 257 564,76 263 422,73
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 257 564,76 263 422,73
Pasywa razem 3610771,10 2974 532,80
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

Iz

Katowice, dn. 30 stycznia 2013 r.
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Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres od 01.01.2012 . do 31.12.2012 r. w zt

A

o

“

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie +, zmniejszenie -)
lIl.  Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
l Amortyzacja
Il Zuzycie materiatow i energii
lll.  Ustugi obce
IV.  Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe
VIII.  Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B)
Pozostate przychody operacyjne
l Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
lIl.  Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Aktualizacja wyceny aktywdw niefinansowych
[l Inne koszty niefinansowe
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C + D - E)
Przychody finansowe
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne
Koszty finansowe
l. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
[l Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F + G - H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.I1.)
l Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
Odpis wartosci firmy
l Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne
Il. Odpis wartosci firmy — jednostki wspétzalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy

rok biezacy rok poprzedni
5821 202,82 4080 626,52
0,00 0,00

5814 467,98 4 065 092,61
0,00 0,00

0,00 0,00
6734,84 15 533,91
6002 029,31 3932 327,08
425 838,15 319 857,36
188 635,34 140 097,15
1859 582,05 1170 949,83
294 499,87 179 522,00
0,00 0,00

2470 048,60 1620 175,26
430 780,53 263 265,52
332 644,77 238 459,96
0,00 0,00

-180 826,49 148 299,44
367 579,69 156 743,76
81004,09 27 497,53
0,00 0,00

286 575,60 129 246,23
125 353,10 85 856,48
0,00 0,00
2571245 18 316,51
99 640,65 67 539,97

61 400,10 219 186,72
12 414,59 24 844,70
0,00 0,00

0,00 0,00

12 414,59 24 844,70
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
51001,89 32 260,38
44 117,40 20 567,89
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

6 884,49 11 692,49
0,00 0,00

22 812,80 211 771,04
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

26 334,00 26 334,00
26 334,00 26 334,00
0,00 0,00

0,00 0,00
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l Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00

[l Odpis wartoci firmy — jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
0. Zysk (strata) brutto (I+J+K) -3 521,20 185 437,04
P. Podatek dochodowy 40 710,85 44 543,18
Q sPtc::?ys)tale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (L - M) -44 232,05 140 893,86
S. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00
T. Zysk (strata) grupy kapitatowej -44 232,05 140 893,86
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

s -
Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

Iz

Katowice, dn. 30 stycznia 2013r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH na dzier 31.12.2012 r. w zt

rok biezacy ~ rok poprzedni

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto -44 232,05 140 893,86
Il. Korekty razem 24 123,61 255 594,69
1. Zysk (strata) udziatowcodw mniejszo$ciowych 0,00 0,00
9 Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach 0.00 0.00
" wycenianych metodq praw wtasnosci ' ’
3. Amortyzacja 425 838,15 319 857,36
4. Qdpisy warto$ci firmy 26 334,00 26 334,00
5. Odpisy ujemnej warto$ci firmy 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 31 057,46 -1991,23
8. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -81 004,09 -27 497,53
9. Zmiana stanu rezerw 9 160,22 -25 034,45
10. Zmiana stanu zapaséw -10 847,39 -1 880,45
11.  Zmiana stanu naleznosci -266 132,61 -70 998,83
12 fmiang stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 179 505,34 161 309,50
redytow
13 Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -296 671,96 -153 910,82
14 Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 6 884,49 29 407,14
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l) -20 108,44 396 488,55
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 0.00 0.00
" Inwestycyjnej ! !
I. Wplywy 110 624,69 94 698,47
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 107 958,02 72 252,65
trwatych
9 Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartoSci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 2 666,67 22 445,82
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2 666,67 22 445,82
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 2 666,67 22 445,82
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. Wydatki 895 807,75 702 665,91
1 Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 895 807,75 702 665,91
aktywow trwatych
9 Iqwestycje w njeruchomoéci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4 Dyvyidendy [ inne. u_dziaffy.w zyskach wyptacone 0,00 0,00
udziatowcom mniejszo$ciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -785 183,06 -607 967,44
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C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej 0,00 0,00
. Wplywy 591 398,14 0,00
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw 0.00 0.00
" kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '

2. Kredyty i pozyczki 591 398,14 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

IIl. Wydatki 198 949,00 82 500,75

1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Splata kredytow i pozyczek 75 964,03 21 868,73

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzar finansowych 0,00 0,00

7 Pigtnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 82 376,35 28 976,12

Finansowego

8. Odsetki 3372413 20 454,59

9. Inne wydatki finansowe 6 884,49 11 201,31

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-1) 392 449,14 -82 500,75

D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lll +- B.III +- C.1II) -412 842,36 -293 979,64
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -412 842,36 -293 979,64
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 447 235,89 741 215,53
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +- D), w tym: 34 393,53 447 235,89
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
A =
Ireneusz Plaza Szymon Bula

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

o

Katowice, dn. 30 stycznia 2013r.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM na dzier 31.12.2012 r.

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akcj)
b) zmniejszenie (z tytutu)

1.2.  Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1.  Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

3.1.  Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

41.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)
-emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny réznic
zlikwidowanych $rodkdw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)
- kosztow emisji
4.2.  Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

5.
Okresu
51.  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- wycofanie z uzywania $rodkow trwatych
5.2.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1.  Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)

- podniesienie kapitatu podstawowego, nie zarejestrowane do

dnia bilansowego
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat podstawowy
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7.  Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow podstawowych
7.2.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- przekazanie na ZFSS

- pokrycie straty z lat ubiegtych
7.3.  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
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rok biezacy

2024 879,39
0,00

2024 879,39
580 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

580 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1797 558,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
1797 558,02

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-493 572,49
-493 572,49
0,00

-493 572,49
140 893,86
140 893,86
0,00

0,00

0,00

0,00

140 893,86

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

rok poprzedni

1883 985,53
0,00

1883 985,53
580 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

580 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1797 558,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
1797 558,02

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-572 576,23
-572 576,23
0,00

-572 576,23
79 003,74
79 003,74
0,00

0,00

0,00

0,00

79 003,74
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7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow podstawowych
7.5.  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.6.  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8.  Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

Prezes Zarzadu
/ /A
Ireneusz Plaza

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta

Iz

Katowice, dn. 30 stycznia 2013r.

493 572,49
0,00

493 572,49
493 572,49
-352 678,63
44 232,05
0,00

44 232,05
0,00

1980 647,34

1980 647,34

Wiceprezes Zarzadu

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

572 576,23
0,00

572 576,23
572 576,23
-493 572,49
140 893,86
140 893,86
0,00

0,00

2024 879,39

2024 879,39

e

Szymon Bula

Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska za rok obrotowy 2012, Katowice 31 maja 2013 r.

30



L%EQ/I}ERYCYNA Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
1. WartosSci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych).

— Inne wartosci
L.p. Wyszczegélnienie . . . Razem
niematerialne i prawne

1. Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 394 747,80 394 747,80
Zwiekszenia, w tym: 41 922,90 41 922,90
- nabycie 41922,90 41922,90
— przemieszczenie wewnetrzne - -
- inne - -
Zmniejszenia, w tym: 508,11 508,11
- likwidacja - -
- aktualizacja warto$ci - -
- sprzedaz 508,11 508,11
— przemieszczenie wewnetrzne - -
- inne - -
2.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 436 162,59 436 162,59
3. Umorzenie na poczatek okresu 203 249,43 203 249,43
Zwiekszenia 56 797,05 56 797,05
Zmniejszenia, w tym: 508,11 508,11
- likwidacja - -
- sprzedaz 508,11 508,11
— przemieszczenie wewnetrzne - -
- inne - -
4.  Umorzenie na koniec okresu 259 538,37 259 538,37
5.  Wartos¢ netto na poczatek okresu 191 498,37 191 498,37
6.  Wartosc¢ netto na koniec okresu 176 624,22 176 624,22
7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 60% 60%

2. Srodki trwale - zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych).

Urzadzenia < .
L.p. Wyszczegoélnienie techniczne i Srodki . qu ostate Razem
maszyny transportu Srodki trwate
|
1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 326 856,29 110 000,00 1003 468,10 1440 324,39
Zwiekszenia, w tym: 135 540,50 64 605,00 473 789,46 673 934,96
- nabycie 135 540,50 64 605,00 473 789,46 673 934,96
— przemieszczenie wewnetrzne - - - -
- inne - - - -
Zmniejszenia, w tym: 1494,02 - 259 160,21 260 654,23
- likwidacja - - -
- aktualizacja warto$ci - - - -
- sprzedaz 1494,02 - 64 675,96 66 169,98
- przemieszczenie wewnetrzne - - 194 484,25 194 484,25
- inne - - - -
2.  Warto$¢ brutto na koniec okresu 460902,77 174 605,00 1218 097,35 1853 605,12
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3. Umorzenie na poczatek okresu 226 659,74 34 833,33 344 728,61 606 221,68
Zwiekszenia 58 198,55 26 037,83 284 804,72 369 041,10
Zmniejszenia, w tym: 338,78 213 096,97 213 435,75
- likwidacja - - -
- sprzedaz 338,78 58 341,67 58 680,45
— przemieszczenie wewnetrzne - 154 755,30 154 755,30
- inne - - - -
4.  Umorzenie na koniec okresu 284 519,51 60 871,16 416 436,36 761 827,03
5.  Wartos¢ netto na poczatek okresu 100 196,55 75 166,67 658 739,49 834 102,71
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 176 383,26 113 733,84 801 660,99 1091 778,09
7.  Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 62% 35% 34% 41%

3.  Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Nie dotyczy

4. Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa)

L.p. Wyszczegélnienie

Wartos¢ na koniec
okresu

Wartos¢ na
poczatek okresu

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw dzierzawy

[ B O N S

Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw

Srodki trwate wiasne 1006 493,76

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 85 284,33

Razem 1091778,09

772 061,99

62 040,72

834 102,71

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie

umow najmu, dzierzawy i innych umoéw

L.p. Wyszczegdlnienie

Warto$¢ na koniec

Wartos¢ na
poczatek okresu

131 080,62
2 868,87
64 443,19

okresu
|

1 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu

Czynsz roczny Katowice ul. Modelarska 12 (biura) 159 700,25

Czynsz roczny Zabrze ul. Wolnosci (NZOZ) 983,64

Czynsz roczny Krakéw 29 400,00

Czynsz roczny Warszawa 66 358,14

2 Srodki trwate uzywane na podstawie umow dzierzawy -

3 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu -

4 Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw -

Razem 256 442,03

5.  Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartosé sSrodkow trwatych

Nie dotyczy
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6. Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie oraz srodkow trwatych na wiasne potrzeby

N Wartos¢ w roku Wartos¢ w roku

L.p. Wyszczegoélnienie .. .
biezacym poprzednim
1 Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie 463 313,47 198 494,03
2 Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby - -
Razem 463 313,47 198 494,03

7. Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate
s Wartos¢ w roku Plany na rok
L.p. Wyszczegélnienie bie3
iezacym nastepny
1 Naktady na ochrone $rodowiska - -
2 Nakfady na pozostate niefinansowe aktywa trwate 895 807,75 530 000,00
Razem 895 807,75 530 000,00
8.  Zakres zmian inwestycji diugoterminowych
Nie dotyczy
9. Wartos¢ firmy
. . Odpis wartosci
L.p. Wyszczegélnienie Udzialy firmy 120 Razem
|
1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 525 187,00 0,00 500 345,00
- nabycie 525 187,00 0,00 0,00
- aport 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja warto$ci 0,00 0,00 0,00
b) Aktywa netto spétki zalezne; -1492,00 0,00 0,00
2. Warto$¢ na koniec okresu 526 679,00 0,00 500 345,00
3. Zmniejszenia, w tym: 0,00 26 334,00 26 334,00
- odpis wartosci firmy za okres 1-12.2012 26 334,00 26 334,00
4, Wartos¢ netto 474 011,00

10. Zakres zmian aktywow finansowych od pozostatych jednostek

Nie dotyczy
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11. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Nie dotyczy

12. Zakres zmian inwestycji krdtkoterminowych

Nie dotyczy

13. Zakres zmian krétkoterminowych aktywow finansowych od jednostek powigzanych

Nie dotyczy

14. Zakres zmian kréotkoterminowych aktywow finansowych od pozostatych jednostek

Nie dotyczy

15. Struktura sSrodkow pienieznych do rachunku przeptywow pienieznych

L Wvszczeadlnienie Wartos¢ na koniec Wartos¢ na
-P- y 9 okresu poczatek okresu
|
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 34 393,53 429 030,06
2. Inne $rodki pieniezne - 18 205,83
3. Inne aktywa pieniezne - -
Razem 34 393,53 447 235,89
16. Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
s Warto$¢ na . . Zmniejsz  Warto$¢ na koniec
L.p. Wyszczegoélnienie Zwiegkszenia .
poczatek okresu enia okresu

1 Odpisy aktualizujace naleznosci od . i
' jednostek powigzanych

Odpisy aktualizujace naleznosci od

2. . 62 714,54 25712,45 - 88 426,99
pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy 62 714,54 25712,45 - 88 426,99

3. Razem 62 714,54 25712,45 - 88 426,99

17. Odpisy aktualizujace naleznosci diugoterminowe

Nie dotyczy
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18. Odpisy aktualizujace inne naleznosci krotkoterminowe

Nie dotyczy

19. Odpisy aktualizujace naleznosci dochodzone na drodze sadowej

Nie dotyczy

20. Struktura nalezno$ci krotkoterminowych

s Naleznosci Naleznosci
. s Naleznosci X .
o Wartosé na Naleznosci . przeterminowan przeterminowane
L.p. Wyszczegdlnienie . - przeterminowane ..
koniec roku biezace s e od 6-12 powyzej 12
do 6 miesiecy . U
mleS|ici mlesuici
1, ~ Odjednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powiazanych
g) 2 Wtutudostawiustg, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odpozostalych 82081156  514150,61 17101552 144636,43 0,00
jednostek
a)  ztytutu dostaw i ustug 812 544,02 496 892,07 171 015,52 144 636,43 0,00
do 12 miesiecy 812 544,02 496 892,07 171 015,52 144 636,43 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
p) 2 Wtulu podatkow, ce, 14 650,15 14 650,15 0,00 0,00 0,00
ubezp. spot.
c) inne 2617,39 2617,39 0,00 0,00 0,00
g  dochodzone na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sgdowe;
Razem 829 811,56 514 159,61 171 015,52 144 636,43 0,00
21. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Wartos¢ na Warto$¢ na koniec
L.p. Wyszczegélnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu
okresu
.
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 40 543,15 i 334263 37 200,52
dochodowego
9 Inne dtugoterminowe rozliczenia 37 654,27 19 886,09 i 57 540,36
miedzyokresowe
Prowizja od uméw 24-miesiecznych 37 654,27 19 886,09 - 57 540,36
Prowizja od kredytu - - - -
Razem 78 197,42 19 886,09 3 342,63 94 740,88
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22. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Wartos¢ na Wartos¢ na
L.p. Wyszczegodlnienie poczatek  Zwigkszenia Zmniejszenia koniec okresu
okresu
1 Opfata za uczestnictwo emitenta 1.000,00 6 000,00 6 000,00 1.000,00
2 Polisy 3 460,94 16 606,00 13 038,69 7 028,25
3 Prowizje od kredytow 897,51 11 037,50 3 685,00 8 250,01
4 Przyszie naleznosci (korekta roczna) - 166 483,19 - 166 483,19
5 Optaty od pozwdw - - - -
6 Koszty dot. Uméw 24-miesigcznych 46 785,00 120 200,00 71 196,41 95 788,59
7 Koszly prowizjicall center dot. Umow 9126755 18333332  134176,38 140 424,49
24-miesiecznych
8 Inne 15221,33 10 454,80 11 747,80 13 928,33
Razem 158 632,33 514 114,81 239 844,28 432 902,86
23. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Wartos¢ na Wartos¢ na koniec
L.p. Wyszczegdlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia okresu
okresu

|
1 Ujemna warto$¢ firmy - - - -
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 263 422,73 1320 824,27 1326 682,24 257 564,76
a) diugoterminowe - - - -

b) krétkoterminowe 263422,73 1320 824,27 1326 682,24 257 564,76

przychody przysztych okresow 229 018,06 1264 001,85 1296 880,29 196 139,62
rozliczenia miedzyokresowe bierne 34 404,67 56 822,42 29 801,95 61425,14
Razem 263 422,73 1320 824,27 1326 682,24 257 564,76

24. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

Udziat w
o _ llosé Wartosé Kapitat kapitale
L.p. Wyszczegdlnienie posiadanych : podstawowy na  podstawowym
akcji / udziatow nominaina koniec okresu na koniec
okresu
|

1. TLP Inwest Sp. z 0.0. 2100 000 0,10 210 000,00 36,2%
2. Ireneusz Plaza 1400 000 0,10 140 000,00 24,1%
3. Janusz Orzet 491 694 0,10 49 169,40 8,5%
4, Towarzystwo Funduszy Inwest. PZU S.A. 293 811 0,10 29 381,10 51%
5 Eg:)lts;ga;g’;d ikl 580 000 0,10 58 000,00 10,0%
6 Pozostali 934 495 0,10 93 449,50 16,1%
Razem 5800 000 - 580 000,00 100,0%

Spétka zalezna
1. Telemedycyna Polska S.A. 569 625,00 355 625,00 100,00%
Razem 569 - 355 625,00 100,00%
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25. Kapitat (fundusz) zapasowy

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

L.p. Wyszczegoélnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wartos¢ na poczatek okresu 1797 558,02 1797 558,02
a) Zwiekszenia, w tym:; 0,00 0,00
nadwyzka emisji serii B 0,00 0,00

b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
- koszty emisji serii B 0,00 0,00
2. Warto$¢ na koniec okresu 1797 558,02 1797 558,02

26. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Nie wystapit

27. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Nie wystepuja

28. Zakres zmian stanu rezerw

L.p. Wyszczegélnienie Wartos¢ na Zwiekszenia Wartos¢ na

Rezerwa z tytutu odroczonego

1. podatku dochodowego

9 Rezerwy na $wiadczenia
) emerytalne i podobne

a) diugoterminowe

Rezerwa na odprawy emerytaine
b) krétkoterminowe

Rezerwa na odprawy emerytalne

3. Pozostate rezerwy
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe

Rezerwa na niewykorzystane
urlopy pracownicze

Rezerwy na zobowigzania
ogotem

poczatek okresu

24 357,10

1897,85
54,55
54,55

1843,30

1843,30

26 254,95

9 160,22

9 160,22

koniec okresu

33 517,32

1897,85
54,55
54,55

1843,30

1843,30

3541517
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29. Zakres zmian stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegolnienie Wartos$¢
1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 40 543,15
a)  odniesionych na wynik finansowy 40543,15

b)  odniesionych na kapitat wiasny -
c)  odniesionych na warto$¢ firmy, ujemna warto$¢ firmy -
2.  Zwiekszenia, w tym -
a)  odniesionych na wynik finansowy -
b)  odniesionych na kapitat wiasny -

c)  odniesionych na warto$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy -

3.  Zmniejszenia 3342,63
a)  odniesionych na wynik finansowy 3342,63
b)  odniesionych na kapitat wtasny -

c)  odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy -

4,  Stan aktywa z tytulu OPD na koniec okresu, w tym 37 200,52
a)  odniesionych na wynik finansowy 37 200,52
b)  odniesionych na kapitat wtasny -
c)  odniesionych na warto$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy -

30. Zakres zmian stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegélnienie Wartos$¢
-
1. Stan rezerwy z tytulu OPD na poczatek okresu, w tym 24 357,10
a)  odniesionych na wynik finansowy 24 357,10

b)  odniesionych na kapitat wiasny -
c)  odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng warto$¢ firmy -
2.  Zwiekszenia, w tym 9 160,22
a)  odniesionych na wynik finansowy 9 160,22
b)  odniesionych na kapitat wiasny -

c)  odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng warto$¢ firmy -

3.  Zmniejszenia -
a)  odniesionych na wynik finansowy -
b)  odniesionych na kapitat wiasny -

c)  odniesionych na warto$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy -

4.  Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 33 517,32
a)  odniesionych na wynik finansowy 33 517,32
b)  odniesionych na kapitat wiasny -
c)  odniesionych na warto$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy -
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31. Struktura zobowiazan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

L.p. Wyszczegélnienie

1. Wobec jednostek powigzanych
a) ztytutu dostaw i ustug, w tym:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy
b) pozostate

2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b)  ztytutu emisji dtuznych pap. wart.
c) inne zobowigzania finansowe

d)  ztytulu dostaw i ustug

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw
zobowigzania wekslowe

g)  ztytulu podatkéw, cet, ubezp. spot.

h)  ztytulu wynagrodzen

i) inne

Razem

Wartos¢ na
koniec roku biezace

922 450,58 922 450,58
220 758,73 220 758,73

44 609,79 44 609,79
274 154,68 274 154,68
274 154,68 274 154,68

220 852,21 220 852,21
153 839,00 153 839,00

8 236,17 8 236,17
922 450,58 922 450,58

32. Struktura czasowa zobowiazan diugoterminowych

L.p. Wyszczegélnienie

Zobhowiazania dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych

kredyty bankowe

z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
inne

Zobowiazania diugoterminowe
wobec pozostatych jednostek
kredyty bankowe

z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
inne

Zobhowiazania dtugoterminowe
ogotem

Zobowiazania

na koniec okresu 1 roku do 3 lat

414 693,25
363 836,90

827716
42 579,19

414 693,25

364 693,27
313 836,92

8 277,16
42 579,19

364 693,27
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33. Zobowiazania finansowe z tytutu pozyczek i kredytow

Lp. Wyszczegélnienie Wartos¢ bilansowa  Wymagalnedo1  Wymagalne powyzej Wymagalne powyzej

na koniec okresu roku 1 roku do 3 lat 3latdo 5
1. Kredyty bankowe 584 595,63 220 758,73 313 836,92 49 999,98
Limit w rachunku 91 398,14 91 398,14 - -
Kredyt BZ WBK 450 000,02 99 999,96 300 000,08 49 999,98
Kredyt Getin Bank 43 197,47 29 360,63 13 836,84 -
2.  Pozyczki - - - -
Razem 584 595,63 220 758,73 313 836,92 49 999,98

34. Zobhowiazania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Nie wystapity

35. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczone na majatku firmy

e Wartos$¢ bilansowa
Lp.  Wyszczegélnienie .
na koniec okresu

1. Kredyt Getin Bank zabezpieczony zastawem na samochodzie 43 197,47

Razem 43 197,47

36. Przecietne zatrudnienie

L.p. Wyszczeg6lnienie bi:io:cy Rok poprzedni
.
1. Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace 49,00 33,00
Razem 49,00 33,00
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37. Wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych wyptacone
lub nalezne

L.p. Wyszczegoblnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Wynagrodzenia wyptacone 260 540,24 265 860,90

- lIreneusz Plaza 157 781,86 170 122,13

- Szymon Bula 102 758,38 95 738,77

2. Wynagrodzenia nalezne -

Razem 260 540,24 265 860,90

38. Pozyczki wyptacone osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

Nie dotyczy

39. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

L.p. Wyszczeg6lnienie Rok biezacy Rok poprzedni

.
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow - -

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 5814 467,98 4 065 092,61
- Przychody ze sprzedazy ustug Telekardiologicznych 4953 375,21 3429 898,50
Akcja informacyjno-profilaktyczno-spoteczna 482 701,84 500 434,00
Przychodnia 353 785,49 130 589,64
Pozostate 24 605,44 4 170,47

3. Przychody ze sprzedazy towaréw - -

4.  Przychody ze sprzedazy materiatow 6734,84 15 533,91
sprzedaz materiatow 6 734,84 15533,91
Przychody netto ze sprzedazy razem 5821 202,82 4 080 626,52

40. Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

L.p. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni

|
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

- kraj - -
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 5814 467,98 4065 092,61
- kraj 5814 467,98 4 065 092,61
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3. Przychody ze sprzedazy towarow

- kraj
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 6734,84 15 533,91
- kraj 6 734,84 15 533,91
Przychody netto ze sprzedazy razem 5821 202,82 4080 626,52

41. Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastepnym

Nie dotyczy

42. Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktéow na wtasne potrzeby

L.p. Wyszczegoblnienie Rok biezacy Rok poprzedni
-
1. Amortyzacja 425 838,15 319 857,36
2. Zuzycie materiatow i energii 188 635,34 140 097,15
3. Ustugi obce 1859 582,05 1170 949,83
4. Podatki i opfaty 294 499,87 179 522,00
- podatek akcyzowy
5. Wynagrodzenia 2470 048,60 1620 175,26
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 430 780,53 263 265,52
7. Pozostate koszty rodzajowe 332 644,77 238 459,96
Koszty rodzajowe ogdtem 6 002 029,31 3932 327,08

43. Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

L.p. Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni
|

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 81 004,09 27 497,53

- przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 108 466,13 72 252,65

_ warto$¢ zbytych niefinansowych aktywow trwatych

(wartosé ujemna) 27 462,04 - 44 755,12

2. Dotacje -

3. Inne przychody operacyjne 286 575,60 129 246,23
- zwrécone koszty sadowe 21 623,94 -
- pozostate 5702,89 19 231,21
- kary umowne 247 139,00 67 850,00
- rozw. rezerw i odpisow aktual. 8 944,00 31 221,52
- odszkodowania 3165,77 10 943,50

Pozostate przychody operacyjne ogétem 367 579,69 156 743,76
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44, Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

L.p. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
_ warto$¢ zbytych niefinansowych aktywow trwatych (wartos¢
ujemna)
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 25712,45 19 683,48
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 25712,45 19 683,48
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw -
3. Inne koszty operacyjne 99 640,65 66 173,00
- koszty procesowe 17 006,93 14 937,66
- zaptacone kary 8,80 994423
- umorzone nalezno$ci 77 661,72 38 026,34
- pozostate 4 963,20 3264,77
Pozostate koszty operacyjne ogétem 125 353,10 85 856,48
45. Struktura przychodéw finansowych
L.p. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
.
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
a) od jednostek powigzanych -
b) od pozostatych jednostek -
2. Odsetki 12 414,59 24 844,70
a) od jednostek powigzanych -
- odsetki od udzielonej pozyczki - -
b) od pozostatych jednostek 12 414,59 24 844,70
- odsetki od kontrahentow 9129,77 2 398,88
- odsetki od lokat 3 284,82 22 445,82
3. Zysk ze zbycia inwestyc;ji -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji -
5. Inne -
Przychody finansowe ogétem 12 414,59 24 844,70

Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska za rok obrotowy 2012, Katowice 31 maja 2013 r.

43



TELEMEDYCYNA

POLSKA Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

46. Struktura kosztéw finansowych

47. Wynik zdarzen nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych

L.p. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Odsetki 44 117,40 20 679,69
a) od jednostek powigzanych -

b) od pozostatych jednostek 44 117,40 20 679,69
- odsetki z tytutu leasingu 9 688,45 7 323,30
- odsetki z tyt. dostaw i ustug 1720,26 200,06
- odsetki od sptaconych kredytow i limitu w r-ku 32 078,69 13 044,53
- odsetki budzetowe 630,00 111,80

2. Strata ze zbycia inwestycji -

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji -

4. Inne 6 884,49 11 580,69
- prowizje kredytowe 3001,83 11.201,31
- inne 701,58 379,38
- opflaty za poreczenie 3181,08 -

Koszty finansowe ogdtem 51 001,89 32 260,38

Nie wystapit

48. Rozliczenie gtdwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

1.

2.

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy
|
Zysk brutto - 3521,20
gcr):'zty nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu, w 376 510,35
odsetki budzetowe 630,00
ubezpieczenie samochodu 698,50
pozostate koszty 3473,95
amortyzacja $rodkdw trwatych i wnip 15 255,60
karty multisport (NKUP) 17 578,15
aktualizacja naleznosci i zobowigzan 29 180,60
umorzenie naleznosci 22 356,52
niewyptacone umowy zlecenia 81297,27

wyniku finansowego brutto.

nieoptacone sktadki ZUS za Xl i XII 76 901,49
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe -
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12.
13.
14.

TELEMEDYCYNA
POLSKA

vat nkup

pfron

darowizna

rezerwa na premie dla zarzadu z zysku

Koszty konsumpcji i noclegéw

amortyzacja samochodu powyzej limitu

wartos¢ firmy

SEG

Zwiekszenia kosztéw podatkowych

umowy zlecenia za XII ub. roku wypt. W biezacym roku
opfacone sktadki zus za rok poprzedni

pozostate koszty

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi
rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy
rozwigzanie rezerwy na premie dla zarzadu
Niezaptacone kary i odsetki

Zwiekszenia przychodéw podatkowych

Dochéd /strata

Odliczenia od dochodu
straty z ubiegtych lat
darowizna na fundacje
Podstawa opodatkowania
Podatek wedtug stawki 19%
Odliczenia od podatku

Podatek nalezny
Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Razem obcigzenie wyniku brutto

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

7 316,81
35 913,00
2520,00

54 030,46

26 334,00

3024,00
98 342,25
55 203,07
43 139,18

66 973,63

8 944,00
58 029,63

207 673,27
60 487,99
57 967,99

2520,00

147 185,00

27 965,15

27 965,00
3 585,00
9160,63

40 710,63

49. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w

walutach obcych

Nie dotyczy

50. Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Nie wystapity
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51. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe

Nie wystapity

52. Zmiany zasad polityki rachunkowosci w roku obrotowym

Nie dotyczy

53. Poréwnywalnos$¢ danych

Nie dotyczy

54. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy

55. Sprawozdanie za okres, w ktéorym nastapito potaczenie

Nie dotyczy

56. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wysokosé
wynagrodzenia

1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7.500,00 z¢

Lp. Wyszczegolnienia

57. Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalnosci, o ile wystepuje

Nie wystepuje
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58. Inne informacje, ktére moga mie¢ wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku

finansowego jednostki

Nie dotyczy

59. Informacja o transakcjach ze spéotkami powiazanymi

Wyszczegolnienie transakcji i ich
przedmiot

- sprzedaz ustug

- sprzedaz materiatdw, wyposazenia

- otrzymane optaty za udzielenie licencji
- ofrzymane i naliczone odsetki

- sprzedaz $rodkéw trwatych

- sprzedaz $rodkow trwatych w budowie
- leasing

- pozostate

Prezes Zarzadu

[reneusz Plaza

A

K kcji k:
Nazwa spotki woty transakcji za ro

obrotowy poprzedni
CNK Kardiofon sp. z 0.0. 137 610,00 108 000,00
0,00 8 051,27
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Wiceprezes Zarzadu

Szymon Bula

B

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marzenna Koczara-Gawlyta
m | }w&

Katowice, dn. 30 stycznia 2013r
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VI. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZA ROK 2012

GRUPA KAPITALOWA TELEMEDYCYNA POLSKA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

MEDYCYNA
POLSKA

Prezes Zarzadu - Ireneusz Plaza

Wiceprezes Zarzadu — Szymon Bula
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l. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ TELEMEDYCYNA
POLSKA

1. DANE TELEADRESOWE

SPOLKA DOMINUJACA:

Nazwa (firma): Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 40-142 Katowice, ul. Modelarska 12
Telefon: +48 32 376 14 55

Faks: +48 32 376 14 59

Adres poczty elektronicznej: info@telemedycynapolska.pl

Strona internetowa: www.telemedycynapolska.pl
REGON: 240102536

NIP: 648-25-42-977

KRS: 0000352918

SPOLKA ZALEZNA:

Nazwa (firma): Kardiofon Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 02-017 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123a
Telefon: +48 22 625 73 79

Faks: +48 22 625 29 62

Adres poczty elektronicznej: info@kardiofon.pl

Strona internetowa: www.kardiofon.pl

REGON: 011780765

NIP: 526-105-35-87

KRS: 0000147196

2. DATA UTWORZENIA SPOLKI

TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. (Spdtka) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 marca 2005
roku. W dniu 26 czerwca 2008 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikow zmieniono

nazwe Spotki z Slaskie Centrum Telemedycyny Sp. z 0.0. na Telemedycyna Polska Sp. z 0.0.
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W dniu 9 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikdw podjeto uchwate o przeksztatceniu
formy prawnej Telemedycyny Polskiej ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Zmiana formy prawnej zostata zarejestrowana przez Sad w dniu 1 kwietnia 2010 roku.

Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0. 0. (Spotka) zostata utworzona Aktem Notarialnym

z dnia 22 marca 1996 roku.

3. KRAJOWY REJESTR SADOWY

Telemedycyna Polska Sp. z 0. 0. zostata wpisana dnia 14 lipca 2005 roku do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
pod numerem KRS 0000237991. Po zmianie formy prawnej na spotke akcyjng Telemedycyna Polska
S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000352918 w dniu 1 kwietnia 2010 roku.

Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. zostata wpisana 20 stycznia 2003 roku do
Rejestru Przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy

w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000147196.

4. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki Dominujacej sq ustugi telemedyczne — catodobowa
teleopieka kardiologiczna (w tym przesyfanie i analizowanie badan EKG przez telefon dla pacjentéw
indywidualnych) oraz $wiadczenie ustug zdalnego wsparcia diagnostycznego dla placowek medycznych
(w tym przesytanie i analizowanie badan EKG przez Internet), ujete w PKD w dziale 86 — OPIEKA
ZDROWOTNA: szpitalnictwo (grupa 86.1), praktyka lekarska (grupa 86.2) oraz pozostata dziatalno$¢

zwigzana z ochrong zdrowia ludzkiego (grupa 86.9).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Zaleznej s konsultacje i badania lekarskie oraz
catodobowy nadzor kardiologiczny, ujete w PKD w dziale 86 — OPIEKA ZDROWOTNA: praktyka
lekarska (grupa 86.2).

5. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 580 tys. zt

i dzielit sie na 5 000 tys. akcji serii A oraz 800 tys. akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki Zaleznej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 355.625,00 zt.
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6. STRUKTURA WLASCICIELSKA
Na dziert 31.12.2012 roku struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

= TLP Inwest Sp. z 0.0. — 36,2%,

= Ireneusz Plaza - 24,1%,

= BBI Seed Fund Sp. z 0. 0. Fundusz Kapitatowy Sp. k.* — 10,0%
= Janusz Orzet - 8,5%

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. - 5,1%,

= Pozostali — 16,1%.

Na dzieh 31.12.2012 roku w skiad grupy kapitatowej Telemedycyna Polska wchodzg Telemedycyna
Polska S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie

100 % udziatow Spotki Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. nalezy do

Telemedycyny Polskiej S.A.

* Na dzief sporzadzenia niniejszego raportu Akcjonariusz wystepuje pod zmieniong nazwg: Impera
Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy.

7. ORGANY SPOLKI

Dla Spoétki dominujace;

Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Zarzad - sktad na dzier 31.12.2012 roku:
= |reneusz Plaza - Prezes Zarzadu,

= Szymon Bula - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki — sktad na dzien 31.12.2012 roku:

= Bartosz Ostafifiski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= tukasz Bula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

= Piotr Pokrzywa — Cztonek Rady Nadzorcze;

= Malgorzata Kamirska-Plaza — Cztonek Rady Nadzorczej

= Andrzej Zieminski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Dla Spotki zaleznej

Zgromadzenie Wspdlnikéw, Zarzad

Zarzad - sktad na dzien 31.12.2012 roku:
= Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu,

= Szymon Bula — Prokurent.

IIl. INFORMACJA O SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1. OPIS ZDARZEN O ISTOTNYM WPLYWIE NA DZIALALNOSC GRUPY

W 2012 roku Spétka Telemedycyna Polska S.A. koncentrowata dziatalno$¢ na realizacji dotychczasowej

strategii sprzedazy swoich ustug.

W kwietniu 2012 roku, realizujac strategie rozwoju dziatu sprzedazy, Spotka otworzyta nowy oddziat
w Krakowie, w ktorym docelowo moze by¢ zatrudnionych 20 konsultantow ds. sprzedazy. Dodatkowo
w2012 r. Spdtka kontynuowata aktywno$¢ zwigzang z rekrutacjg pracownikow na stanowisko

konsultanta ds. sprzedazy, a takze poszukiwata mozliwosci poszerzania kanatow dystrybuciji ustug.

W Il kwartale 2012 roku zostata wprowadzona nowa ustuga Kardiotest — nieinwazyjne autorskie
badanie, opracowane przez Telemedycyne Polskg S.A., okre$lajace ryzyko zachorowania na choroby
serca. W celu wykonania badania pacjent zgtasza sie do wspdipracujacej placowki, nastepnie
pielegniarka przeprowadza wywiad medyczny pod katem stwierdzenia czynnikdw ryzyka oraz wykonuje
szereg badan (m.in. badanie EKG, badanie krwi, profil kardiologiczny oraz pomiary ci$nienia tetniczego
krwi, masy ciata, obwodu talii i wzrostu), ktérych taczny czas nie przekracza 30 minut. Po
przeprowadzonych badaniach pacjenci otrzymuja wyniki w postaci indywidualnej oceny ryzyka
zachorowania na chorobe niedokrwienng serca (wiencowa) i zawatu mie$nia sercowego, opracowane
na bazie czynnikow ryzyka uzyskanych podczas wywiadu medycznego oraz na podstawie wynikow
badan i oceny ryzyka zgonu sercowego w ciggu nastepnych 10 lat, okreslonego za pomocg tablicy
SCORE, przygotowanej przez ekspertéw z Europejskiego Towarzystwa Kardiologicznego. Pacjenci
otrzymujg takze zapis badania EKG, wraz z opisem morfologicznym, interpretacjq i zaleceniami,
opracowane przez lekarzy specjalistow z Centrum Monitoringu Kardiologicznego Telemedycyny
Polskiej. Wszystkie wyniki przesytane sa w postaci plikdw PDF na adres e-mail pacjenta lub w postaci
wydrukow papierowych na adres domowy, co oznacza, ze pacjent zgtasza sie do placéwki tylko jeden
raz. Do korica 2012 roku badanie zostato wprowadzone w sze$ciu placéwkach w najwiekszych polskich

miastach.
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W 2012 roku zostata zawarta istotna umowa pomiedzy Telemedycyng Polskg S.A. a producentem
urzadzen telemedycznych. Przedmiotowa umowa okreslita szczegbtowe warunki zamawiania, sprzedazy
i dystrybucji sprzetu telemedycznego i dedykowanego do nich oprogramowania. Zawarcie
przedmiotowej umowy zwigzane jest z dynamicznym rozwojem prowadzonej dziatalnosci Telemedycyny
Polskiej S.A. oraz rozpoczeciem oferowania nowych ustug i wykorzystywaniem w toku ich $wiadczenia
nowych aparatow telemedycznych. taczna szacunkowa warto$¢ $wiadczen wynikajacych z umowy na

okres 5 lat wynosi 3 min zt.

W 2012 roku Spotka skomputeryzowata wszystkie stanowiska call-center. Na kazdym ze stanowisk
zostato zainstalowane specjalistyczne oprogramowanie, umozliwiajace automatyczne faczenie sig
konsultanta z potencjalnym klientem. System umozliwia automatyczng rejestracje wszystkich rozméw,

CO W znaczacy sposob usprawnia prace dziatu sprzedazy oraz podnosi jako$¢ funkcjonowania Spotki.

Telemedycyna Polska S.A. prowadzita w 2012 roku intensywne prace nad poszerzeniem oferty
skierowanej do placowek medycznych. Spotka proponuje placéwkom medycznym wyjatkowa
wspdiprace, dzieki ktorej mogg one wzbogaci¢ swojg oferte 0 nowoczesne ustugi z zakresu diagnostyki
kardiologicznej, zapewniajac pacjentom petniejsza opieke oraz zwiekszenie bezpieczenstwa, a samym
placowkom — dodatkowe Zrodto przychodéw. Wspétpraca odbywa sie bez ponoszenia znacznych
kosztéw utrzymania infrastruktury teleinformatycznej oraz zaplecza medycznego, dzigki czemu mozliwe
jest generowanie dodatkowych zyskéw dla placowki, poczawszy od pierwszego miesigca wspdtpracy.
Docelowo na oferte sktada¢ sie beda; zdalne badania EKG z natychmiastowym opisem, diagnostyka
zaburzen rytmu serca, ocena ryzyka wystgpienia chorob serca i badania powigzane. Ponadto Spdtka
kontynuowata przygotowania do wprowadzenia ustugi Holter EKG 24h - diagnostyka zaburzen pracy

serca.

W marcu 2012 roku Spdtka uczestniczyla w najwiekszych w Polsce targach sprzetu medycznego
Salmed w Poznaniu, gromadzacych lideréw rynku medycznego. To wydarzenie umozliwito Spétce nie
tylko promocje marki wsrdd profesjonalnej publicznosci, ale takze zdobycie kompleksowych informacji
o oczekiwaniach klientdw, jak réwniez zaznaczenie silnej pozycji na rynku. W czerwcu 2012 roku Spétka
uczestniczyta w konferencji WallStreet 16 w Zakopanem, podczas ktorej przedstawiciele Zarzadu
spotykali si¢ z obecnymi jak i potencjalnymi inwestorami spdtki. Telemedycyna Polska S.A.
przygotowata Mobilng Poradnie Kardiologiczng, w ramach ktérej uczestnicy konferencji mogli wykona¢
bezptatne badania serca oraz skorzysta¢ z konsultacji z lekarzem specjalista, dyzurujgcym w Centrum
Monitoringu Kardiologicznego. Z tej mozliwo$ci skorzystato prawie 70 oséb. Udziat w konferencii byt tez
doskonatg okazjg, aby zaprezentowa¢ inwestorom, jak w praktyce dziatajg rozwigzania z zakresu
telemedycyny. Ponadto, w trakcie tego wydarzenia Spétka po raz pierwszy zaprezentowata nowe

logotypy, bedace poczatkiem zmian catego systemu komunikacji marketingowe;j.
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2012 rok to takze intensywne prace nad modernizacjq identyfikacji wizualnej Telemedycyny Polskiej,
w efekcie ktorych okre$lono najwazniejsze wytyczne dotyczace zmian, zdefiniowano potrzeby oraz
kluczowe elementy przekazu marketingowego. Wynikiem powyzszych ustalen jest koncepcja zmiany
logotypow, aktualizacji strony internetowej oraz produkcji filmow instruktazowo-promocyjnych, ktore maja
prowadzi¢ do polepszenia jakosci komunikacji z otoczeniem. Do tej pory fizycznie zrealizowano projekt

nowych logotypdw Spotki, natomiast pozostate dziatania zaplanowano na 2013 r.

W 2012 roku Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon poszerzyto swodj personel medyczny

0 kolejnych lekarzy specjalistow oraz personel nizszego szczebla.

Spdtka zalezna z powodzeniem kontynuowata kampanie marketingowa, promujacg konsultacje lekarskie
oraz oferowane badania diagnostyczne, a jej efekty sg widoczne w znacznie zwiekszajacej sie iloSci

pacjentow. W 2012 roku CNK Kardiofon przyjeto dwa razy wiecej pacjentdéw niz w roku poprzednim.

15 listopada 2012 Przychodnia Kardiologiczna Dzieci i Dorostych Kardiofon otrzymata prestizowy
certyfikat i godto "Przyjazna Przychodnia", przyznawane przez Agencje Rozwoju Lokalnego S.A. Do
chwili obecnej odbyty sie juz IV edycje, w ktorych zostaty przyznane godta i certyfikaty jedynie trzem
przychodniom kardiologicznym. Aby otrzyma¢ wyrdznienie, placowka musiata przej$¢ dwa wnikliwe
audyty. Przyznanie godfa i certyfikatu jest eksperckim potwierdzeniem realizacji w praktyce postulatu
"Pacjent jest najwazniejszy". Wyrdznienie to otrzymujg jedynie placowki, ktore moga byC postawione za
wzor, nie tylko poszanowania praw pacjenta, ale rowniez jego czasu — wprowadzajgce innowacyjne
rozwigzania pozwalajace na rozwigzanie problemu kolejek ico bardzo istotne, stale inwestujace

w podnoszenie jakosci ustug medycznych.

W dniu 12 kwietnia 2012 r. Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
umowe o kredyt w rachunku biezacym o warto$ci 365.000,00 PLN na okres dwunastu miesiecy, o czym

Spotka informowata raportem biezacym EBI nr 13/2012.

Ponadto w dn. 22 czerwca 2012 r. Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu umowe o kredyt na dziatalno$¢ gospodarczg - Biznes Ekspres EBI (ze $rodkéw
Europejskiego Banku Inwestycyjnego) o wartosci 500.000,00 PLN. Umowa zostata zawarta na okres

5 lat. O powyzszym fakcie Spétka informowata w raporcie EBI nr 25/2012.
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2. DZIALALNOSC OPERACYJNA GRUPY

Telemedycyna Polska S.A. jest liderem teleopieki kardiologicznej w Polsce. Specjalizuje sie w ustugach
telekardiologicznych dla pacjentéw indywidualnych oraz dla placéwek medycznych. Jako pionier i lider
telemedycyny Spdtka znaczaco wptywa na rozwdj rynku telemedycznego w Polsce. W 2010 roku
Telemedycyna Polska zadebiutowata na warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych na rynku
NewConnect, stajac sie tym samym pierwszg w Polsce publiczng spdtkg telemedyczna. Spotka posiada
100% udziatéw, drugiej co do wielkosci na rynku w Polsce, spétki Centrum Nadzoru Kardiologicznego

Kardiofon Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spdtka zalezna CNK Kardiofon Sp. z 0. 0. dziata w branzy medycznej, oferujac ustugi w zakresie
konsultacji kardiologicznych, internistycznych oraz catodobowego nadzoru kardiologicznego. Swiadczy
ustugi telemedyczne dla zaktadéw opieki zdrowotnej i dla klientéw indywidualnych: catodobowy nadzér
kardiologiczny, wykonywanie badan EKG przez telefon oraz zdalne opisywanie badan EKG z dowolnego

miejsca na $wiecie.

W 2012 roku Spotka dominujgca koncentrowata swoje dziatania na sprzedazy ustugi Kardiotele oraz
ustug dla placowek medycznych, potaczonych z dostawa niezbednej infrastruktury do przeprowadzania
i przesytania badan. Spotka wprowadzita w Il kwartale 2012 r. ustuge Kardiotest — ocena ryzyka
wystapienia choréb serca w szesciu wybranych placéwkach w duzych miastach. Spétka systematycznie

zwieksza skale przychodéw, co jest bezposrednim odzwierciedleniem rosnacej liczby klientow.

Dodatkowo w 2012 roku Spétka dominujaca kontynuowata ogéinopolska kampanie bezptatnych badan
serca ,Zadbaj o swoje serce”, organizowang nieprzerwanie od 2006 roku w centrach handlowych na
terenie catego kraju. Jej gtownym celem jest wzrost $wiadomosci spoteczeristwa w zakresie profilaktyki
chordb serca. W 2012 roku miato miejsce 7 edycji projektu. Lacznie przeprowadzono 37 akcji, podczas
ktorych zdiagnozowano ponad 3800 pacjentow, czyli Srednio ponad 100 pacjentéw podczas kazdej
znich. Projekt w catosci finansowany byt ze $rodkéw, ktore Spétka pozyskuje od sponsorow.
Ogélnopolska kampania bezptatnych badan serca ,Zadbaj o swoje serce” spotykata sie z ciggtym
zainteresowaniem i stanowita niewatpliwy sukces Telemedycyny Polskiej. Nasze dziatania wspieraty
najwieksze media regionalne i ogdlnopolskie. Organizacja akcji, oprécz korzysci dla jej uczestnikdw,
data mozliwo$¢ prezentacji Spotki, ksztattujac tym samym pozytywne skojarzenia emocjonalne firmy
z dbato$cig 0 zdrowie spoteczenstwa. Biorac pod uwage powyzsze fakty, Zarzad podjat decyzje
o kontynuacji projektu w 2013 roku. Obecnie kampania ,Zadbaj o swoje serce” zalicza si¢ do

najwigkszych tego typu przedsiewzie¢ w Polsce.
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Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska osiagneta w 2012 roku 5.821,2 tys. PLN przychoddw,
co oznacza wzrost 0 42,7% r/r. W prezentowanym okresie Grupa jednoczes$nie osiagnefa nizszy poziom
EBITDA (wynik na dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje) wynoszacy 487,2 tys. PLN
w 2012 roku wobec 539,0 tys. PLN w roku 2011. Na poziomie wyniku netto w catym 2012 roku Grupa
Kapitatlowa Telemedycyna Polska poniosta strate w wysoko$ci 44,2 tys. PLN, wobec zysku w kwocie
140,9 tys. PLN w 2011 roku.

Telemedycyna Polska S.A. w 2012 roku ponosita znaczne wydatki inwestycyjne, ktore zwigzane byly
z otwarciem nowego oddziatu oraz zwigkszeniem struktur sprzedazowych, petng komputeryzacjg
dziatow sprzedazy, zakupem urzadzen do serwerowni, zwigkszajacych bezpieczenstwo danych
pacjentow oraz kosztami zwigzanymi z przeprowadzaniem audytéw, pod katem usprawnienia procedur
zgodnych z GIODO, a takze z kosztami przygotowania i wdrozenia nowych ustug dla placowek

medycznych.

Spdtka dominujgca z koricem ubiegtego roku rozpoczeta intensywne prace nad optymalizacjg
wewnetrznych proceséw i reorganizacjg dziatu handlowego, ktére stuzy¢ beda poprawie rentownosci,
przy zachowaniu dynamicznego wzrostu liczby obstugiwanych klientéw. Zarzad ocenia, Ze dzigki
podjetym dziataniom skala i dynamika wzrostu kosztéw operacyjnych, w tym w szczegdlno$ci kosztow
ustug obcych i wynagrodzen, bedzie znacznie wolniejsza od skali i dynamiki przychodéw, co przetozy

sie na lepsze wyniki finansowe.

Telemedycyna Polska S.A. w 2012 roku prowadzita jednoczesnie intensywne rozmowy zwigzane

z pozyskaniem sponsora i partnera strategicznego kampanii ,Zadbaj o swoje serce” na caty rok 2013.
Ustugi $wiadczone w 2012 r. przez Spétke dominujaca;

o Kardiotele — catodobowa teleopieka kardiologiczna
‘;i1ELEMEDYCYNA POLSKA
e EKG z opisem - badanie serca z natychmiastowym opisem

o Kardiotest — ocena ryzyka wystapienia chorob serca

TELEMEDYCYNA POLSKA
KARDIOTEST
Ustugi $wiadczone przez Spotke zalezng Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z 0.0.:

o konsultacje kardiologiczne dzieci i dorostych,
e konsultacje internistyczne i pediatryczne,

o wizyty domowe kardiologa i internisty na terenie Warszawy,
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e badania serca: echo serca dzieci i dorostych, spoczynkowe badanie EKG serca w domu, EKG
z opisem, event holter,
o badania diagnostyczne i laboratoryjne badania krwi,

o cafodobowy nadzér kardiologiczny dla osob cierpigcych na choroby serca.

3. ZDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2012

Na poczatku 2013 roku Spétka dominujaca wprowadzita nowg ustuge dla placowek medycznych: Holter
EKG 24h - nieinwazyjne badanie metodg Holtera, diagnozujace zaburzenia pracy serca. Polega ono na
rejestrowaniu zapisu EKG podczas codziennej aktywnosci pacjenta, 24 godziny na dobe. Standardowo
badanie trwa 24 h, z mozliwoscig przedtuzenia, w razie potrzeby, o kolejne dni. Na czas badania pacjent
otrzymuije rejestrator holterowski, ktory zapisuje i zapamietuje przebieg krzywej EKG. Zarejestrowane
badanie zostaje przeanalizowane i opisane przez lekarzy specjalistow Centrum Monitoringu

Kardiologicznego Telemedycyny Polskiej, w efekcie czego pacjent otrzymuje koncowg diagnoze.

Od poczatku | kwartatu 2013 roku Spotka kontynuowata, rozpoczetg w IV kwartale ub. r., optymalizacje
procesow wewnatrz firmy, ktorych celem jest osiggnigcie wymiernego efektu ekonomicznego,
polegajacego na poprawie rentownosci Spotki. Przeprowadzono m.in. restrukturyzacje zatrudnienia
i reorganizacje dziatow sprzedazowych Telemedycyny Polskiej S.A. Podjete dziatania pozwolg

zmniejszy¢ koszty oraz zwiekszy¢ efektywno$¢ funkcjonowania tej jednostki.

Celem poprawy i rozszerzenia zakresu promocji swoich ustug Spétka nawigzata wspotprace z uznanym
ekspertem komunikacji w zakresie zdrowia i PR-u medycznego, ktory w Telemedycynie Polskiej bedzie
odpowiada¢ za cato$¢ dziatah komunikacyjno-marketingowych oraz dba¢ o pozytywny wizerunek firmy
wsrdd pacjentow i wspdtpracujacych podmiotéw medycznych. Ponadto spétka kontynuuje dziatania
zwigzane z modernizacjq i aktualizacjg tresci strony internetowej. Dopetnieniem zmian komunikacyjno-
wizerunkowych Spdtki sg intensywne prace nad cyklem fiméw promocyjnych o telemedycynie. Do tej
pory powstat scenariusz oraz zostat nakrecony materiat zdjeciowy. Po zakofczeniu realizacji filmy

dostepne beda na firmowej stronie internetowej oraz w serwisie YouTube.

Telemedycyna Polska S.A., chcac wzbogaci¢ oferte dla placowek medycznych o kompleksowa ustuge
z zakresu diagnostyki kardiologicznej oraz dazac do zapewnienia petniejszej opieki swoim Klientom,
stworzyta urzadzenie umozliwiajace $wiadczenie ustug oferowanych przez nasza Spétke, w postaci
Mobilnej Stacji Telemedycznej. Stacja ta, sktadajaca sie z: wdzka, komputera, monitora i drukarki,
zostata takze wyposazona w niezbedng aparature i oprogramowanie telemedyczne. Urzadzenie

pozwala na przeprowadzanie wywiadu z pacjentem, rejestracie oraz przesytanie przez Internet
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i odbieranie opisanych badan EKG, a w konsekwenciji na korzystanie z petnej, ciagle rozbudowywanej

oferty ustug diagnostyki i profilaktyki kardiologicznej Telemedycyny Polskiej S.A.

Na poczatku 2013 roku Spétka dominujgca pozyskata sponsora i partnera strategicznego kampanii
,Zadbaj o swoje serce” na caty rok 2013. Jest nim dystrybutor margaryny Optima Cardio — Zakfady

Thuszczowe ,Kruszwica” S.A., ktdry jest zwigzany z projektem praktycznie od samego poczatku.

W | kwartale 2013 roku uruchomiono projekt o nazwie ,Mobilna Poradnia Kardiologiczna”, ktdry
koordynuje Spétka Zalezna Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon. Celem przedsiewziecia jest
zwigkszenie wiedzy uczestnikéw na temat profilaktyki chorob serca oraz propagowanie zdrowego stylu

zycia i diety, a takze promocja Przychodni Kardiologicznej Dzieci i Dorostych Kardiofon.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Rynek telemedycyny w Polsce znajduje sie obecnie w fazie bardzo dynamicznego rozwoju. Podobne
tendencje obecne sg réwniez w segmencie telekardiologii, w ramach ktérej Spotka prowadzi dziatalnosg.
Co wigcej, Telemedycyna Polska SA, bedac liderem rynku telemedycznego, wywiera istotny wptyw na
krajowq branze telekardiologiczna, w szczegolnosci poprzez podejmowanie inicjatyw propagujacych

idee oraz edukacje w zakresie ustug telemedycznych.

W  przyjetej strategii rozwoju Spotka zaktada utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku
telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej na rodzimym rynku

telemedycznym. Przedmiotowe dziatania osiggniete zostang poprzez realizacje nastepujacych celdw:

e rozszerzenie zakresu oferowanych ustug telekardiologicznych,

o rozwoj i dywersyfikacja dziatan sprzedazowych,

o poprawa infrastruktury teleinformatycznej,

o dziatania zwiekszajgce przewage technologiczng Spétki nad konkurencjg — cel dtugoterminowy.
Zgodnie z zamiarami Emitenta pierwsze trzy cele strategiczne sg obecnie realizowane oraz bedg

kontynuowane w 2013 roku, natomiast czwarty z nich jest diugoterminowym celem strategicznym Spotki.

Najwazniejszym wyzwaniem w roku 2013 bedzie trwata poprawa rentowno$ci Grupy. Celem na 2013 rok
bedzie rowniez poszerzenie wachlarza $Swiadczonych ustug z zakresu telekardiologii, a takze
uruchomienie dotychczas $wiadczonych ustug, w tym ustugi Kardiotest, u kolejnych podmiotow
medycznych. W planach Grupy jest rowniez przetestowanie nowych, niestosowanych do tej pory form
sprzedazy ustug. Jednoczes$nie nalezy zwroci¢ uwage, ze rynek ten, mimo coraz wigkszej popularnosci,

zdecydowanie wymaga dalszych dziatahn edukacyjnych z zakresu telemedycyny i telekardiologii.
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W zwigzku z powyzszym w kolejnych kwartatach Spotka dominujaca we wspoétudziale z partnerami
strategicznymi i sponsorami bedzie kontynuowata organizacje akcji medycznych. Spétka ponadto
planuje usprawni¢ efektywno$¢ marketingowg poprzez finalizacje prac nad nowg strong internetowg

Spdtki oraz dziatania PR.

Grupa zamierza podja¢ dziatania zwiekszajace przewage technologiczng podmiotow z Grupy nad
konkurencja poprzez rozszerzenie zakresu oferowanych ustug dla pacjenta. Spétka dominujaca w 2012
r. podjeta dziatania zmierzajace do m.in. wprowadzenia w | kwartale 2013. nowej ustugi - Holter EKG
24h - diagnostyke zaburzen pracy serca, pozwalajacej na rejestrowanie zapisu EKG podczas
codziennej aktywnos$ci pacjenta, 24 godziny na dobe. Poszerzony wachlarz ustug $wiadczony bedzie
przy wspotpracy z placédwkami medycznymi. Nowe ustugi s odpowiedzig Emitenta na zidentyfikowane
potrzeby klientéw indywidualnych i podmiotow medycznych, i zdaniem Zarzadu Spdtki dominujacej

powinny spotkac sie z ich duzym zainteresowaniem.

Najwiekszq skutecznos$¢ przy pozyskiwaniu nowych klientéw Spdtki dominujacej przynosi profesjonalny
dziat call-center, wyodrebniony organizacyjnie w ramach struktur dziatu sprzedazy. Zamiarem Emitenta
jest ciagty rozwoj przedmiotowego kanatu dystrybucyjnego. Intencjg Spdtki jest uzyskanie efektu skali

dziafalno$ci prowadzonej przez dziat sprzedazy.

Dystrybucja ustug poprzez partnerow zewnetrznych jest kanatem sprzedazy rozwijanym przez Emitenta
poczagwszy od 2009 r. Zamiarem Emitenta jest dalsze wykorzystanie potencjatu biznesowego

alternatywnego kanatu dystrybucji ustug Spétki, jakim jest wspdtpraca z podmiotami partnerskimi.

Spdtka aktywnie poszukuje partnerow do wspétpracy na rynku telemedycznym. Nie wyklucza réwniez

rozwoju poprzez akwizycje firm z atrakcyjnymi potencjalnymi efektami synergii.

Emitent zamierza réwniez usprawni¢ techniczng sfere prowadzonej dziatalnosci. Planowane w tym
obszarze inwestycie majg na celu unowoczesnienie infrastruktury telemedycznej. W szczegdlno$ci
naktady inwestycyjne Spotki zostang przeznaczone na zmodernizowanie obecnego systemu
teleinformatycznego. W kontekscie planowanego rozszerzenia zakresu $wiadczonych ustug niezbedne
rowniez bedzie nabycie narzedzi umozliwiajacych petng integracje nowych ustug z systemami Spotki.
Modernizacja systeméw pozwoli na optymalizacje obstugi i przygotowanie infrastruktury do dynamicznie

rosnacej bazy klientow.
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W nadchodzacym roku Spotka zalezna planuje nadal zwiekszac liczbe Pacjentdw, poprzez kontynuacje
kampanii marketingowej, z wykorzystaniem m.in. nowoczesnych narzedzi reklamy internetowe;.
W dalszym ciggu bedg odbywac sie akcje medyczne, majace na celu edukacje, propagowanie zdrowego
trybu zycia oraz zachecanie do czestszych badan okresowych i dbania o wlasne zdrowie. Przewiduje sie

réwniez wprowadzenie do pakietu ustug elektrokardiograficznej préby wysitkowe;.

5. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spdtka prowadzita jedynie badania rynkowe na potrzeby wiasne, poprzedzajace wprowadzenie nowych

ustug dla Pacjentow.

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Za rok 2012 Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 5.821,2 tys. zt. Oznacza to wzrost
przychoddw w poréwnaniu do roku 2011 o 42,7%. Grupa za rok 2012 poniosta strate netto w kwocie
44,2 tys. PLN.

Tabela 1 - Wskazniki finansowe Spoétki za 2012 i 2011 rok

Nazwa wskaznika Formuta wskaznika
Rentownos$¢ na sprzedazy Wynik ze sprzedazy / p Zy chody nefto -3,1% 3,6%
Ze sprzedazy
Wynik operacyjny powiekszony o
Rentowno$¢ EBITDA amortyzacje / przychody netto ze 8,4% 13,2%
sprzedazy
Rentownos¢ zysku Wynik operacyjny / przychody netto ze 119% 5 49
operacyjnego sprzedazy e e
Rentownos$¢ netto Wynik netto / przy cl?ody netto ze -0,8% 3,5%
sprzedazy
Rentownos¢ kapitatow Wynik netto / $rednia warto$¢ 299, 729
wiasnych (ROE) kapitatow whasnych a1 e
Rentownos¢ aktywow ogdtem | Wynik netto / $rednia warto$¢ aktywéw 0 o
. -1,3% 4,9%
(ROA) ogotem
Wskaznik plynnosci biezacej | /W2 obrolows/ zobowiazana 14 21
iezgce
(Aktywa obrotowe - zapasy -
Wskaznik podwyzszonej krotkoterminowe rozliczenia
s ) S 0,9 1,8
ptynnosci miedzyokresowe) / zobowigzania
biezgce
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Wskaznik ptynnosci Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / 0.0 0.8
gotowkowej zobowigzania biezgce ' :
Wskaznik rotacji zapaséw Zapasy x 360/ przy qhody nefto ze 0,8 0,2
sprzedazy
Wskaznik rotacji naleznosci | '\ale2noscl krotkoterminowe x 360/ 51,3 497
przychody ze sprzedazy
Krétkoterminowe zobowigzania
Wskaznik rotacji zobowiazan | nieoprocentowane x 360/ przychody 40,6 45,9
Ze sprzedazy
Wskaznll,( zadiuzenia Zobowigzania ogbtem / aktywa 45,1% 31,9%
0golnego

Wskaznik zadtuzenia o . 0 0
kapitalow wlasnych Zobowigzania ogétem / kapitat wtasny 82,3% 46,9%
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dfugoterminowe / kapitat 20.9% 45%

dtugoterminowego

whasny

Spétka dominujgca na koniec roku 2012 zatrudniata 44 pracownikdéw na podstawie umowy o prace.

Dodatkowo Spdtka zlecata wykonywanie prac na podstawie umoéw cywilnoprawnych gtéwnie

polegajacych na sprzedazy ustugi Kardiotele i Kardiotest. Spdtka posiada odrebny dziat sprzedazy

w siedzibie Spétki w Katowicach i w Krakowie (51 stanowisk na koniec grudnia 2012).

Spotka Zalezna na koniec roku 2012 zatrudniata 5 pracownikéw na podstawie umowy o prace oraz

Zlecata wykonywanie cze$ci prac na podstawie umdéw cywilnoprawnych (w tym m.in. polegajacych na

$wiadczeniu ustug medycznych).

KOMENTARZ DO PROGNOZ FINANSOWYCH

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2012 rok.

INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

Spotka nie nabywata w biezacym roku akcji wiasnych.

POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spdtka nie posiada oddziatow.
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ll. CZYNNIKIRYZYKA
1. RYZYKO ZWIAZANE Z CELAMI STRATEGICZNYMI

Telemedycyna Polska S.A. jako spétka dominujaca Grupy, w swojej strategii rozwoju zaktada
utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycii
konkurencyjnej. Spotka ta skupia sie przede wszystkim na rozszerzeniu zakresu oferowanych ustug
telekardiologicznych, rozbudowie dziatu sprzedazy, dywersyfikacji dziatan sprzedazowych (poprzez
wykorzystanie potencjatu biznesowego partnerow zewnetrznych oraz nawigzywanie wspotpracy
z lekarzami i osrodkami zdrowia) oraz unowocze$nienie infrastruktury teleinformatycznej. Ponadto,
diugoterminowy cel strategiczny Spdtki dominujacej zaktada podjecie przez nig dziatan majacych na celu
zwigkszenie przewagi technologicznej Grupy nad konkurencjg. W wyniku skutecznej realizacji przyjetej
strategii rozwoju, Grupa utrzyma pozycje lidera rynku telekardiologicznego, a takze w znaczacy sposéb
rozszerzy zakres oferowanych ustug telemedycznych, co powinno wptyng¢ na umocnienie pozycii
konkurencyjnej Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska. Realizacja zatozen strategii rozwoju Spotki
dominujacej uzalezniona jest od jej zdolno$ci do adaptacji do zmiennych warunkéw branzy
telemedycznej, wramach ktorej Spotka prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw
wptywajacych na branze telemedyczng mozna zaliczy¢: sytuacje w publicznej stuzbie zdrowia, dostep
do lekarzy i ustug medycznych, stan zdrowia Polakéw, zmiany struktury demograficznej kraju, dochody
spofeczenstwa, przepisy prawa, rzadowe i unijne plany rozwoju ustug telemedycznych. Dziatania Spotki
dominujacej, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Spétki dominujacej oraz Grupy. Istnieje zatem ryzyko
nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody
i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke oraz Grupe zalezg od zdolno$ci do skutecznej realizaci
opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco
analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki oraz

Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKANIEM WYKWALIFIKOWANEGO PERSONELU
MEDYCZNEGO

Jednym z gtdwnych elementdw sktadajacych sie na powodzenie dziatalnosci Grupy jest mozliwosé
dalszego zatrudniania i utrzymania wykwalifikowanego personelu. Wiodacg role w zakresie realizacji
strategii oraz prowadzenia biezacej dziatalnosci odgrywa personel medyczny. Konkurencja na rynku
pracy w sektorze medycznym moze narazi¢ Grupg na ryzyko zwigzane z odejsciem do$wiadczonych

pracownikdw. Grupa moze nie by¢ w stanie zatrzymaé takich pracownikéw i po ich odejsciu moze nie
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by¢ w stanie zastapi€ ich osobami posiadajacymi takie same do$wiadczenia i umiejetnosci. Ponadto,
pozyskanie wysoko wykwalifikowanych specjalistow moze wigzac sie z wydtuzonym czasem, wysokimi
kosztami rekrutacji oraz problemami w realizacji zadan w okresie wdrazania do nowych obowigzkéw, co
moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, lub wyniki dziatalnosci Spotki dominujacej
oraz spotki zaleznej. Potencjat kadrowy, jakim Grupa aktualnie dysponuje, w znacznym stopniu
ogranicza i pozwala kontrolowac ryzyka zwigzane z zatrudnianiem pracownikow i utrzymaniem wysoko

wykwalifikowanej kadry.

3. RYZYKO ZWIAZANE Z NAJMEM POWIERZCHNI BIUROWYCH

Grupa nie posiada lokali wtasnych. Lokalizacja, w ktérej umiejscowiona jest siedziba Spdtki dominujace;
(w tym Centrum Monitoringu Kardiologicznego) oraz spotki zaleznej uzytkowana jest na podstawie
zawieranych umow najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia uméw badz odnowienia umoéw na
zasadach znacznie odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ konieczno$é zmiany lokalizacji
i zawarcia uméw najmu z innymi podmiotami, a takze moze wptyngé na wzrost kosztéw najmu. Zgodnie
z o$wiadczeniem Zarzadu Spdtki dominujgcej, dotychczasowa wspétpraca z wynajmujacymi uktadata sie

dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia sig przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

4. RYZYKO UZALEZNIENIA OD DOSTAWCY APARATOW TELEEKG

Spotka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w branzy telemedycznej w zakresie ustug telekardiologicznych.
W celu $wiadczenia ustugi Kardiotele, Spdtka dominujaca wyposaza klientdbw w pakiety ,Life Pack
Kardiotele - przeno$ne etui”, ktéry jest dostarczany klientom indywidualnym, ,Life Pack Kardiotele - do
zawieszenia na $cianie”, ktory jest przeznaczony dla firm oraz ,Internet Pack Kardiotele”, ktéry otrzymuijg
podmioty medyczne. Aparaty teleEKG, wchodzace w sktad zestawdw ,Life Pack Kardiotele”, nabywane
sg od jednego producenta, ktory jest liderem na rynku produkcji tego typu urzadzen w kraju. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko uzaleznienia Spotki dominujacej od tego podmiotu. Pomimo faktu, iz Spétka
dominujaca nabywa od tego producenta wszystkie wykorzystywane przez siebie aparaty teleEKG,
w kazdej chwili istnieje mozliwo$¢ zakupu tych urzadzen od innego dostawcy krajowego, badz tez
zagranicznego. Ponadto Spétka dominujgca jako lider rynkowy jest najwiekszym klientem dla swojego

dostawcy, dlatego tez w istotny sposob moze wptywac na polityke cenowg kontrahenta.
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5. RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDEM MEDYCZNYM

Telemedycyna Polska S.A. specjalizuje sie w Swiadczeniu ustug telekardiologicznych wykonywanych na
odlegtos¢. Spotka zalezna specjalizuje si¢ w konsultacjach kardiologicznych, internistycznych oraz
catodobowym nadzorze kardiologicznym. W procesie Swiadczenia ustug istotng kwestig dla pacjentow
jest ciggto$¢ Swiadczenia ustugi zapewniona przez nienaganng prace personelu lekarskiego. Pomimo
faktu, iz Spotka dominujaca Swiadczy ustugi telekardiologiczne najwyzszej jakosci na podstawie
wypracowanych i ciSle przestrzeganych procedur, jak w kazdej dziatalnosci medycznej, nie mozna
wykluczy¢ wystapienia bledu lekarskiego. Podobna sytuacia moze wystapi¢ w przypadku dziatalno$ci
spotki zaleznej. W celu zminimalizowania tego ryzyka podmioty z Grupy na biezaco monitorujg
standardy $wiadczonych ustug, a takze posiadajg ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej,
w ramach $wiadczonej przez Grupe dziataino$ci gospodarczej oraz obowigzkowe ubezpieczenie OC
podmiotow wykonujacych dziatalno$¢ leczniczg. Dodatkowo kazdy z zatrudnionych lekarzy posiada

indywidualne ubezpieczenie OC lekarzy wykonujgcych zawdd.

6. RYZYKO AWARII TECHNICZNYCH

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Telemedycyna Polska S.A. jest Swiadczenie ustug telekardiologicznych.
Spotka w realizacji swoich ustug wykorzystuje aparaty teleEKG, specjalistyczne oprogramowanie,
a takze korzysta zsieci internetowych i telekomunikacyjnych. W zwigzku z tym dziatalno$¢ Spotki
dominujacej jest narazona na ryzyko awarii oprogramowania i urzadzen telemedycznych oraz
infrastruktury telekomunikacyjnej. W celu minimalizacji niniejszego ryzyka, Spdtka dominujaca wdrozyta
odpowiednie procedury uruchamiane na wypadek awarii posiadanego systemu. Ponadto, Spétka
dominujgca wspdlpracuje na biezaco z dostawcami ustug serwisowych w zakresie sprzetu

i oprogramowania, co daje jej mozliwo$¢ szybkiej reakcji na ewentualng awarie.

7. RYZYKO WZROSTU PRESJI NA PODWYZKE WYNAGRODZEN DLA DYZURUJACYCH
LEKARZY

Specyfika dziatalno$ci Grupy wymaga zatrudniania zespotu wykwalifikowanych lekarzy w zakresie
kardiologii i chorob wewnetrznych. Przy realizacji przez Spdtke dominujacg ustugi Kardiotele na
dyzurach w catodobowym Centrum Monitoringu Kardiologicznego zatrudniani sg migdzy innymi lekarze
specjalisci z jednego z najlepszych w Polsce o$rodkow kardiologicznych — Slaskiego Centrum Chordb
Serca wZabrzu. W zwigzku z faktem, ze podaz lekarzy specjalistéw na rynku medycznym jest
ograniczona, moze to w przysztosci doprowadzi¢ do zwigkszenia presji na wzrost wynagrodzen dla

wyspecjalizowanego personelu medycznego, co moze wptyna¢ na wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki.

Raport skonsolidowany Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska za rok obrotowy 2012, Katowice 31 maja 2013 r. 65



L%EQ}ERYCYNA Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska

8. RYZYKO ODEJSCIA KLUCZOWYCH CZLONKOW KIEROWNICTWA

Zarzad Spdtki dominujacej ma bezposredni wptyw na realizowang przez Grupe strategie rozwoju.
Wiedza, doswiadczenie, umiejetnosci i zaangazowanie cztonkéw Zarzadu miaty szczegoine znaczenie
dla dynamicznego rozwoju spotki Telemedycyna Polska S.A. oraz spotki zaleznej Centrum Nadzoru
Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. na przestrzeni ostatnich lat oraz w znaczacy sposob przyczynity
sie do uzyskania przez Grupe statusu lidera rynku ustug telekardiologicznych w Polsce. Utrata
ktdregokolwiek z cztonkow Zarzadu mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na jej dalszy rozwdj, w tym
realizacje obranej strategii rozwoju iosiggniecie zaktadanych wynikéw finansowych. Ryzyko to
minimalizowane jest przez fakt, ze obaj cztonkowie Zarzadu posiadajg istotne pakiety akcji Spotki
dominujacej (pan Ireneusz Plaza - bezpo$rednio oraz pan Szymon Bula - po$rednio, przez
kontrolowany podmiot TLP Inwest sp. z 0.0.). Ponadto, cztonkowie Zarzadu Spétki dominujacej deklarujg

che¢ dalszego zaangazowania w rozwoj Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska.

9. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Rynek telekardiologii w Polsce znajduje sie w poczatkowej fazie rozwoju. Pomimo tego, wyksztalcito sie
na nim kilka rozpoznawalnych podmiotéw, wérdd ktorych wiodaca pozycje zajmuje Grupa Kapitatowa
Telemedycyna Polska. Zamiarem Grupy jest utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku
telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej. Istnieje ryzyko, iz atrakcyjno$c¢
perspektyw rozwoju rynku telemedycznego w Polsce wptynie na pojawienie sie wiekszej iloSci
podmiotéw zamierzajacych zaistnie¢ na rynku telekardiologii, co spowoduje wzrost konkurencji w branzy
dziatalno$ci Grupy. Zaostrzenie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia
osigganych marz, co moze przetozy¢ sig na spadek rentowno$ci dziatalno$ci Grupy. Grupa nie ma
wptywu na poziom konkurencji w sektorze. Natomiast, w przypadku skutecznej implementacji przyjetej
strategii rozwoju, Grupa przede wszystkim osiggnie znaczaca przewage technologiczng nad

konkurencjg oraz utrzyma status lidera rynku telekardiologicznego w Polsce.

Grupa posiada wtasne, rozbudowane, w petni skomputeryzowane Call Center zlokalizowane w dwéch
oddziatach (Katowice i Krakéw). Ponadto Grupa dysponuje wiasnym Centrum Monitoringu
Kardiologicznego wykwalifikowang kadrg medyczng. Ugruntowane relacje z partnerami strategicznymi i
bogate doSwiadczenie biznesowe w potaczeniu z powyzszymi przewagami rynkowymi w sposob istotny

ograniczajg ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku telekardiologicznymi w Polsce.
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10. RYZYKO DYNAMICZNYCH ZMIAN NA RYNKU TELEMEDYCZNYM

Rynek telemedycyny w Polsce i na $wiecie znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju.
Oznacza to bardzo szybki przyrost sprzedazy istniejgcych ustug i produktow, ich ciggtq ewolucje
technologiczng oraz pojawianie sie zupetnie nowych ustug i produktow. Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na
dynamicznie rozwijajacy sie rynek oraz szybkie tempo zmian technologicznych Grupa nie bedzie
w stanie dostosowaC sig¢ do zmian rynkowych, co moze spowodowaC pogorszenie jego pozycji
konkurencyjnej, a w konsekwencji spadek tempa rozwoju i pogorszenie wynikoéw finansowych. W celu
zminimalizowania tego ryzyka Zarzad Spdtki dominujacej $ledzi na biezaco najnowsze trendy rynkowe
wspotpracujac z producentami sprzetu i oprogramowania telemedycznego, osrodkami akademickimi
oraz lekarzami, jak rowniez zwraca szczeg6ing uwage na trendy i rozwigzania istniejace na rynkach
zagranicznych. Ponadto, skuteczna implementacja przyjetej strategii rozwoju w znaczacy sposob

wzmocni pozycje technologiczng Spdtki w stosunku do wymagan rynkowych.

11. RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA NA SPOLKE

Ireneusz Plaza, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu, oraz TLP Inwest sp. z 0.0. (podmiot, ktdrego
gtéwnym udziatowcem jest pan Szymona Bula, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki
dominujacej), posiadajg tacznie 3.500.000 akcji Spotki dominujacej uprawniajacych do 60,35% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki  dominujacej oraz do wykonania 60,35% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki dominujacej. W zwiazku z powyzszym wptyw wigkszosciowych akcjonariuszy na
dziatalno$¢ Spdtki dominujacej jest znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegolnosci w
zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie

wptywac na sposob zarzadzania i funkcjonowania Spotki dominujace.

12. RYZYKO ZWIAZANE Z POWIAZANIAMI RODZINNYMI

Pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania
rodzinne oraz organizacyjne lub majatkowe. Z uwagi na bliskie relacje wskazanych osob domniemywa
sie, iz osoby te mogg dziata¢ w porozumieniu. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz akcjonariusze,
nabywajacy instrumenty finansowe Spdtki dominujacej, nie bedg w stanie wptywaé na realizowana przez

Grupe polityke rozwoju.
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Katowice, 31 maja 2013 roku

Zarzad spotki dominujacej - Telemedycyna Polska S.A.

Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu
/-
/ /

Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu

B
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VIl.  OPINIA | RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEZ

BIEGLEGO REWIDENTA

Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta stanowig zatacznik do niniejszego

raportu.

Katowice, 31 maja 2013 .

Zarzad spotki dominujacej - Telemedycyna Polska S.A.

Ireneusz Plaza — Prezes Zarzadu

A

Szymon Bula — Wiceprezes Zarzadu

-
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