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Oswiadczenia o0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

Emitent

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Telemedycyna Polska S.A.

Siedziba: Katowice
Adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice
Telefon: +48 (32) 376 14 55
Faks: +48 (32) 376 14 59
Adres poczty elektronicznej: info@telemedycynapolska.pl
Adres strony internetowej: www.telemedycynapolska.pl

Zrédto: Emitent

Oswiadczenie 0s6b dziatajqcych w imieniu Emitenta:

Os'wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
2e nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktore mogloby wptywac na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
W obrocie tymi instrumentami.

/}/y Wl
Wu Szymczak
Prezes Zarzgdu
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Autoryzowany Doradca

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o.0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Al. Kasztanowa 3a-5, 53-125 Wroctaw
Telefon: +48(71) 3399953
Faks: +48(71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie 0sob dziatajqcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

W imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie
zwymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6in.
zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

//
e il

Tomasz Puzniak Jarostaw Gil
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtownej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedtug wilasciwej klasyfikacji statystycznej
i numerem wedtlug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Telemedycyna Polska S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice
Telefon: (+48) (32) 376 14 55
Faks: (+48) (32) 376 14 59
Adres poczty elektronicznej: info@telemedycynapolska.pl
Adres strony internetowej: www. telemedycynapolska.pl
NIP: 6482542977
REGON: 240102536
KRS: 0000352918

Zrédfo: Emitent

1a Informacja czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect 881.646 (stownie: osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy szescset czterdziesci szes¢)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o kolejnych numerach:

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego taczna warto$¢ nominalna 5.800.000 (stownie: pie¢ miliondw
osiemset tysiecy) akcji serii A i B wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
wynosi 580.000,00 zt (stownie: pieéset osiemdziesigt tysiecy ztotych).

Wartos¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 881.646 Akcji
serii C wynosi 88.164,60 zt (stownie: osiemdziesigt osiem tysiecy sto szescdziesigt cztery ztote i szesédziesiat
groszy), co stanowi 13,20% udziatu w kapitale zaktadowym oraz reprezentuje 13,20% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W przypadku wprowadzenia 881.646 Akcji serii C do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect,
taczna wartos¢ nominalna wszystkich akcji serii A, B i C wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
wyniesie 668.164,60 zt (stownie: sze$¢set szesédziesigt osiem tysiecy sto sze$cdziesiat cztery ztote i szes¢dziesigt
groszy), reprezentujacych tacznie 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100,00% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, tj. w obrocie znajdg sie wszystkie wyemitowane przez Emitenta akcje.

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze
nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Emitent informuje, iz Akcje serii C wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
inkorporujg takie same prawa jak wczesniej notowane akcje serii A i B Spotki, wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect.

2.2  Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedqgcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatqcznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

2.2.1 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji serii C

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
Rozpoczecie nastgpito w dniu 14 lutego 2018 r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 6 marca 2018 r.
2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:

Z uwagi na fakt, iz akcje serii C zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej, nie dokonano przydziatu akcji w
rozumieniu art. 439 KSH.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:

Subskrypcja obejmowata 881.646 (osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy szescset czterdziesci sze$c) akcji serii C.
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4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktore ztozono zapisy:

Nie dotyczy.

5) Liczba instrumentéw, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

Z uwagi na fakt, iz akcje serii C zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej, nie dokonano przydziatu akcji w
rozumieniu art. 439 KSH. W ramach subskrypcji prywatnej objeto 881.646 (osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy
szes$cset czterdziesci szes¢ ) akcji serii C.

6) Cena po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:

Akcje serii C obejmowane byty po cenie emisyjnej rownej 1,60 zt (jeden ztoty szesédziesigt groszy) kazda.

6a) Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w
inny sposdb, czy za wkiady niepieniezne):

Akcje serii C zostaty pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 1.410.633,60 zt (jeden milion czterysta dziesiec¢
tysiecy szescset trzydziesci trzy ztote i szesédziesigt groszy) wptaconym na rachunek bankowy Spétki.

7) Liczba oséb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:
Akcje serii C zostaty zaoferowane przez Zarzad Spétki w trybie subskrypcji prywatnej jednej spofce.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Umowa objecia akcji serii C zostata zawarta z jedng spoétka.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdére zostaly zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow:

taczne koszty emisji akcji serii C wyniosty 15.000,00 ztotych, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 0,00 ztotych,

b) wynagrodzenia subemitentéw — 0,00 ztotych,

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 15.000,00 ztotych,
d) promocji oferty: 0,00 ztotych.

Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Spotki:
koszty zwigzane z emisja akcji serii C zmniejszg kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki pomiedzy ceng emisji

akcji a ich wartoscig nominalna.
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2.3 Informacja, czy Emitent dokonujqc oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwiqzku z
zamiarem ich wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu, spetnit wymogi, o ktérych
mowa w § 15c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Emitent realizujgc oferty niepubliczne Akc;ji serii C nie przekazat podmiotowi, do ktérego skierowat propozycje
nabycia, dokumentu zawierajgcego informacje, o ktérych mowa w § 15c Regulaminu ASO.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, iz Akcje serii C objete zostaty przez jeden podmiot, ktéry na dzien zaoferowania mu
przez Zarzad Spotki objecia akcji serii C byt z Emitentem w statym kontakcie z uwagi na realizowang wspotprace
na poziomie operacyjnym oraz strategicznym. Podmiot ten byt réwniez na dzien zaoferowania mu przez Zarzad
Spotki objecia akc;ji serii C istotnym akcjonariuszem Emitenta.

2.4  Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

2.4.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

2.4.2  Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

2.4.2.1 Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie upowaznienia Zarzqdu do podwyziszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego

W dniu 6 grudnia 2017 r. przed notariuszem Przemystawem Czuk w Kancelarii Notarialnej w Siemianowicach
Slaskich przy ul. Slaskiej nr 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 5 w sprawie zmiany
Statutu Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego wraz z upowaznieniem dla Zarzadu do emisji akcji zwyktych o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 318.000 zt oraz do pozbawienia akcjonariuszy, za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub w czesci, prawa
poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
(Repertorium A nr 9444/2017). Tre$¢ ww. uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

,Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Telemedycyna Polska S.A. z siedzibqg w Katowicach
z dnia 6 grudnia 2017 r.

w sprawie: zmiany Statutu Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzqdu do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem dla Zarzgdu do emisji akcji zwyktych o
tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 318.000 zf oraz do pozbawienia akcjonariuszy, za zgodq Rady
Nadzorczej, w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego

Majgc na uwadze, ze:

(i) celem strategicznym Spotki jest rozwdj swiadczonych ustug, a takze wprowadzenie do oferty nowych ustug z
zakresu telemedycyny oraz umozliwienia Spofce dalszej ekspansji rynkowej, przy jednoczesnym utrzymaniu
pozycji lidera na rynku ustug telemedycznych;

(ii) w zwiqzku z prowadzong ekspansjq, Spotka potrzebuje pozyskac Srodki na sfinansowanie przysztych
inwestycji, przy czym za optymalng forme ich finansowania Spétka uznaje emisje nowych akcji;
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(iii) w oparciu o umowe zawartq pomiedzy Spétkq Telemedycyna Polska S.A. a akcjonariuszem - NEUCA MED Sp.
z 0.0. z siedzibq w Toruniu, NEUCA MED Sp. z o.0. zadeklarowata gotowos¢ przekazywania srodkéw
inwestycyjnych na potrzeby finansowania projektow Spotki Telemedycyna Polska S.A. w zamian za akcje
emitowane w ramach kapitatu docelowego;

(iv) mozZliwos¢ pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czesci pozwoli na
pozyskanie finansowania od podmiotu bedqgcego akcjonariuszem Spoftki, ktory wyrazit wole przekazania
Spdtce srodkow inwestycyjnych na osiggniecie wskazanego wyzej celu strategicznego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Telemedycyna Polska S.A. z siedzibqg w Katowicach, dziatajgc na podstawie
art. 430 KSH, art. 444-447 KSH zw. z art. 433 § 2 KSH oraz wobec uptywu terminu wskazanego w art. 430 § 2 KSH
w zw. z art. 19 ust. 4 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym w zakresie zgfoszenia
Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 stycznia 2017 r. postanawia co nastepuje

§1
Ustanowienie kapitatu docelowego

Zmienia sie Statut Spotki w taki sposdb, ze po § 6 dodaje sie nowy § 6a w nastepujgcym brzmieniu:

$ 6a
1. Zarzqd Spdtki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o
tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 318.000 zt (trzysta osiemnascie tysiecy ztotych) w drodze jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach okreslonych w Statucie Spétki (,,Kapitat docelowy”).
2. Upowaznienie Zarzqdu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2019 r.
3. Zarzqd Spotki moze wydawac akcje wytqgcznie w zamian za wktady pieniezne.
4. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spotek handlowych, Zarzqd decyduje o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd jest
umocowany do:
1) okreslania szczegotowych zasad emisji i oferty nowych akcji;
2) podejmowania wszelkich dziatar zwigzanych z dematerializacjq akcji, a w szczegdlnosci do zawierania umow
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracji akcji
3) podejmowania wszelkich dziatan zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji, praw do akcji do obrotu
na rynku regulowanym;
4) pozbawienia za zgodqg Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w
stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego;
5) okreslenia zasady przydziatu akcji oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

§2
Wytqczenie prawa poboru
1. Udzielone Zarzqgdowi upowaznienie do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emitowanie nowych
akcji zawiera mozliwos¢ pozbawienia przez Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy
Spdtki prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego. Niniejsza uchwata
zostata podjeta po przedstawieniu Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzqd Spdtki pisemnej opinii uzasadniajgcej
powody pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru oraz sposob ustalania ceny emisyjnej w zakresie
podwyziszen kapitatu dokonywanych w granicach kapitatu docelowego.
2. Pozbawiajqc dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru Zarzqd jest zobowigzany do
dbatosci, by takie dziatanie lezato w interesie Spotki.

§3
Przepis konncowy
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem podjecia, przy czym zmiana Statutu Spotki wynikajgca z § 1

nastqgpi dopiero z momentem wpisu do rejestru. .
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W gtosowaniu jawnym ogétem oddano 2 974 001 gtosow stanowiqgcych 51,28% kapitatu zaktadowego.
»Za” powyiszq uchwatq oddano 2 684 000 waznych gfosow.

»Przeciw” powyziszej uchwale oddano 290 001 gtosow.

»Wstrzymato sie” przy podjeciu powyiszej uchwaty 0 gtosow.

Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzit, iz uchwata zostata przyjeta.”

Rejestracja upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
nastgpita w dniu 23 stycznia 2018 r., na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego dla Katowice-Wschéd w
Katowicach, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

2.4.2.2 Uchwata Zarzqdu w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje Akcji serii C

Zarzad Emitenta w dniu 14 lutego 2018 r. przed notariuszem Przemystawem Czuk w Kancelarii Notarialnej w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Slaskiej nr 2 podjat Uchwate nr 1/02/2018 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (Repertorium A nr 1027/2018). Tre$¢ ww. uchwat zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 1/02/2018
Zarzqdu TELEMEDYCYNA POLSKA Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
z dnia 14 lutego 2018 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w cafosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzqd Spotki pod firmqg TELEMEDYCYNA POLSKA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, dziatajgc na podstawie
przepisu § 6a Statutu Spotki, Uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 14 lutego 2018 r. w sprawie wyrazenia
zgody na pozbawienie przez Zarzqd dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego oraz Uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 14 lutego 2018
r. w sprawie wyrazenia zgody na podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego
poprzez emisje nowych akcji, uchwala, co nastepuje:

§1.
1. Podwysisza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote 88.164,60 zt (osiemdziesieciu oSmiu tysiecy stu szesédziesieciu
czterech ztotych i szesédziesieciu groszy) tj. do kwoty 668.164,60 zt (szeSciuset szesc¢dziesieciu osmiu tysiecy stu
szescdziesieciu czterech ztotych i szes¢dziesieciu groszy).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie dokonane poprzez
emisje 881.646 (osmiuset osiemdziesieciu jeden tysiecy szesciuset czterdziestu szesciu) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (zera ztotych i dziesieciu groszy) kazda (zwanych dalej ,,Akcje Serii
c’).
3. Cena emisyjna jednej Akcji Serii C zostaje ustalona przez Zarzqd Spotki na kwote 1,60 zt (jednego ztotego
i szes¢dziesieciu groszy).
4. Akcje Serii C uczestniczq w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

1) Akcje Serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg
w dywidendzie, poczqwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

2) Akcje Serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku uczestniczq w dywidendzie, poczqwszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia
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tego roku obrotowego.
5. W interesie Spdtki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii C.
Whytqczenie prawa poboru Akcji Serii C w catosci nastepuje na podstawie § 6a Statutu Spotki, za uprzedniq zgodg
wyrazonqg w Uchwale Nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 14 lutego 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
przez Zarzqgd dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach
kapitatu docelowego.
6. Akcje Serii C pokryte zostanqg wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyiszenia kapitatu
zaktadowego.
7. Emisja Akcji Serii C zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej skierowanej do NEUCA MED Sp. z o.o.
z siedzibq w Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58, 87-100 Torun.
8. Zawarcie przez Spotke umowy o objeciu Akcji Serii C nastgpi nie pdzniej niz do dnia 31 marca 2018 r.
$2.
Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w niniejszej uchwale, zmienia sie
dotychczasowq tres¢ § 6 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposob, iz § 6 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce
brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy wynosi 668.164,60 zt (szescset szescdziesiqgt osiem tysiecy sto szes¢dziesiqgt cztery ztote
i szes¢dziesigt groszy) ztotych idzieli sie na 6.681.646 (szes¢ milionow szeséset osiemdziesigt jeden tysiecy
szescset czterdziesci szes¢) akcji, o wartosci nominalnej po 10 (dziesiec) groszy kazda akcja, w tym:
1) 5.000.000 (piec¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do
005.000.000,
2) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do
000.800.000,
3) 881.646 (osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy szescset czterdziesci szesc) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.881.646.”

Przewodniczqcy oswiadczyf, Zze uchwata zostata podjeta jednogftosnie.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii C nastgpita w dniu 18 maja 2018 r., na mocy postanowienia Sgdu
Rejonowego dla Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

2.4.2.3 Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Akcji serii C

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 maja 2019 r. przed notariuszem Przemystawem Czuk w Kancelarii
Notarialnej w Siemianowicach Slaskich przy ul. Slaskiej nr 2 podjeto Uchwate nr 20 w sprawie wprowadzenia
akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie Spétka Akcyjna pod nazwg ,,NewConnect”.

Uchwata nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach
zdnia 13 maja 2019 r.
w sprawie: wprowadzenia akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna pod nazwg ,,NewConnect”.

§1
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ wszystkie Akcje Serii C wyemitowane trybie oferty
prywatnej skierowanej do NEUCA MED Sp. z o.0. z siedzibq w Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58, 87-100 Torun w dniu
14 lutego 2018 r. do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna pod nazwgq ,,NewConnect”
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3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
w Warszawie Spdtka Akcyjna, dotyczqcych rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych Akcji Serii C w celu
ich dematerializacji.
4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegdtowych warunkéw wprowadzenia
Akcji Serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect oraz do dokonania wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych w tym zakresie.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

$3

Uchwata podjeta zostaje w gtosowaniu tajnym.

W gtosowaniu jawnym ogétem oddano 2.923.386 gfosow stanowiqcych 43,75 % kapitatu zaktadowego oraz
43,75% obecnych na Zgromadzeniu.

»Za” powyiszq uchwatq oddano 2.923.386 gtosow.

»Przeciw” powyzszej uchwale oddano 0 gtosow.

2.4.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii C zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).

2.4.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji Akcji serii C w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta bedg
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

2.4.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Wartos$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 1,60 zt (stownie: jeden ztoty szesédziesigt groszy) za jedng akcje, zgodnie z
uchwatg Zarzadu nr 1/02/2018z dnia 14 lutego 2018 r.

3  Okreslenie zasad dotyczqgcych wyptaty dywidendy

3.1  Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010, gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spoétke akcyjng. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.
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Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010 zgodnie z § 1 pkt 5 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18
czerwca 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co
do dywidendy.

Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

1) Akcje Serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w
dywidendzie, poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, to znaczy od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

2) Akcje Serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku uczestniczg w dywidendzie, poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

Akcje serii C nie s uprzywilejowane co do dywidendy.
Wszystkie Akcje serii A, Bi C sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

W 2007 r. i 2008 r. Telemedycyna Polska sp. z 0.0. (poprzedni prawny Spétki) odnotowata strate netto w
wysokosci odpowiednio 171.934,27 zt i 325.719,09 zt, w zwigzku z czym udziatowcom nie byta wypfacana
dywidenda. Zgodnie z uchwatg nr 03/02/2010 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spodtki Telemedycyna
Polska sp. z 0.0. z dnia 8 lutego 2010 r., catos¢ zysku wypracowanego w 2009 r., w kwocie 72.891,82 z1, zostata
przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych.

W 2011 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Zysk netto Emitenta za rok
obrotowy 2010 w kwocie 103.509,19 zt, na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
9 czerwca 2011 r. zostat przeznaczony na pokrycie straty Spotki z lat ubiegtych.

W 2012 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spétki. Zysk netto Emitenta za rok
obrotowy 2011 w kwocie 130.859,78 zt, na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
15 maja 2012 r. zostat przeznaczony na pokrycie straty Spoéfki z lat ubiegtych.

W 2013 r. Spoétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2012 w kwocie 59.065,61 zt, na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 czerwca 2013 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.

W 2014 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2013 w kwocie 374.116,46 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 maja 2014 r. zostanie pokryta z zyskdw Spotki w przysztych okresach.

W 2015 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spétki. Zysk netto Emitenta za rok
obrotowy 2013 w kwocie 120.948,06 zt, na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 maja 2015 r. zostat przeznaczony na pokrycie straty Spétki z lat ubiegtych.

W 2016 r. Spdtka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok

obrotowy 2015 w kwocie 296.651,35 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2016 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.
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W 2017 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spétki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2016 w kwocie 129.088,34 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2017 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.

W 2018 r. Spotka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spétki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2017 w kwocie 269.636,47 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 czerwca 2018 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.

W 2019 r. Spoétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2018 w kwocie 1.449.424,02 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

13 maja 2019 r. zostanie pokryta z zyskéw przysztych lat.

3.2  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wfasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spdtek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z
§106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty
dywidendy musi uptywaé co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane
akcje spotki publicznej zgodnie z §112 ust.1 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW Srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW Srodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je poszczegdlne rachunki
akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

W 2007 r. i 2008 r. Telemedycyna Polska sp. z 0.0. (poprzedni prawny Spétki) odnotowata strate netto w

wysokosci odpowiednio 171.934,27 zt i 325.719,09 zt, w zwigzku z czym udziatowcom nie byta wyptacana
dywidenda. Zgodnie z uchwatg nr 03/02/2010 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Telemedycyna
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Polska sp. z 0.0. z dnia 8 lutego 2010 r., catos¢ zysku wypracowanego w 2009 r., w kwocie 72.891,82 zt, zostata
przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych.

W 2011 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spétki. Zysk netto Emitenta za rok
obrotowy 2010 w kwocie 103.509,19 zt, na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
9 czerwca 2011 r. zostat przeznaczony na pokrycie straty Spotki z lat ubiegtych.

W 2012 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spétki. Zysk netto Emitenta za rok
obrotowy 2011 w kwocie 130.859,78 zf, na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
15 maja 2012 r. zostat przeznaczony na pokrycie straty Spoéfki z lat ubiegtych.

W 2013 r. Spodtka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2012 w kwocie 59.065,61 zt, na podstawie uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 czerwca 2013 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.

W 2014 r. Spodtka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2013 w kwocie 374.116,46 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 maja 2014 r. zostanie pokryta z zyskow Spoétki w przysztych okresach.

W 2015 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spétki. Zysk netto Emitenta za rok
obrotowy 2013 w kwocie 120.948,06 zf, na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 maja 2015 r. zostat przeznaczony na pokrycie straty Spétki z lat ubiegtych.

W 2016 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2015 w kwocie 296.651,35 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2016 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.
W 2017 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2016 w kwocie 129.088,34 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2017 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.

W 2018 r. Spodtka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spoétki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2017 w kwocie 269.636,47 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 czerwca 2018 r. zostanie pokryta z zyskdw Spétki w przysztych okresach.

W 2019 r. Spoétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz wtascicieli Spotki. Strata netto Emitenta za rok
obrotowy 2018 w kwocie 1.449.424,02 zt, na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
13 maja 2019 r. zostanie pokryta z zyskéw przysztych lat.

Jak dotgd Emitent nie wyptacat akcjonariuszom dywidendy. Zgodnie z politykg Emitenta, podjecie decyzji
o wyptacie dywidendy w najblizszych latach zalezne bedzie od strategii inwestycyjnej oraz zapotrzebowania
srodkéw finansowych na dalszy rozwdj. W przypadku, gdy inne Zrdédta finansowania bedg korzystniejsze niz
zatrzymanie zysku finansowego lub plany inwestycyjne zostang zrealizowane, Zarzad Emitenta bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy akcjonariuszom.
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4 Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzqcych na nabywcy, a takie
przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowiqzkach uzyskania przez
nabywce Iub zbywce odpowiednich zezwolenn Iub obowiqgzku dokonania
okreslonych zawiadomien

4.1  Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

4.1.1 Prawa majqtkowe zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych
to prawo. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istniejg zadne pozostajace w mocy
umowne ograniczenia w zbywalnosci akcji.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spofki (art. 406* KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdory zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C s3 réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy,
moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach
KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A wprowadzonych do Alternatywnego
Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat
2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na L‘mkach okreslonych
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w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
moga byc¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji sp6tki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych).

4.1.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczeséniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikow,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu
Z akcjami serii A, B, C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze byé oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w
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postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akgcji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to akcjonariusz Spétki moze oddac gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spoétki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosc.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzic
liste obecnosci zawierajgcg spis 0séb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akgji
Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglagdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zqdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do zlozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegélnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
mogg z3dac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zagdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtoséw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo zqgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zagdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno byé zgtoszone Zarzgdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zglaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zqgdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadad zarzgdzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie

przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.
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Prawo zZgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktdra przypada z podziatu
ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkédw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegdélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zagdac¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegdlnych.

Prawo zqgdania udzielenia przez Zarzqd Spotki informacji dotyczqcych Spétki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadane] przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okre$lonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pisSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spétce, spdtce z nig powigzang lub spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub organizacyjnych

przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
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Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka handlowa
bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

—  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do Zzadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptfatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztoienia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powoédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzgdzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdw statutowych Spaétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
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przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosSci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic¢ przeciwko Spotce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zZqdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

4.2  Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentoéw finansowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Informacje odnosnie uprzywilejowania osobistego akcjonariusza Impera Seed Fund sp. z o.0. Fundusz
Kapitatowy Sp. k. (znaczacego akcjonariusza Emitenta) w zakresie powotywania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej przedstawiono w pkt 5.1.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B, C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Emitenta
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istniejg zadne umowne zobowigzania
ograniczajgce zbywalnos¢ akcji Emitenta.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajgce z instrumentow finansowych
Z akcjami Emitenta serii A, B, C nie jest zwigzany obowigzek swiadczen dodatkowych, jak rowniez nie wystepujg
jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentédw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiIK), jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obroét
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zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).
Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktdorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajgcy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspadlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
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przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choc¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w bfad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowiacej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzied zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli

koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspdélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardow euro, oraz
b) gdy faczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:
a) faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz
d) taczny obrét, przypadajagcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqgce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznosé stosowania jego przepiséw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos¢
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sa przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF");

4. instrumentdéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentow finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapdw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.
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Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdéw finansowych;

2. w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacje zlecern dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych, cene powigzanych
kontraktéow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktore
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwag, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczednie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktorych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s3 one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkdw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osob) wiedzg lub powinny
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wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osdéb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktorego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktorych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecerr w imieniu 0séb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktdre stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktore
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spoétkg i wykorzystuje te informacje
wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potfaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uzna¢, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkdow. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach

i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.
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Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s3 one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac w bfad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co doich ceny; lub

b. utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne

zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg

zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéow finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé¢ w btagd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowag,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btgd inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym Srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a. zaktécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobieiAstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdéw w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujacych na wprowadzanie w btagd oraz utrzymanie cen.
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Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.
Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdznié¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tagcznie nastepujgce warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub

uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic poufnosc takich informacji.
W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opo6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkéw.
Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.
Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzagdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomier dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta faczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.
Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktéore emitent ma
obowigzek podac do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej,
— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, ktdrej akcje s3 wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sig o zmianie udziatu w ogdlpgiliczbie gtosow lub przy
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zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub

zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a)
b)

g)

h)

dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi
lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

osobach, o ktédrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéinego rodzaju,

zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego

rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzagdzone w jezyku angielskim.

Obowiagzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub

przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1.
2.

zajsciem innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego;
posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1.

po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akgcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba

gtosow posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktore sg wykonywane wyltacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow wynikajgcych z akcji, do
ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okre$la sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
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Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standarddéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krdtkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pozn. zm.)).
Obowigzki, o ktédrych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spofce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spoétce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

— inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

— wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

5. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

6. facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

7. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach,

8. petnomocniku niebedacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw

wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;
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Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowiazki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akc;ji spotki publicznej
przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzerstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe glosow posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtoséw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spétki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

4.3  Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzqce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do
Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie wigzg sie zadne dodatkowe
Swiadczenia cigzgce na nabywcy instrumentow finansowych wobec Emitenta.
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4.4  Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiqzki dokonania okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spétki i zgodnie z jego najlepsza wiedzg, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych nie jest zobligowany do przekazania innych informacji niz
wynikajace z zapisdw pkt 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5 Wskazanie osob zarzqdzajgqcych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujqcych badania)

5.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta

5.1.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 4 Zarzqd Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Anna Szymczak Prezes Zarzadu 06.06.2018 06.06.2021
tukasz Bula Cztonek Zarzadu 06.06.2018 06.06.2021

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 23 ust. 1 Statutu Spétki, Zarzad Spétki sktada sie od jednego do trzech cztonkdéw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych na wspdlng trzyletnig kadencje. Ponadto, cztonek Zarzadu moze by¢ powotany na
kolejne kadencje.

Tres¢ § 23 ust. 3 Statutu Spotki zastrzega osobiste uprawnienia akcjonariuszy TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach i Pan Ireneusza Plaza w zakresie powotywania oraz odwotywania Cztonkdw Zarzadu Spoétki. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego powyzsze osobiste uprawnienia akcjonariuszy nie maja
wptywu na sktad osobowy Zarzadu Spotki ze wzgledu na ziszczenie sie przestanek wytgczajgcych te uprawnienia
wskazanych w tresci § 23 ust. 3 Statutu Spofki, tj. rozpoczecie notowania akcji Spétki w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych mandat Cztonka Zarzagdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, mandat cztonka Zarzagdu wygasa wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania Cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorczy. Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych
cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Pan Szymon Bula petnit od 6 czerwca 2016 r. do 10 sierpnia 2016 r. obowigzki Prezesa Zarzadu jako delegowany
do tej roli Cztonek Rady Nadzorczej. W dniu 10 sierpnia 2016 r. zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki, ktérg petnit do dnia 6 czerwca 2018 r. W dniu 6 czerwca 2018 r. Pan Szymon Bula ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji. Nastepnie, rowniez w dniu 6 czerwca
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2018 r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita powota¢ Panig Anne Szymczak do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. W celu ujednolicenia kadencji wszystkich Cztonkéw Zarzgdu Emitenta oraz w zwigzku z dobiegajaca korica
kadencjg Zarzadu, Rada Nadzorcza postanowita réwniez powota¢ dotychczasowego Cztonka Zarzadu Pana
tukasza Bula do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki na kolejna trzyletnig kadencje.

Aktualna kadencja rozpoczeta sie w dniu 6 czerwca 2018 r. i zakonczy z dniem 6 czerwca 2021 r.

Aktualny Zarzad Emitenta jest dwuosobowy, a w jego sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:
— Pani Anna Szymczak — Prezes Zarzadu,
—  Pan tukasz Bula — Cztonek Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkdéw Zarzadu Emitenta.

Pani Anna Szymczak - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Anna Szymczak, Prezes Zarzadu Telemedycyna S.A., kadencja uptywa w 06.06.2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Wyzsza Szkota Bankowa, Wroctaw , Kierunek: Psychologia Biznesu (2009-2010)
Woyzsza Szkota Handlowa, Warszawa, Kierunek: Zarzagdzanie Ptynnoscig Finansowg Przedsiebiorstwa
(2008-2009)
Uniwersytet Ekonomiczny, Wroctaw, Kierunek: Stosunki Miedzynarodowe (2002-2007);
Universit’a Carlo Cattaneo, Castellanza, Wtochy, Kierunek: Ekonomia (2006).

Doswiadcznie:

Telemedycyna Polska S.A., Katowice, Prezes Zarzgdu (od 2018);

Telemedycyna Polska S.A, Katowice, Dyrektor Operacyjny (2017-2018);

Infermedica Sp. z 0.0., Wroctaw, Dyrektor Operacyjny (2016-2017);

I0T Sp. z 0.0., Wroctaw, Wspétzatozyciel i Dyrektor Operacyjny (2012-2017);

Saas Ventures Sp. z 0.0., Wroctaw, Manager Rozwoju Biznesu (2016-2017);

Right Hello Sp. z 0.0., Wroctaw, Konsultant Finansowy (2015-2016);

Monitech Sp. z 0.0., Wroctaw, Dyrektor Finansowy (2011-2014);

Kredyt Bank SA (BZWBK), Wroctaw, Dep. Wspodtpracy z przedsiebiorstwami, Doradca Portfelowy
(2010-2011);

Bank Millennium SA, Wroctaw, Dep. Wspédtpracy z przedsiebiorstwami, Doradca Klienta Biznesowego
(2009-2010).

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Anna Szymczak nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Wspdlnik- 10T Sp. z 0.0. w upadtosci, , Wroctaw — nadal;
Prezes Zarzadu- Telemedycyna Polska S.A., Katowice — nadal.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub p

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C

estepstwa okreslone w

Strona [ 35




G TELEMEDYCYNA
POLSKA

Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzqdzajgcych Ilub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Anna Szymczak nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

Pani Anna Szymczak byta Cztonkiem Zarzadu do 2015 r. 10T Sp. z o0.0., Wroctaw. Spétka jest w
upadtosci od 2017 r.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Anna Szymczak nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Anna Szymczak nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan tukasz Bula - Cztonek Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan tukasz Bula Cztonek Zarzadu, kadencja uptywa w 06.06.2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Hogskolan i Jonkoping, Szwecja (1999-2000);
Akademia Ekonomiczna, Katowice (1995-1999).

Doswiadczenie:

Cztonek Zarzadu Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (od 2017);
Cztonek Zarzadu Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0. (od 2015);
Cztonek Zarzadu Telemedycyna Polska S.A. (od 2014);

TLP Inwest Sp. z 0.0.— Prezes Zarzadu oraz Udziatowiec (od 2011);

Cztonek Zarzadu Fundacji “Pomagamy z usmiechem” (od 2010);

Procter and Gamble (2001-2014).

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan tukasz Bula nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.
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4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Prezes Zarzadu- TLP Inwest Sp. z 0.0. -nadal;

Cztonek Zarzadu- Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0.-nadal;
Cztonek Zarzadu- Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z 0.0.- nadal;
Cztonek Zarzadu- Telemedycyna Polska S.A.- nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej- Vivasto S.A. —nadal.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan tukasz Bula nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotédw, w ktérych Pan tukasz Bula petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan tukasz Bula nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan tukasz Bula nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko
Bartosz Ostafinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Zieminski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szalwa Cztonek Rady Nadzorczej
Ireneusz Rymaszewski Cztonek Rady Nadzorczej
Szymon Bula Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Dabrowski Cztonek Rady Nadzorczej

Ood
28.06.2016
28.06.2016
28.06.2016
28.06.2016
26.06.2018
26.06.2018

Kadencja
Do
28.06.2019
28.06.2019
28.06.2019
28.06.2019
28.06.2019
28.06.2019

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym
z Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. Zgodnie z § 16 ust. 10 Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani

sg na okres wspolnej trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2
KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady

Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkdéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje - z zastrzezeniem postanowien § 8 oraz § 9a Statutu Spotki — oraz
ich liczbe ustala Walne Zgromadzenie, z wyjgtkiem pierwszej Rady Nadzorczej Emitenta, ktéra zostata powotana
uchwatg Zgromadzenia Wspodlnikow przy przeksztatceniu spotki Telemedycyna Polska sp. z 0.0. w spotke akcyjna,

oraz wskazuje Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujace obowigzujace

uprawnienia osobiste akcjonariuszy (§ 9a Statutu Spétki):
»$ 9a.

LJezeli akcjonariusz BBl Seed Fund spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Fundusz Kapitatowy Spdtka

Komandytowa bedzie posiadac nie mniej niz 580.000 (pieéset osiemdziesigt tysiecy) akcji Spotki bedzie powotywaé

i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.”

W dniu 21 czerwca 2013 r. na podstawie decyzji wydanej przez Sagd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita zmiana firmy BBI Seed Fund sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy Sp. k. na Impera Seed Fund sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. k. Podmiot ten na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest znaczgcym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 580.000 akcji
zwyktych na okaziciela, co stanowi 8,68% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 580.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 8,68% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Ponadto zgodnie z § 8 Statutu Spétki w przypadku, gdy w ciggu szesciu tygodni od ustgpienia Cztonka Rady
Nadzorczej albo odwotania Cztonka Rady Nadzorczej lub wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej,
powotanego zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, nie zostanie uzupetniony sktad Rady Nadzorczej, wéwczas
wolne miejsce w Radzie Nadzorczej bedzie tymczasowo uzupetnione uchwatg pozostatych Cztonkéw Rady
Nadzorczej. Tymczasowy Cztonek Rady Nadzorczej bedzie wykonywac swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej
do czasu powotania brakujacego Cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

Aktualna kadencja Rady Nadzorczej Emitenta rozpoczeta 28 czerwca 2016 r. i zakoniczy sie z dniem 28 czerwca
2019 r. Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data
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powotania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla
wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

W dniu 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na nowa kadencje Rade Nadzorczg w
skfadzie: Pan Bartosz Ostafinski, Pan Roman Plaza, Pan Szymon Bula, Pani Julita Czyzewska, Pan Andrzej
Zieminski, Pan Krzysztof Szalwa, Pan Ireneusz Rymaszewski.

W ramach obowigzujacej kadencji miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

— w dniu 10 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza przydzielita Panu Bartoszowi Ostafinskiemu funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Panu Romanowi Plaza funkcje Wiceprzewodniczacego,

— w dniu 10 sierpnia 2016 r. Pan Szymon Bula zrezygnowat z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej ze
wzgledu na planowane formalne objecie funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki. Pan Szymon Bula petnit od 6
czerwca 2016 r. do 10 sierpnia 2016 r. obowigzki Prezesa Zarzadu jako delegowany do tej roli Cztonek
Rady Nadzorczej. W dniu 10 sierpnia 2016 r. zostat formalnie powotany na funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki, ktdrg petnit do dnia 6 czerwca 2018 r. W pdzniejszym terminie Pan Szymon Bula ponownie
powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki,

— wdniu 15 wrze$nia 2016 r. Pan Roman Plaza zrezygnowat z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej,

— wdniu 12 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Tomasz Jézefackiego do
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

— wdniu 13 czerwca 2017 r. Pani Julita Czyzewska zrezygnowata z petnionej funkcji w Radzie Nadzorcze;j.

— wdniu 26 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato Pana Tomasza Jozefackiego oraz
powotato Pana Szymona Bula oraz Pana Tomasza Dgbrowskiego do petnienia funkcji Cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym, aktualna Rada Nadzorcza jest szescioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg
nastepujgce osoby:

— Pan Bartosz Ostafinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pan Andrzej Zieminski - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Krzysztof Szalwa - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Szymon Bula - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Tomasz Dgbrowski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysdw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Bartosz Ostafinski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Bartosz Ostafinski, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w 28.06.2019 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Akademia Ekonomiczna im. Karola Adamieckiego, Katowice, Kierunek Bankowos¢ i Finanse

Doswiadczenie:

Summa Linguae S.A. — Dyrektor Finansowy (od 2017);

Jasol S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2017);

Grupa Flukar S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2017);

Rafineria w Jasle Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2017);

Euroinnotech Europejskie Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od

2013);
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Vivasto S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (od 2011);
Telemedycyna Polska S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (od 2010);
Enterium Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspdlnik (od 2010);

MergersNet Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2010-2010);
Controling-Online Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2010- 2012);
Olson S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2008-2010);

Dom Maklerski BDM S.A. — Corporate Finance Manager (2001-2010).

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Bartosz Ostafinski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktdra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej Jasol S.A. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Grupa Flukar S.A. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Rafineria w Jasle Sp. z 0.0. — nadal;

Prezes Zarzadu Euroinnotech Europejskie Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0. —
nadal;

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Vivasto S.A. — nadal;

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Telemedycyna Polska S.A. — nadal;

Prezes Zarzadu Enterium Sp. z 0.0. — nadal.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organow zarzqdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Bartosz Ostafinski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
w spoétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Bartosz Ostafinski petnit funkcje cztonka
organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Bartosz Ostafinski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
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Pan Bartosz Ostafinski nie figuruje w rejestrze dfuznikédw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Andrzej Zieminski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Andrzej Zieminski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w 28.06.2019 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Szkota Gtowna Handlowa, Warszawa, kierunek Finanse i Bankowosc.

Doswiadczenie:

Pasata Energy Sp. z 0.0. — Wspdlnik (od 2018);

On demand Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2018);

P2A BOX Sp. z 0.0. — Wspdlnik (od 2017);

Zieminski Sp. J — Wspdlnik, Cztonek Rady Nadzorczej (od 2017);
Revival Sp. z 0.0. — Wspdlnik, Cztonek Rady Nadzorczej (od 2017);
Ventus Investment S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2015);
Imperial Financial Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (od 2015);

Impera Alfa Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, Wspdlnik (od 2015);
Invento Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2014);

Imagis S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2014);

LINTERNITY” S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2014);

Impera Capital S.A. — Cztonek Zarzadu (2014-2019);
CALL2ACTION S.A. w likwidacji — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2012);
Origami System Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2012);
Telemedycyna Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2012);
,LISTONIC” Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2012);

BBF Management S.A. — Prezes Zarzadu (2012-2014);

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (od 2011);

PPWK S.A. — Prezes Zarzadu (2007-2009);

EL2 Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (2004-2009);

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Andrzej Zieminski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktédra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej On demand Sp. z 0.0. — nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej Zieminski Sp. J — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Revival Sp. z 0.0. — nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej Ventus Investment S.A. — nadal;
Cztonek Zarzadu Imperial Financial Sp. z 0.0. — nadal;
Cztonek Zarzadu Impera Alfa Sp. z 0.0. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Invento Sp. z 0.0. — nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej Imagis S.A. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej ,,INTERNITY” S.A. — nadal;
Cztonek Zarzadu Impera Capital S.A. — (2014-2019);
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Cztonek Rady Nadzorczej CALL2ACTION S.A. w likwidacji — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Origami System Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej — nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej Telemedycyna Polska S.A. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej ,,LISTONIC” Sp. z 0.0. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Impera Seed Fund Sp. z 0.0. — nadal;

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Andrzej Zieminski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

Pan Andrzej Zieminski od 2012 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki Origami System
bedacej w upadtosci likwidacyjnej od 2013 r. oraz od 2012 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
spotki CALL2ACTION S.A. bedacej w upadtosci likwidacyjnej od 2013 r.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Andrzej Zieminski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Andrzej Zieminski nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Pan Krzysztof Szalwa - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Krzysztof Szalwa, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w 28.06.2019 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Szkota Gtéwna Handlowa, Warszawa, Zarzgdzanie i marketing (1992-1997).

Doswiadczenie:

Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2018);

Cydrownia S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2016);

KWG SUPERFOOD S.A. — Cztonek Zarzadu (od 2016);

Smart Innovation Management Fund Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji — Cztonek

Rady Nadzorczej, Wspdlnik (od 2016);
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,BEZOKULAROW.PL” S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2015);

KWG FOOD Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzgdu, Wspdlnik (od 2015);

Telemedycyna Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2015);

Livechat Software S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2008-2010);

Mojanauka.pl Sp. o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej (2007-2009);

Inquiry Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej (2004-2010);

Telewizja OKO Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (2004-2006);

Selfa Sp. 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2003-2006);

Metanel S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2003-2006);

Warsaw Equity Holding Sp. z 0.0. — Dyrektor Inwestycyjny (2000-2006), Cztonek Zarzadu (2002-
2006);

ABC Investment Sp. o0.0. — Cztonek Zarzgdu (2002-2005);

Kasjopea Sp. 0.0. — Cztonek Zarzgdu (2002-2006);

WEH Real Estate Sp. 0.0. — Cztonek Zarzadu (2002-2006);

Watbrzyskie Zaktady Graficzne Kalkomania Sp. 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2002-2006);
Polski Koncern Wegla Drzewnego Sp. 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2002-2006);

Foster Wheeler Fakop Sp. 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2002-2006);

Zamojskie Zaktady Zbozowe Sp. 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2002-2004);

TGG Polska Sp. z 0.0. w upadtosci — Cztonek Rady Nadzorczej (2002-2005);

,FALA tODZ” S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2002);

Polski Koncern Wegla Drzewnego Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (2001-2002);

e-direct Sp. 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2001-2006);

iKolektura Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (od 2001);

Expert Business Solutions Sp. 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2001);

GG Network S.A. — Cztonek Zarzadu (2000-2010);

E-monitoring Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (2000-2006);

Astra-Zenith S.A. — dyrektor ds. marketingu, V-ce Prezes ds. Marketingu i Sprzedazy (1999-2000);
Astra Pollena Sp. z 0.0. — dyrektor ds. marketingu (1997-1999);

Transsystem S.A. — asystent zarzadu (1996-1997);

Dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie doradztwa ekonomicznego (1996-2008);

Kursy, praktyki:
Naspers Harvard Programme, Strategic Planning & Management, Harvard Business School;
Total Quality & ISO Management.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Krzysztof Szalwa nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Cydrownia S.A. — nadal;

Cztonek Zarzagdu KWG SUPERFOOD S.A. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Smart Innovation Management Fund Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Koncept L — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej ,BEZOKULAROW.PL” S.A. — nadal;

Cztonek Zarzagdu KWG FOOD Sp. z 0.0. — nadal;
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Cztonek Rady Nadzorczej Telemedycyna Polska S.A. — nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej ,FALA tODZ” S.A. — nadal;

Prezes Zarzadu iKolektura Sp. z 0.0. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Expert Business Solutions Sp. 0.0. — nadal.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organow zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Krzysztof Szalwa nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

6) szczegoty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

Pan Krzysztof Szalwa od 2016 roku petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Smart Innovation
Management Fund Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Krzysztof Szalwa nie prowadzi dziatalnosci, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Krzysztof Szalwa nie figuruje w rejestrze dtuinikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Pan Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Ireneusz Rymaszewski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w 28.06.2019 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Akademia Medyczna Wroctaw, Wydziat Lekarski ().

Doswiadczenie:

Nestmedic S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2018);

Telemedycyna Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2016);
Telestrada S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2011-2019);

Pragma Factoring S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2011);
EURO-TAX.PL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2010);

Zatozyciel i dyrektor funduszu inwestycyjnego Rymaszewski Asset Itd.
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3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Ireneusz Rymaszewski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotne
znaczenie dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej Nestmedic S.A. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Telemedycyna Polska S.A. — nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej Telestrada S.A. — (2011-2019);
Cztonek Rady Nadzorczej Pragma Factoring S.A. — nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. — nadal.

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych Ilub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Ireneusz Rymaszewski nie zostat skazany za przestepstwa
oszustwa oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Ireneusz Rymaszewski petnit funkcje cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Ireneusz Rymaszewski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Ireneusz Rymaszewski nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Szymon Bula - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Szymon Bula Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w 28.06.2019 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C

Strona [ 45



G TELEMEDYCYNA
POLSKA

Politechnika Slaska, Gliwice, Wydziat Organizacji i Zarzadzania, Zarzadzanie Zasobami ludzkimi (1999-
2004);

Slaskie Techniczne Zaktady Naukowe, Katowice — Technik Ochrony Srodowiska (1994-1999).
Doswiadczenie:

Fundacja Telemedyczna Grupa Robocza, Warszawa - Przewodniczacy Komisji Rewizyjnej (od 2016);
Geo-Term Polska S.A., Oswiecim - Cztonek Rady Nadzorczej (2013-2017);

VIVASTO S.A., Katowice - Cztonek Rady Nadzorczej (2011-2016), Prezes Zarzadu (od 2016);
Grumium Ltd., Cypr — Dyrektor Zarzadzajacy (od 2010);

Proftec Sp. z 0.0., Katowice -Prezes Zarzadu (od 2010);

Fundacja Pomocy Dzieciom ,,Pomagamy z usmiechem”, Katowice — Prezes Zarzadu (od 2009);

TLP Invest Sp. z 0.0., Katowice - Dyrektor zarzgdzajacy, Prokurent (od 2008);

Telemedycyna Polska S.A., Katowice - Wiceprezes Zarzgdu (2007-2015), Cztonek Rady Nadzorczej
(2015-2016), Prezes Zarzadu (2016-2018), Cztonek Rady Nadzorczej (od 2018);

TELE24 Sp. z 0.0, Warszawa - Prezes Zarzgdu (2004-2010).

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez danq osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Szymon Bula nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej- Telemedycyna Polska S.A.- nadal;

Prezes Zarzadu- Telemedycyna Polska S.A. (2016-2018);

Prokurent- TLP Inwest Sp. z 0.0.- nadal;

Prezes Zarzadu- Vivasto S.A.- nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej- Vivasto S.A. (2011-2016);

Prezes Zarzadu- Proftec Sp. z 0.0.- nadal;

Prezes Zarzadu- Fundacja Pomocy Dzieciom ,,Pomagamy z usmiechem”- nadal;
Cztonek Rady Nadzorczej- Geo-Term Polska S.A. (2013-2017).

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzqdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Szymon Bula nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Szymon Bula petnit funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego.
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7)

8)

1)

2)

3)

4)

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pan Szymon Bula nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Szymon Bula nie figuruje w rejestrze dtuznikdow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Tomasz Dgbrowski - Cztonek Rady Nadzorczej
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana

Pan Tomasz Dabrowski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa w 28.06.2019 r.

opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
Akademia Ekonomiczna im. Karola Adamieckiego (2001-2006).

Doswiadczenie:

NEUCA S.A., Katowice — dyrektor departamentu centralnego Badan Klinicznych i Telemedycyny
(obecnie);

Telemedycyna Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2018);

ClinMed Pharma Sp. z 0.0., Warszawa— Cztonek Zarzadu (od 2018);

Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0., Warszawa — Cztonek Rady Nadzorczej (od 2018);
Pratia S.A., Katowice — Prezes Zarzadu (od 2016):

Bioscience S.A., Bydgoszcz — Prezes Zarzadu (od 2016);

Clinport Sp. z 0.0., Katowice — Prezes Zarzadu, Udziatowiec (2014-2018);

Diabdis Sp. z 0.0., Katowice — Prezes Zarzadu (od 2013);

4 Health Group Sp. z 0.0., Katowice — Prezes Zarzadu, Udziatowiec (od 2011);

4 Health Group Dabrowski Sp. Komandytowa, Katowice — Udziatowiec (od 2011);

TEMED Clinical Trials — Wtasciciel (2007-2009);

Slaskie Centrum Osteoporozy, Katowice — Prezes Zarzgdu, Udziatowiec (2006-2014).

wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Tomasz Dabrowski jest dyrektorem departamentu centralnego Badan Klinicznych i
Telemedycyny sp6tki NEUCA S.A., ktéra jest udziatowcem spétki Telemedycyna Polska S.A.

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajqcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej Telemedycyna Polska S.A. — nadal;

Cztonek Zarzadu ClinMed Pharma Sp. z 0.0. — nadal;

Cztonek Rady Nadzorczej Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0.- nadal;

Prezes Zarzadu Pratia S.A. — nadal;

Prezes Zarzadu Bioscience S.A. — nadal;

Prezes Zarzadu Clinport Sp. z 0.0. (2014-2018);

Prezes Zarzadu Diabdis Sp. z 0.0. — nadal;
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Prezes Zarzadu 4 Health Group Sp. z 0.0. — nadal;

5) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako czftonek organdw zarzqdzajgcych Ilub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Dgbrowski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofty wszystkich przypadkoéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Tomasz Dgbrowski petnit funkcje cztonka
organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Tomasz Dabrowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Tomasz Dabrowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o0.0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: Al. Kasztanowa 3a-5, 53-125 Wroctaw
Telefon: +48(71) 3399953
Faks: +48 (71) 71991 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

=  Pan Jarostaw Gil - Wiceprezes Zarzadu,
=  Pan Tomasz Puzniak - Wiceprezes Zarzadu.
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5.3 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujqcych badania)

Podmiotem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015-2018 byta spdtka 4AUDYT sp. z o.0. z
siedzibg w Poznaniu, podmiot wpisany na do rejestru uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Polskiej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3363.

Tabela 7 Dane podmiotu dokonujgcego badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015-2018

Firma: 4AUDYT sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan
Adres: ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan
Jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
Nr wpisu: do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3363
Telefon: +48 (61) 816 27 81
Adres poczty elektronicznej: biuro@4audyt.pl
Adres strony internetowej: www.4audyt.pl

Zrédto: 4AUDYT sp. z o.o.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015-2018 byt:
=  Pan Marcin Géra — Kluczowy Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10009.

6 Podstawowe informacje na temat powiqgzan kapitatowych Emitenta, majqcych
istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem bezposrednio dominujgcym
w stosunku do Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy § 3 ust. 1 pkt 6) ppkt c) Regulaminu ASO oraz § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu , Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, Emitent
zobowigzany jest do sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta (na
ktore kazdorazowo sktadajg sie: sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych) pomimo spetnienia kryteriow wytgczenia obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przewidzianego w art. 56 Ustawy o rachunkowosci.
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Schemat 1 Struktura Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska S.A.

TELEMEDYCYNA
POLSKA

KARDIOFON
“\ Przychodnia Kardiologiczna

Dzieci i Dorostych

(100,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gfosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw)

Zrédto: Emitent

Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z o. o.

Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z o. o. (,Spdtka zalezna”) zostata zatozona w 1996 roku.
Poczgtkowo siedziba Spétki zaleznej znajdowata sie w budynku Wojewddzkiej Stacji Pogotowia Ratunkowego w
Warszawie przy ulicy Hozej 56. W czerwcu 2005 roku CNK Kardiofon Sp. z 0. 0. przeniosta swojg siedzibe do
nowoczesnego budynku Millennium Plaza, znajdujacego sie w centrum Warszawy przy Al. Jerozolimskich 123a,
gdzie prowadzi dziatalno$¢ do dnia dzisiejszego. Od 2010 roku CNK Kardiofon Sp. z 0. o. nalezy do Grupy
Kapitatowej Telemedycyna Polska S.A.

W ramach Spétki Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z o. 0., prowadzona jest Przychodnia
Kardiologiczna dla Dzieci i Dorostych Kardiofon, sktadajgca sie z zespotu doswiadczonych lekarzy, ktérzy wykonujg
miedzy innymi konsultacje kardiologiczne dzieci i dorostych, konsultacje internistyczne i peten pakiet badan o
profilu kardiologicznym (placowka dysponuje pracownig echokardiografii, w ktorej mozna wykonac badanie echo
serca, badanie EKG z opisem, EKG wysitkowe, a takze inne badania diagnostyczne i laboratoryjne). Jednoczesnie
Kardiofon oferuje w imieniu Grupy Kapitatowej swoim pacjentom ustugi telemedyczne, swiadczone na bazie
Centrum Telemedycznego.

Do wazniejszych osiggnieé Spoétki zaleznej mozna zaliczyé otrzymanie przez naszg pracownie echokardiografii
“Akredytacji klasy A” przyznawang przez Sekcje Echokardiografii Polskiego Towarzystwa Kardiologicznego,
osiggniecie pozycji lidera na rynku telekardiologii w Polsce oraz prowadzenie od wielu lat renomowanej
przychodni o profilu kardiologicznym, zrzeszajacej najwybitniejszych warszawskich lekarzy specjalistow.
Dodatkowo Spétka brata udziat w wielu polskich i zagranicznych projektach z dziedziny kardiologii, miedzy innymi
we wspolnych pracach z oddziatem kardiologii Szpitala Wolskiego w Warszawie oraz Instytutem Biocybernetyki i
Inzynierii Biomedycznej PAN. Spdtka ma na swoim koncie szereg prezentacji, podczas konferencji krajowych i
miedzynarodowych na temat roli telefonicznego nadzoru kardiologicznego. Spodtka zalezna brata udziat w
programie badawczym “telefoniczny nadzér pacjentéw” z wszczepionym stymulatorem dwujamowym DDD. W
zakresie miedzynarodowej wspotpracy w ramach Call Center Poland, Spétka zalezna brata udziat w badaniu leku
antyarytmicznego, przygotowujgcego do rejestracji w amerykanskim FDA (Food and Drug Administration),
organizowanego przez amerykanska firme farmaceutyczng PAREXEL. W ramach wspodtpracy CNK Kardiofon
prowadzit nadzér kardiologiczny nad pacjentami z 15 polskich klinik kardiologicznych. W wyniku
przeprowadzonego audytu CNK Kardiofon zostat oceniony jako partner wiarygodny, dobrze zorganizowany i
profesjonalnie przygotowany do udziatu w badaniu miedzynarodowym.
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Tabela 8 Podstawowe dane o Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z o. o.

Siedziba: Warszawa
Adres: Aleje Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Telefon: +48 (22) 62573 79
Adres poczty elektronicznej: info@kardiofon.pl
Adres strony internetowej: www.kardiofon.pl
NIP: 5261053587
REGON: 011780765
KRS: 0000147196
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100%

Udziat Emitenta w gtosach na Zgromadzeniu

e 100%
Wspolnikow

Zrédto: Emitent

Na dzied sporzadzania Dokumentu Informacyjnego Spodtka posiada takze 50% udziatow udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w spétce wspotzaleinej Telemedyczne Systemy
Informatyczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Drugim udziatowcem w ww. podmiocie, réwniez posiadajagcym
50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw, jest MG Group S.A.

Spodtka Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 18 stycznia 2019 r. Jednym
z najwazniejszych celéw utworzonego podmiotu jest stworzenie, rozwdj i dystrybucja innowacyjnego rozwigzania
technologicznego w zakresie opisywania badan EKG wraz z algorytmami utatwiajgcymi prace lekarzy. Emitent
oraz MG Group S.A., po analizie otoczenia rynkowego oraz mozliwych ryzyk zagrazajgcych powodzeniu
inwestycji, postanowili w najblizszej przysztosci nie rozpoczyna¢ prac w ramach Telemedyczne Systemy
Informatyczne Sp. z 0.0. oraz zamierzajg okresowo zawiesi¢ dziatalnos¢ tej Spotki. Ewentualne wznowienie prac
uwarunkowane bedzie sprzyjajgcym otoczeniem rynkowym oraz innymi czynnikami majgcymi wptyw na
powodzenie tej inwestycji. Wszelkie informacje na temat wznowienia prac zwigzanych z realizacjg projektéw
beda podawane w formie raportéw biezgcych.

Podmiot ten, na dzied sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie prowadzi jednak zadnej
dziatalnosci, dlatego zdaniem Zarzadu nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta. W 2018 roku
obrotowym ww. podmiot nie odnotowat zadnych przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi oraz nie
ponidst zadnych kosztédw, a wynik netto 2018 roku obrotowego wynidst 0,00 zt.

Tabela 9 Podstawowe dane o Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0

Firma: Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
NIP: 7010796702
REGON: 369251012,
KRS: 0000713248
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 50,00%

Udziat Emitenta w gtosach na Zgromadzeniu

P, 50,00%
Wspolnikow

Zrédto: Emitent
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7 Wskazanie powiqgzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skfad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie b)
ponizej.

b) Emitentem lub osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan tukasz Bula, Cztonek Zarzgdu Spétki, jest:

a) Prezesem Zarzgdu w TLP Inwest sp. z 0.0., ktéra na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest znaczagcym akcjonariuszem Emitenta, posiadajagcym 2.104.000 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowi 31,49% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 2.104.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 31,49% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow,

b) Cztonkiem Zarzadu w Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon Sp. z o.0. (spétka zalezna od
Emitenta, w ktérej Emitent posiada 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100,00% udziatu w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw),

c) Cztonkiem Zarzadu w Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z o.0. (spdtka wspdtzalezna od
Emitenta, w ktérej Emitent posiada 50,00% udziatu w kapitale zakladowym oraz 50,00% udziatu w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw),

d) bratem Pana Szymona Bula (Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Tomasz Dgbrowski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spofiki, jest:

a) Dyrektorem departamentu centralnego Badan Klinicznych i Telemedycyny w NEUCA S.A. (podmiocie
dominujagcym nad Neuca Med sp. z o.0., ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest znaczagcym akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 2.281.646 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowi 34,15% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 2.281.646 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 34,15% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow,

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (spotka wspétzalezna od
Emitenta, w ktérej Emitent posiada 50,00% udziatu w kapitale zakladowym oraz 50,00% udziatu w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Andrzej Zieminski, Cztonek Rady Nadzorczej
Spoftki, jest:

a) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Impera Seed Fund Sp. z 0.0., ktéra jest komplementariuszem Impera Seed
Fund Sp. z 0. 0. Fundusz Kapitatowy Sp. K, podmiotu ktéry na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest znaczgcym akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 580.000 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowi 8,68% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 580.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 8,68% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Krzysztof Szalwa, Cztonek Rady Nadzorczej
Spofiki, jest:
a) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (sp6tka wspétzalezna od
Emitenta, w ktérej Emitent posiada 50,00% udziatu w kapitale zakladowym oraz 50,00% udziatu w
gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Szymon Bula, Cztonek Rady Nadzorczej

Spofiki, jest:
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a) Prokurentem oraz wspdlnikiem w TLP Inwest sp. z 0.0., ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego jest znaczagcym akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 2.104.000 akcji
zwyktych na okaziciela, co stanowi 31,49% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do
2.104.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 31,49% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw,

b) bratem Pana tukasza Bula (Cztonka Zarzadu Emitenta).

Pomiedzy Emitentem a akcjonariuszem Neuca Med sp. z 0.0., ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego jest znaczagcym akcjonariuszem Emitenta, posiadajgcym 2.281.646 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowi 34,15% udziatu w kapitale zakladowym oraz uprawniajgcych do 2.281.646 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 34,15% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw, istnieje Umowa Inwestycyjna
z dnia 12 grudnia 2016 r. regulujgca warunki zaangazowania kapitalowego ww. podmiotu w Emitenta, w tym
zasady emisji przez Spotke oraz objecia przez Neuca Med sp. z 0.0. 881.646 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
W Umowie Inwestycyjnej zawarte zostaty réwniez zasady udzielania przez Neuca Med sp. z 0.0. Emitentowi
pozyczek, ktére mogg — na podstawie decyzji akcjonariusza — zosta¢ zamienione na wktad pieniezny i w ten
sposob akcjonariusz dokona optacenia akcji nowej emisji Spotki, emitowanych na podstawie uchwaty Zarzagdu w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowym w ramach kapitatu docelowego. Pomiedzy Emitentem, a
akcjonariuszem doszto dotychczas do zawarcia dwdéch uméw pozyczek. W dniu 21 grudnia 2017 r. pomiedzy
Emitentem a Neuca Med sp. z o0.0. zawarta zostata umowa pozyczki na kwote 300.000,00 zt, ktéra zostata
zwrdécona wraz z naleznymi odsetkami w dniu 7 marca 2018 r., tj. w terminie zgodnym z warunkami okreslonymi
w umowie pozyczki. W dniu 8 lutego 2019 r. pomiedzy Emitentem a Neuca Med sp. z 0.0. zawarta zostata umowa
pozyczki na tgczng kwote 600.000,00 zt, oprocentowanej w wysokosci WIBOR 1M + 4,5% w stosunku rocznym.
Emitent w ramach Umowy Inwestycyjnej zobowigzat sie do zwrotu kwoty pozyczki jednorazowo w terminie do
dnia 31 grudnia 2020 roku, chyba ze Neuca Med sp. z 0.0. skorzysta do dnia 31 grudnia 2019 r. z prawa zamiany
niniejszej pozyczki wraz z odsetkami na wktad pieniezny i w ten sposdb dokona optacenia nowych akcji
emitowanych przez Spétke.

c¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqgcymi w sktad jego organow zarzagdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta lub od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta, w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej.

W dniu 20 maja 2019 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy.

Poza powigzaniami wymienionymi powyzej nie wystepujg zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub
personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw Spétki lub jej gtownymi
akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i
nadzorczych).

8 Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwiqgzanych z Emitentem
i wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé warunkéw dziatalnosci
gospodarczej réwniez inne, nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na
dziatalnos¢ Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej. Inwestor powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C Strona [ 53




G TELEMEDYCYNA
POLSKA

z dziatalnos$cig Grupy Kapitatowej moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowg
i moze skutkowadé utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnosé oraz plany rozwojowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej zwigzane s3 z nastepujgcymi czynnikami
ryzyka (opisanymi szczegétowo w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty
przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia, zakresu
ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z dzialalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent i jego Grupa
Kapitatowa:

o Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

e  Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci przez odbiorcow

e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcy aparatéw teleEKG

e Ryzyko zmian tendencji rynkowych

e Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

e  Ryzyko zwigzane z btedem medycznym

e Ryzyko awarii technicznych

e  Ryzyko zwigzane z konkurencjg

e Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem wykwalifikowanego personelu medycznego

e Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw oraz wykwalifikowanej kadry

e Ryzyko wzrostu presji na podwyzke wynagrodzen dla dyzurujgcych lekarzy

e Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi, oraz postepowaniami przed organami

administracyjnymi

e Ryzyko stép procentowych

e  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

e  Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitalowym:
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa

Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $rodkéw finansowych

8.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalno$ciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent i jego
Grupa Kapitatowa

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi
Telemedycyna Polska S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku
telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej. Spétka skupia sie przede wszystkim na
rozszerzeniu zakresu oferowanych ustug telekardiologicznych, dywersyfikacji dziatan sprzedazowych (poprzez
wykorzystanie potencjatu biznesowego partneréw zewnetrznych oraz nawigzywanie wspétpracy z lekarzami i
osrodkami zdrowia) oraz unowoczesnienie infrastruktury teleinformatycznej. Ponadto, dtugoterminowy cel
strategiczny Spotki zaktada podjecie przez Spétke dziatart majgcych na celu zwiekszenie przewagi technologicznej
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Spotki nad konkurencjg. W wyniku skutecznej realizacji przyjetej strategii rozwoju, Spétka utrzyma pozycje lidera
rynku telekardiologicznego, a takze w znaczacy sposéb rozszerzy zakres oferowanych ustug telemedycznych, co
powinno wptyngé na umocnienie pozycji konkurencyjnej Spoétki Telemedycyna Polska SA. Realizacja zatozen
strategii rozwoju Spotki uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji do zmiennych warunkéw branzy
telemedycznej, w ramach ktérej Spdtka prowadzi dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na
branze telemedyczng mozna zaliczyé: sytuacje w publicznej stuzbie zdrowia, dostep do lekarzy i ustug
medycznych, rozwdj technologii medycznych oraz konsumenckich, stan zdrowia Polakdw, zmiany struktury
demograficznej kraju, dochody spoteczenstwa, przepisy prawa, rzadowe, unijne plany rozwoju ustug
telemedycznych oraz trendy i zachowania konsumentdéw i konkurencji zagranica. Dziatania Spofki, ktére okazg sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki
Spoftki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z
tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje
czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwiqzane z niesptacalnosciq naleznosci przez odbiorcéw
Umowy zawierane przez Emitenta z klientami, posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczace terminéw ptfatnosci.
Istnieje jednak ryzyko, ze klient nie dotrzyma ustalonych termindw. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze
skutkowa¢ ograniczeniem ptynnosci finansowej Emitenta, co moze mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa.
Emitent minimalizuje wspomniane ryzyko, poprzez state monitorowanie terminowosci sptywania naleznosci.
Nalezy réwniez wskazaé, iz na dzier 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat przeterminowane naleznosci powyzej
360 dni w facznej wysokosci 175.493,09 zt. Przeterminowane naleznosci wynikajg z braku zaptaty z tyt. zaliczek z
tytutu pomocy finansowej oraz kar umownych z tytutu wypowiedzenia umowy przez klienta po wszczeciu
procesu.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. utworzone odpisy aktualizujgce wynoszg 175.493,09 zt w tym odpisy utworzone w
2018 r. obejmujg kwote 31.125,07 zt. Nalezy wskaza¢, iz utworzenie odpisow aktualizujgcych wptywa na
obnizenie wyniku finansowego o kwote dokonanego odpisu.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od dostawcy aparatéw teleEKG

Spodtka prowadzi dziatalnos¢ w branzy telemedycznej w zakresie ustug telekardiologicznych. W celu $wiadczenia
ustugi Kardiotele, Spétka wyposaza klientéw m.in. w aparaty EKG, opaski,, SOS” i inne urzagdzenia medyczne. Cze$¢
urzadzen, w tym przede wszystkim aparaty EKG, nabywane sg od jednego producenta, ktéry jest liderem na rynku
produkcji tego typu urzadzen w kraju. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko uzaleznienia Spétki od tego
podmiotu. Pomimo faktu, iz Spdtka nabywa od tego producenta wszystkie wykorzystywane przez siebie aparaty
EKG, w kazdej chwili istnieje mozliwos¢ zakupu tych urzadzen od innego dostawcy krajowego, badz tez
zagranicznego. Ponadto w ocenie Zarzgdu Spotka, jako lider rynkowy, jest jednym z kluczowych klientéw swojego
dostawcy, dlatego tez w istotny sposdb moze wptywac na polityke cenowg kontrahenta.

Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

W zwigzku z tym, ze Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dynamicznie rozwijajgcym sie i zmieniajgcym sie rynku, istnieje
mozliwos$¢ wystgpienia dodatkowych kosztow operacyjnych, ktérych Zarzagd Emitenta mdgt nie przewidziec.
Dynamiczny rozwéj Grupy, koszty wynikajgce z outsourcingu proceséw zwigzanych ze sprzedazg i marketingiem,
a takze nowe inwestycje, wdrazanie i rozwdj nowych rozwigzan, réwniez mogg przyczynic sie do wzrostu kosztéw
operacyjnych i innych kosztéw.

Nalezy wskaza¢ na kwestie znacznego udziatu kosztu ustug obcych w strukturze kosztéw ogdétem Emitenta.
Wynika on z optymalizacji modelu biznesowego Spétki — Emitent korzysta z outsourcingu czesci proceséw
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig (w tym w zakresie sprzedazy ustug, ksiegowosci, produkcji materiatow
reklamowych, wspétpracy z mediami, etc).

Obecny etap rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzany jest z koniecznoscia ponoszenia wydatkow o
charakterze inwestycyjnym m.in. na budowe nowych kanatéw sprzedazy oraz wzmo;nienie rozpoznawalnosci
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marki. Powyzsze dziatania stanowity gtéwny powdd podjecia decyzji o emisji przez Spdtke 881.646 Akcji serii C
oraz wyznaczaty kierunki, w jakich rozdysponowane zostaty srodki pozyskane z tytutu emisji. W realizacji ww.
dziatan Grupa potrzebowata dodatkowego wsparcia operacyjnego, co przetozyto sie na wzrost poziomu kosztow
operacyjnych w 2018 r. 0 32% r/r (wzrost z 5.640 tys. zt w 2017 r. do 7.461 tys. zt w 2018 r.). Najwiekszg dynamike
wzrostu wykazat koszt ustug obcych (wzrost z 2.096 tys. zt w 2017 r. do 3.052 tys. zt w 2018 r., tj. 0 46% r/r), co
spowodowane byto gtéwnie intensywnga sprzedazg ustug telekardiologicznych w nowych kanatach dystrybucji.
Efekt przychodowy dziatan podjetych w 2018 r. roztozony jest w czasie ze wzgledu na model rozliczania
Swiadczonych ustug (miesieczne ptatnosci abonamentowe).

Wptyw powyzszego czynnika minimalizowany jest przez fakt, iz wzrost kosztow operacyjnych wpisywat sie w
strategie rozwoju Grupy i byt zgodny z intencjq Zarzadu Emitenta, poniewaz poniesione naktady inwestycyjne
przyczyni¢ majg sie do wzrostu potencjatu sprzedazowego Grupy, co w dtugim okresie przyczyni¢ ma sie do
wzrostu osigganych wynikéw finansowych. Ponadto aby zminimalizowac to ryzyko, Zarzad na biezgco analizuje i
monitoruje strukture i poziom kosztéw generowanych przez okreslone dziatania Grupy, szczegdlng uwage
zwracajgc na utrzymanie kosztéw statych na bezpiecznych poziomach.

Ryzyko zwiqzane z osigganymi wynikami finansowymi
W 2016 r. Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w facznej
wysokosci 5.379 tys. zt oraz strate netto w kwocie 113 tys. zt. W 2017 r. Grupa wykazata przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 5.354 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 311 tys. zt. W 2018 roku
obrotowym Grupa osiggneta wykazata przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi na kwote 6.233 tys. zt, a
strata netto Grupy za ten okres wyniosta 1.449 tys. zt.

W ostatnich latach zaobserwowaé mozna byto jest trend powiekszajacej sie straty netto Grupy. Powyisze
zwigzane jest z faktem, iz obecny etap rozwoju Grupy zaktada ponoszenie naktadéw inwestycyjnych, ktére wigzg
sie z kosztami, w efekcie wptywajgc na zwiekszenie straty netto. Wydatki Grupy w powyzszym zakresie obejmuja
m.in. inwestycje w budowe kanatéw dystrybucji oferowanych ustug, co docelowo przyczyni¢ ma sie do wzrostu
przychoddw i w efekcie — stopniowego niwelowania ponoszonych strat, a takze trwatego wyjscia ponad prog
rentownosci. Ponadto Grupa w 2018 r. poniosta znaczgce koszty w obszarze marketingu, co ma na celu
zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Emitenta oraz zwiekszenie spotecznej Swiadomosci o zaletach korzystania
ze zdalnych form diagnostyki schorzen kardiologicznych i profilaktyki w tym zakresie. Nalezy przy tym wskaza¢,
iz obserwowane w latach ubiegtych pogorszenie wynikéw finansowych Grupy jest zgodne z przewidywaniami
Zarzadu w tym zakresie i przy zatozeniu skutecznej realizacji strategii rozwoju w zakresie dystrybucji ustug i
optymalizacji procesdw, powinny zosta¢ skompensowane zyskami osiggnietymi przez Grupe w kolejnych latach.

Warto réwniez podkredli¢, iz w dotychczasowej historii Emitent nie miat probleméw z pozyskiwaniem
finansowania niezbednego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz rozwoju technologii, co dodatkowo
potwierdza wiarygodnos¢ przyjetej koncepcji rozwoju.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych
Rynek telemedycyny w Polsce i na Swiecie znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju. Napedzany jest
on przede wszystkim rozwojem technologicznym, trendami spotecznymi oraz zmianami demograficznymi.
Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na dynamicznie rozwijajacy sie rynek oraz szybkie tempo zmian przede wszystkim
technologicznych, Spétka nie bedzie w stanie dostosowac sie do zmian rynkowych, co moze spowodowaé
pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej,
a w konsekwencji spadek tempa rozwoju i pogorszenie wynikow finansowych. W celu zminimalizowania tego
ryzyka Zarzad Spotki sledzi na biezgco najnowsze trendy rynkowe wspotpracujgc z producentami sprzetu i
oprogramowania telemedycznego, osrodkami akademickimi oraz lekarzami, jak réwniez zwraca szczegdlng
uwage na trendy i rozwigzania istniejgce na rynkach zagranicznych. Ponadto, skuteczna implementacja przyjetej
strategii rozwoju w znaczgcy sposdb wzmocni pozycje technologiczng Spotki
w stosunku do wymagan rynkowych.
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Ryzyko zwiqzane z utratq zaufania klientow

Ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg Telemedycyna Polska S.A. mogg nie spetnia¢ wymaganej jakosci
oczekiwanej przez klientéw. W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Grupy moze by¢ ona
narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Utrata zaufania klientdw moze rzutowaé na niemoznosc
pozyskiwania nowych klientéw lub nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych spraw
odszkodowawczych i w istotny sposdb wptyngé na osiggane wyniki finansowe Grupy Telemedycyna Polska S.A.
Prawdopodobienstwo ziszczenia sie przedmiotowego czynnika ryzyka Zarzagd Emitenta identyfikuje jako bardzo
mate.

Ryzyko zwiqgzane z btedem medycznym

Telemedycyna Polska S.A. specjalizuje sie w Swiadczeniu ustug telekardiologicznych wykonywanych na odlegtosé.
W procesie $wiadczenia ustug istotng kwestig dla pacjentow jest ciggtosé swiadczenia ustugi zapewniona przez
nienaganng prace personelu lekarskiego. Pomimo faktu, iz Spotka swiadczy ustugi telekardiologiczne najwyzszej
jakosci na podstawie wypracowanych i Scisle przestrzeganych procedur, jak w kazdej dziatalnosci medycznej, nie
mozna wykluczy¢ wystgpienia btedu lekarskiego. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka na biezaco
monitoruje standardy $Swiadczonych ustug, a takze posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej, w
ramach swiadczonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej, a dodatkowo kazdy lekarz zatrudniany przez Spotke
jest indywidualnie ubezpieczony od bteddw lekarskich.

Ryzyko awarii technicznych

Przedmiotem dziatalnosci spoétki Telemedycyna Polska S.A. jest Swiadczenie ustug telekardiologicznych. Spotka w
realizacji swoich ustug wykorzystuje urzgdzenia telemedyczne, specjalistyczne oprogramowanie, a takze korzysta
z sieci internetowych i telekomunikacyjnych. W zwigzku z tym dziatalnos$¢ Spétki jest narazona na ryzyko awarii
oprogramowania i urzadzen telemedycznych oraz infrastruktury telekomunikacyjnej. W celu minimalizacji
niniejszego ryzyka, Spétka wdrozyta odpowiednie procedury uruchamiane na wypadek awarii posiadanego
systemu, réwniez procesy i procedury monitoringu. Ponadto, Spdtka wspdtpracuje na biezaco z dostawcami ustug
serwisowych w zakresie sprzetu i oprogramowania, co daje jej mozliwosc szybkiej reakcji na ewentualng awarie
oraz biezgcg poprawe jakosci wdrozonych proceséw i procedur.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Rynek telekardiologii w Polsce znajduje sie w poczgtkowej fazie rozwoju. Pomimo tego, wyksztatcito sie na nim
kilka rozpoznawalnych podmiotow, wsrdd ktorych wiodacg pozycje zajmuje Telemedycyna Polska S.A. Zamiarem
Spoétki jest utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji
konkurencyjnej. Istnieje ryzyko, iz atrakcyjnosé perspektyw rozwoju rynku telemedycznego w Polsce wptynie na
pojawienie sie wiekszej ilosci podmiotéw zamierzajgcych zaistnieé na rynku telekardiologii, co spowoduje wzrost
konkurencji w branzy dziatalnosci Spotki. Zaostrzenie konkurencji moze w przysztosci wymusié¢ koniecznosé
obnizenia osigganych marz, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Spotki. Spétka nie ma
wptywu na poziom konkurencji w sektorze. Natomiast, w przypadku skutecznej implementacji przyjetej strategii
rozwoju, Spotka przede wszystkim osiggnie znaczgcy przewage technologiczng nad konkurencjg oraz utrzyma
status lidera rynku telekardiologicznego w Polsce.

Ryzyko zwiqgzane z najmem powierzchni biurowych
Lokalizacja, w ktorej umiejscowiona jest siedziba Spétki oraz biura regionalne, uzytkowane sg na podstawie
zawartych uméw najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia uméw badzZ odnowienia umow na zasadach
znacznie odbiegajgcych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ konieczno$¢ zmiany lokalizacji i zawarcia umow
najmu z innym podmiotem, a takze moze wptyngé na wzrost kosztéw najmu. W opinii Zarzadu Spotki,
dotychczasowa wspétpraca z wynajmujgcymi uktadata sie bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia
sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem wykwalifikowanego personelu medycznego
Jednym z gtéwnych elementéw sktadajgcych sie na powodzenie dziatalnosci Spoétki jest mozliwosé dalszego
zatrudniania i utrzymania wykwalifikowanego personelu. Wiodacg role w zakresie realizacji strategii oraz
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prowadzenia biezgcej dziatalnosci odgrywa personel medyczny. Konkurencja na rynku pracy w sektorze
medycznym moze narazi¢ Spétke na ryzyko zwigzane z odejsciem doswiadczonych pracownikéw. Spdtka moze
nie by¢ w stanie zatrzymac takich pracownikéw i po ich odejsciu moze nie by¢ w stanie zastgpic ich osobami
posiadajacymi takie same doswiadczenia i umiejetnosci. Ponadto, pozyskanie wysoko wykwalifikowanych
specjalistdw moze wigzac sie z wydtuzonym czasem, kosztami rekrutacji oraz wyzwaniami w realizacji zadan w
okresie wdrazania do nowych obowigzkdéw, co moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
wyniki dziatalnosci Spotki. Potencjat kadrowy, jakim Spétka aktualnie dysponuje, w znacznym stopniu ogranicza i
pozwala kontrolowa¢ ryzyka zwigzane z zatrudnianiem pracownikéw i utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej
kadry.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw oraz wykwalifikowanej kadry

Na dziatalno$¢ Grupy duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy kluczowych
pracownikow oraz wykwalifikowanej kadry. Grupa nie moze zapewnic, ze ewentualna utrata ktérejkolwiek z oséb
o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Grupy Telemedycyna Polska S.A. nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji
na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowa i jej wyniki finansowe. Wraz z odejsciem ktorejkolwiek z tych oséb,
Emitent mdgtby zostaé pozbawiony kluczowego personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Zarzad Emitenta nie identyfikuje ryzyka odejscia catych grup pracownikéw.
Grupa stara sie minimalizowaé wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systemoéw
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw oraz oséb
wspotpracujacych. Wskazaé nalezy, ze obecna Prezes Zarzgdu Emitenta, Pani Anna Szymczak, wczesdniej petnita
role dyrektor operacyjnej Spotki i w zwigzku z posiadang wiedzg oraz kompetencjami powierzona zostata jej rola
Prezes Zarzadu, co wskazuje, iz Spétka posiada wdrozone skuteczne mechanizmy pozwalajgce na utrzymanie
kluczowych oséb w strukturach Spétki oraz Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wzrostu presji na podwyzke wynagrodzen dla dyZurujqcych lekarzy
Specyfika dziatalnosci Spétki wymaga zatrudniania zespotu wykwalifikowanych lekarzy w zakresie kardiologii i
choréb wewnetrznych. Przy realizacji przez Spétke ustugi Kardiotele na dyzurach w catodobowym Centrum
Telemedycznym zatrudniani sg lekarze specjalisci z najlepszych osrodkéw kardiologicznych. W zwigzku z faktem,
ze podaz lekarzy specjalistow na rynku medycznym jest ograniczona, moze to w przysztosci doprowadzi¢ do
zwiekszenia presji na wzrost wynagrodzen dla wyspecjalizowanego personelu medycznego, co moze wptyngé na
wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiqzane z postepowaniami sqdowymi, arbitrazowymi, oraz postepowaniami przed
organami administracyjnymi
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Telemedycyna Polska S.A. jest uzyskiwanie odszkodowan, w tym w wiekszosci
przypadkow na etapie sgdowym.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. prowadzonych byto 191 spornych postepowan, w ktérych Emitent wystepowat jako
powdd. Wartosé przedmiotu sporu kazdego ww. postepowania nie byta istotna, dlatego nie ma istotnego wptywu
na sytuacje finansowg Emitenta. tgczna warto$¢ przedmiotu sporu wszystkich prowadzonych postepowan
wynosi 74.355,81 zt.
Zarzad Emitenta zaznacza, iz opisane powyzej spory (nawet w przypadku przyjecia w petni negatywnych — z
perspektywy Grupy — scenariuszy) nie majg istotnego znaczenia dla przysztej sytuacji finansowej i majgtkowej
Grupy, mogg jednak miec istotne znaczenie wizerunkowe. Dodatkowo dzieki posiadanym procedurom
zarzadzania naleznosciami Zarzad na biezgco kontroluje ich stan oraz ma mozliwos¢ planowania dziatan z
wyprzedzeniem. Nie mozna rowniez wykluczyé, iz Emitent, lub inne podmioty wchodzgce w sktad Grupy, beda
strong podobnych pozwdéw w przysztosci, co jednak w zadnym wypadku nie powinno mie¢ istotnego znaczenia
dla rozwoju Grupy.

Ryzyko stép procentowych
Ryzyko stép procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkdw finansowych i przejawia sie w zmianach ceny
pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany wartosci
zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych m.in. kredytow lub pozyczek na skutek zmian stép procentowych.
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W skrajnym przypadku zmiany stép procentowych mogg prowadzi¢ do niewyptacalnosci przedsiebiorstwa. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Grupa korzysta z finansowania bankowego opartego
o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowal ryzyko stép procentowych. Ryzyko to ma charakter
spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy spadek/wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost/spadek
osigganych wynikéw finansowych Grupy. Zgodnie z opinig Zarzadu Emitenta niniejsze ryzyko potencjalnie moze
mie¢ niewielki wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska S.A.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Grupy potencjalny
negatywny wptyw mogg miec¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych. Istotne dla dziatalnosci Grupy sg takze przepisy zawarte w Ustawie o Wyrobach Medycznych
dotyczace wprowadzania na rynek polski wyrobéw medycznych, a takze zmiany regulacji w zakresie refundacji
badan z funduszéw publicznych. Ponadto niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowac natozeniem na Spotke kar lub
sankcji administracyjnych badz finansowych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco
przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych aktualnie przepiséw przez Spdtke oraz spotke zaleing z
biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow

podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysokga czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowac sytuacje odmiennej interpretacji przez
Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na Spodtke
kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Obecnie Telemedycyna
Polska S.A. oraz spotki wchodzace w sktad Grupy nie korzystajg ze zwolnien podatkowych, a na sprzedawane
rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym Emitent ponosi koszty z tytutu
podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac ze
zmian w wysokosciach stawek podatkowych istotnych z punktu widzenia Spétki, jednakze wptyw tych zmian
na przyszta kondycje Grupy nalezy uznaé¢ za niewielki, jako ze prawdopodobierstwo skokowych zmian
w regulacjach podatkowych jest znikome. Ponadto na dziatalno$¢ Grupy moga mie¢ ewentualny wptyw
interpretacje zwigzane z opodatkowaniem dziatalnosci gospodarczej DSO i doradcéw wykonujacych prace na
rzecz Emitenta w ramach umoéw o wspoétprace. Umowy byty analizowane przez doradce podatkowego i ryzyko
uznania tych umow za np. umowy o prace lub kontrakty menadzerskie uznano za znikome. Dodatkowo Emitent
nie identyfikuje czynnika ryzyka zwigzanego z zawieranymi transakcjami pomiedzy podmiotami w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta. Wskazane transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych, co byto réwniez analizowane
przez doradce podatkowego Spotki.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczngq

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Emitenta nie jest w istotny sposdb zwigzana z sytuacja
makroekonomiczng kraju. Gtéwne czynniki o charakterze ogdlnogospodarczym, takie jak: tempo wzrostu PKB,
poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych, okreslajgce cykl koniunkturalny w gospodarce
nie s3 w zaden sposob powigzane z cyklami koniunkturalnymi charakterystycznymi dla branzy Spétki.! W zwigzku
z tym spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost
zadtuzenia jednostek gospodarczych nie powinna mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane z ochronq srodowiska

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie m. in. udostepnianiem klientom elektronicznych rejestratoréw parametrow
zyciowych. W zwigzku z powyziszym Emitent oraz Spoétka zalezna z chwilg rozpoczecia produkcji podlegajg
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obowigzkowemu wpisowi do rejestru prowadzonego przez Generalny Inspektorat Ochrony Srodowiska.
Dotychczas Emitent nie byt zmuszony wniesé zadnej optaty produktowej, z uwagi na fakt, iz jedynie udostepnia
swoje urzadzenia elektroniczne, a po zakorficzeniu wspétpracy z klientem urzadzenia te wracajg do Emitenta. Nie
mozna jednak wykluczyé, iz w przysztosci, z uwagi na nieotrzymanie zwrotu urzadzenia lub w przypadku zmiany
przepisdw prawa, Grupa bedzie zobowigzana do uiszczenia optaty na rzecz Generalnego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska. W opinii Zarzagdu Emitenta szanse na ziszczenie sie powyzszego ryzyka s3 minimalne.

Ryzyko zdarzen losowych
Zdarzenia losowe mogg mie¢ wplyw na pogorszenie wydajnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy. Do takich
zagrozen mogg przyktadowo naleze¢ wtamania do biura Grupy, ryzyko zalania, awarie techniczne sprzetu,
przerwy w dostawach energii elektrycznej. Grupa stara sie odpowiednio zabezpieczy¢ biuro, tak aby
wyeliminowaé ryzyko zdarzen losowych mogacych wptyng¢ na opdznienia w inwestycjach, zamdwieniach
i ogblnej dziatalnosci.

8.2  Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta serii A i B w liczbie 5.800.000 sg obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, ktdry jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu
2007 r. Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane
sg Akcje serii C, tym samym w obrocie znajda sie wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke. Istnieje ryzyko, iz
pomimo zwiekszenia ilosci akcji znajdujgcych sie w obrocie, handel akcjami na tym rynku bedzie sie
charakteryzowat niska ptynnoscig. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w
krétkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

— na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okreslic termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
powyze;j.
Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wyfaczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania
w stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleceri, minimalnej
wartosci zlecenn i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych
w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto Organizator ASO moze postanowic o, waniu instrumentow
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finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej,
w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo
na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w
takim przypadku, Organizator ASO moze wezwac¢ Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takie w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty
finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego
— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator
ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan
ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej
niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty byc
kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentdéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgca zgdanie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspotdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéow oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczagcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO.
W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni, lub
w przypadku wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 30 dni od daty wypowiedzenia lub
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wygasniecia (z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent
nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcy, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie
w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqgzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

—  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sgd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

— w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuinych instrumentéw
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania - z
zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéow finansowych tego emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow finansowych
z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

o o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego, postepowania

uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub

o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie
1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

— odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

— umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania restrukturyzacyjnego, lub

— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu przyjetego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
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Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢é
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja
Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkdw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozie wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztoSci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekraczaé 50.000,00 zi.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wpfacié pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia,
od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiqzkow wynikajacych z przepiséw prawa
Emitent jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdéw
wynikajacych powyzszych regulacji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w tgrminie 14 dni od dnia:

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C Strona [ 63




G TELEMEDYCYNA
POLSKA

e  przydziatu papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papierow wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zi;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkédw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. li. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

o skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

e gotowos$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktow prawa Unii
Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiagcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
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Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktdry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktédrych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

8.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnosé akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw maja wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Spétki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spotkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

W przypadku wystgpienia nieprzewidzialnych czynnikéw, niekorzystnych dla realizacji strategii rozwoju lub dla
samej Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych srodkéw pienieznych, badz tez
dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspdtmiernie do zaktadanych parametréw i niezbedny okaze sie dalszy
kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze poszukiwaé finansowania w postaci kredytow,
pozyczek czy kolejnej emisji instrumentdéw finansowych. Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych
Emitentowi mogtoby negatywnie wptyna¢ na dalszy rozwdj i wycene instrumentéw finansowych Spétki.

Zgodnie z § 6a Statutu Emitenta Zarzad Spétki uprawniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
do dnia 31 grudnia 2019 r. o kwote nie wiekszg niz 318.000 zt (stownie: trzysta osiemnascie tysiecy ztotych) w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, poprzez emisje nie wiecej niz 3.180.000 (stownie:
trzy miliony sto osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, obejmowanych za wktady pieniezne (w ramach jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego). W ramach upowaznienia Zarzagd moze wytgczy¢, za zgodg Rady Nadzorczej, prawo poboru w
stosunku do akcji emitowanych w granicach upowaznienia. W ramach obecnie obowigzujgcych zapisow Statutu
dotyczacych kapitatu docelowego, Spotka dokonata jednego podwyziszenia kapitatu zaktadowego. W dniu 14
lutego 2018 r. Zarzad Spotki podjat Uchwate nr 1/02/2018 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote
88.164,60 zt (stownie: osiemdziesigt osiem tysiecy sto szesc¢dziesigt cztery ztote i sze$¢dziesigt groszy). W zwigzku
z powyzszym Zarzad Spétki pozostaje upowazniony do podwyzszenia, w ramach jednego badz kilku podwyzszen,
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kapitatu zaktadowego o pozostatg kwote, tj. 0 229.835,40 zt (stownie: dwiescie dwadziescia dziewieé tysiecy
osiemset trzydziesci pie¢ ztotych i czterdziesci groszy) w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r.

Wprowadzenie do Statutu Spoétki zapisow o kapitale docelowym ma na celu umozliwienie Zarzadowi sprawng
mozliwo$¢ pozyskania finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych
kapitatéw finansowych, przez co ograniczeniu ulegnie ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Grupy.

9 Zwiezte informacje o Emitencie

9.1 Krétki opis historii Emitenta

Poczatki dziatalnosci Spétki siegaja 2005 r., kiedy to zostata zawigzana spétka Slaskie Centrum Telemedycyny sp.
z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta). Rok ten byt réwniez pierwszym rokiem dziatalnosci Spétki, w trakcie ktérego
Przedsiebiorstwo podejmowato pierwsze inicjatywy skutkujgce uzyskaniem rozpoznawalnej pozycji w rynku
telemedycznym, znajdujgcym sie na poczagtkowym etapie rozwoju w Polsce. Profil dziatalnosci Spotki zostat ujety
jako dziatalnos¢ w obszarze rynku telekardiologicznego, nabyto system Kardiotele oraz nawigzano wspotprace ze
Slgskim Centrum Chordb Serca w Zabrzu. Juz w pierwszym roku dziatalnosci Spétka pozyskata pierwszych
pacjentdw — koniec 2005 r. liczba obstugiwanych klientdw indywidualnych wyniosta 282 osoby.

W kolejnym roku kontynuowano rozwdj organiczny Spétki ktadac szczegdlny nacisk na dziatania informacyjne,
profilaktyczne i spoteczne kardiologii. Skutkiem tych dziatan, w pazdzierniku 2006 r. w Chorzowie zorganizowana
zostata pierwsza akcja ,Zadbaj o swoje serce!” majgca na celu utatwienie pacjentom dostepu do lekarzy
kardiologow. Projekt ,Zadbaj o swoje serce!” spotkat sie z duzym zainteresowaniem spoteczenstwa dlatego
Emitent kontynuuje go az do dzisiaj.

Lata 2007 — 2009 to okres dynamicznych zmian, wzrostu skali dziatalnosci Spétki oraz przystgpienie do
Przedsiebiorstwa nowych wspadlnikdw. W 2007 r. Spoétka rozpoczeta tworzenie dziatu call-center oraz przeniosta
siedzibe do Katowic, we wrzesniu 2008 r. Spétka wdrozyta ustuge Kardiotele dla firm oraz zmienita nazwe na
Telemedycyna Polska Sp. z 0.0., a w styczniu 2009 r. rozszerzyta zakres kanatéw dystrybucyjnych o kanat
sprzedazy poprzez partnerow zewnetrznych. Warty zaznaczenia jest rowniez fakt osiggniecia przez Spotke progu
rentownosci w 2009 r.

Pierwszych pie¢ miesiecy 2010 r. byto okresem dalszego dynamicznego rozwoju oraz przygotowan Spétki pod
debiut na rynku NewConnect. Na koniec kwietnia 2010 r. liczba aktywnych klientéw Spétki osiggneta poziom
2.089 podmiotéw (1.842 klientéw indywidualnych oraz 247 firm). Ponadto, dokonano przeksztatcenia formy
prawnej Spotki w spétke akcyjng, nawigzano wspdtprace z podmiotami doradczymi w zakresie upublicznienia
Emitenta oraz rozpoczeto procedury formalne celem upublicznienia spétki Telemedycyna Polska SA. Koniec 2010
roku okazat sie by¢ réwnie dynamiczny jak poczatek. Dzienn 7 paidziernika 2010 r. byt dniem pierwszego
notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A i B
Emitenta. Miesigc pdzniej, doktadniej 2 listopada 2010 r., Emitent przejat catos¢ udziatdw Centrum Nadzoru
Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Kolejne lata uptywaty pod znakiem wprowadzania nowych ustug i produktéw oferowanych pacjentom. W 2011
wprowadzono ustuge Kardiotele dla osrodkéw zdrowia i Kardiotele dla lekarzy, nastepnie w 2012 roku
rozpoczeto swiadczenie ustugi Kardiotest.

W latach 2013- 2016 poza prowadzeniem biezgcej dziatalnosci Spotka przeprowadzita znaczace zmiany w kadrze
menadzerskiej. W 2014 r. Pan tukasza Bula zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, a w 2016 r.
Rada Nadzorcza powzieta uchwate w przedmiocie odwotania Pana Ireneusza Plazy z funkcji Prezesa Zarzadu,
powotujgc do tymczasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu éwczesnego Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Szymona Bula. Nastepnie Pan Szymon Bula powotany zostat do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
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Dodatkowo w tym samym roku, 13 czotowych firm sektora telemedycznego (w Emitent) ustanowito ,,Fundacje
Telemedyczna Grupa Robocza”, ktérej Przewodniczagcym Komisji Rewizyjnej zostat Pan Szymon Bula.

W 2017 roku Emitent zawart znaczacg umowe o udzielanie S$wiadczenn zdrowotnych ze Spoétka
Medicover Sp. z 0.0. oraz rozpoczat wspétprace ze Grupg Kapitatowa NEUCA S.A., ktdra za posrednictwem Neuca
Med sp. z 0.0. obecnie jest partnerem strategicznym Emitenta. Spétka wraz z MG Group S.A. w 2017 r. zawigzata
spotke pod nazwa Telemedyczne Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, obejmujgc tym
samym 50% jej udziatéw. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego spétka Telemedyczne Systemy
Informatyczne Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci i nie ma znaczenia z perspektywy oceny dziatalnosci Emitenta.

Na poczatku 2018 roku Emitent zawart ze spotkg Neuca Med sp. zo.o. umowe objecia akcji, na mocy ktérej Neuca
Med sp. zo.o. objeta 881.646 akcji zwyktych na okaziciela serii C, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 14 lutego 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 88.164,60 zi, tj. do
kwoty 668.164,60 zt w trybie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru. W wyniku powyzszej
transakcji ww. podmiot zwiekszyt swoje zaangazowanie kapitatowe w Spodtke i na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego Neuca Med posiada 34,1% akcji Emitenta. W czerwcu 2018 roku Pan Szymon Bula
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu a Rada Nadzorcza Spétki postanowita powotac do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Panig Anne Szymczak.

Pod koniec 2018 roku Telemedycyna Polska S.A. stworzyta witasne Catodobowe Centrum Ratownictwa
Telemedycznego (CCRT), ktére zapoczatkowato nowa linie biznesowg Spotki - Teleopieke Senioralng. Emitent
zamierza docelowo wykorzystac zasoby CCRT nie tylko do $wiadczenia ustug z zakresu Teleopieki Senioralnej, ale
takze do rozwijania innych segmentéw biznesu. Rok 2018 poswiecony byt rdwniez na badaniu i rozwijaniu
zréznicowanych kanatéw dystrybucji ustug telemedycznych. W okresie tym Emitent pozyskat znaczng liczbe
nowych klientéw oraz nabyt, w ocenie Zarzagdu Emitenta, bardzo cenng wiedze na temat rynku.

Na poczatku 2019 roku Zarzad Emitenta koncentrowat sie rozwijaniu nowych kanatéw dystrybucji, w tym

w modelu B2B2C. Jednoczes$nie rozpoczat przeglad réznych opcji strategicznych dla Kardiofonu, z uwagi na coraz
mniejsze znaczenie ustug oferowanych przez przychodnie Kardiofon w strategii rozwoju Emitenta.

9.2  Dzialalnosé prowadzona przez Emitenta

9.2.1 Podsumowanie przedmiotu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent specjalizuje sie w ustugach telekardiologicznych oraz teleopiekunczych dla pacjentéw indywidualnych
oraz placéwek medycznych na terenie catego kraju. Wykorzystujgc posiadane Centrum Telemedyczne oraz
Catodobowe Centrum Ratownictwa Telemedycznego wraz z wykwalifikowanym personelem Spétka swiadczy
swoje ustugi na odlegtos¢. Grupe docelowa ustug telekardiologicznych Emitenta stanowig osoby cierpigce na
wszelkiego rodzaju choroby serca, w szczegdlnosci osoby starsze. Ustugi teleopiekuricze skierowane sg gtéwnie
do oséb starszych, nie tylko ze schorzeniami sercowo-naczyniowymi.

W 2010 roku Telemedycyna Polska zadebiutowata na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych na rynku
NewConnect, stajgc sie tym samym pierwsza publiczng spétka telemedyczng w Polsce.

Partnerem strategicznym Emitenta jest Grupa Kapitatowa NEUCA S.A., ktdéra za posrednictwem sp6tki Neuca Med
sp. z o0.0. posiada mniejszosciowy pakiet akcji w Spotce oraz z ktérg wigze Emitenta Umowa Inwestycyjna
uprawniajgca do dalszego nabywania przez Neuca Med sp. z o0.0. akcji Spoétki.

Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska sktada sie z trzech podmiotéw, tj. Spétki dominujgcej Telemedycyna
Polska S.A. z siedzibg w Katowicach oraz, przejetej w listopadzie 2010 roku, spotki zaleznej Centrum
Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz gtosach nalezy do Emitenta) oraz spotki wspotzaleznej Telemedyczne System\( Informatyczne Sp z o.o.
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z siedzibg w Warszawie, ktéra obecnie nie prowadzi zadnej dziatalnosci (Emitent posiada 50% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach w tym podmiocie).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Sp6tki Dominujacej sg ustugi telemedyczne —badania EKG wykonywane
przez telefon oraz zdalne opisywanie badan EKG przez Internet, ujete w PKD w dziale 86 — OPIEKA ZDROWOTNA:
szpitalnictwo (grupa 86.1), praktyka lekarska (grupa 86.2) oraz pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z ochrong zdrowia
ludzkiego (grupa 86.9).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej Kardiofon sg konsultacje lekarskie oraz catodobowy
nadzor kardiologiczny, ujete w PKD w dziale 86 — OPIEKA ZDROWOTNA: praktyka lekarska (grupa 86.2).

9.2.2  Ustugi Swiadczone przez Grupe Kapitatlowq Emitenta

Spodtka bezposrednio pacjentom indywidualnym sSwiadczy ustuge Kardiotele — catodobowq teleopieke
kardiologiczng. W ramach ustugi pacjenci wyposazani s w osobisty, przenosny aparat EKG, za pomoca ktorego
mogg przesyta¢ przez telefon swoje badania oraz konsultowaé je z dyzurujgcym lekarzem z Centrum
Telemedycznego. Optacajac staty abonament miesieczny, pacjenci mogg korzystac z ustugi 24h/365 dni w roku,
bez zadnych limitéw. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego z ustugi Kardiotele korzysta
kilka tysiecy Polakdéw.

Pozostate, gtdwne ustugi swiadczone sg we wspotpracy z placowkami medycznymi oraz innymi partnerami.
Telemedycyna Polska petni m.in. role eksperta w zakresie zdalnego opisywania badan EKG oraz konsultacji
kardiologicznych. W swojej ofercie Spdtka posiada ustuge EKG z opisem, ktéra polega na wykonaniu pacjentowi
znajdujacemu sie w placéwce, spoczynkowego badania EKG, przestaniu go poprzez sieé Internet za pomoca
specjalistycznego oprogramowania oraz natychmiastowym opisaniu go przez lekarza dyzurujacego w Centrum
Telemedycznym Telemedycyny Polskiej. Dzieki zastosowaniu telemedycyny pacjent znajdujacy sie na drugim
konicu Polski, otrzymuje profesjonalny i przede wszystkim szybki opis swojego badania EKG — sredni czas opisu
nie przekracza 10 minut.

Spodtka swiadczy takze ustuge Holter EKG 24h oraz Event Holter dla dzieci i dorostych. Badanie Holter EKG 24h —
jest to nieinwazyjne badanie metoda Holtera, diagnozujgce zaburzenia pracy serca. Badanie Event Holter cechuje
lepsza wykrywalnos$¢ zaburzen pracy serca. Badanie to w odrdznieniu od klasycznego badania Holter, daje
mozliwos$¢ dtuzszego monitorowania — przez 7 dni z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne tygodnie, a nawet
miesiace.

Relatywnie nowym obszarem dziatalnosci dla Emitenta jest Teleopieka Senioralna, ktéra opiera sig na
utworzonym pod koniec 2018 r. Catodobowym Centrum Ratownictwa Telemedycznego (CCRT), sktadajacym sie
z zespotu wykwalifikowanych ratownikow medycznych, wspierany przez dyzurujacy zespoét lekarski. W ramach
ustugi tej Pacjenci wyposazeni zostajg w zdalnie dziatajgce opaski typu SOS oraz inne urzgdzenia monitorujace
(czujniki dymu, czujniki gazu i inne), dzieki czemu zespdt CCRT jest w stanie reagowac na wezwania alarmowe
wysytane z tych urzadzen. Ten obszar ustug Swiadczony jest we wspotpracy z placowkami medycznymi oraz
podmiotami bedacymi beneficjentami dotacji unijnych i krajowych, gdzie Spétka za jest liderem lub
podwykonawca w czesci telemedycznej i teleopiekuriczej wiekszych projektéw.

Emitent, oprdécz profesjonalnego wsparcia diagnostycznego, dostarcza podmiotom leczniczym niezbedny do
wykonania badan sprzet medyczny, oprogramowanie oraz zapewnia przeszkolenie personelu i staty serwis.

Telemedycyna Polska S.A. jest réwniez liderem na rynku polskim w organizacji przesiewowych akcji medycznych
o charakterze edukacyjno-profilaktycznym. Spétka organizuje wtasne autorskie projekty oraz wspétpracuje
z wieloma firmami i instytucjami w ramach duzych, ogdlnopolskich kampanii, jak réwniez w wymiarze
pojedynczych akcji medycznych. Emitent zapewnia kompleksowe rozwigzania, nowoczesny sprzet oraz
profesjonalng obstuge, dzieki czemu moze organizowac akcje specjalne na zlecenie firm, fundacji, urzedéw miast
i gmin oraz centréw handlowych. Spétka jest takze inicjatorem i organizatorem na
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nagradzanej, ogdlnopolskiej kampanii bezptatnych badan serca ,Zadbaj o swoje serce”, organizowanej
nieprzerwanie od 2006 roku w centrach handlowych na terenie catego kraju. W ramach programu wszyscy chetni
moga bezptatnie wykonac¢ badania EKG, pomiar cisnienia krwi, pomiar poziomu cholesterolu, obliczy¢ wskaznik
BMI, skonsultowac wyniki z lekarzem specjalistg oraz zasiegngé porady dotyczgcej wtasciwej diety.

Poza podstawowymi ustugami swiadczonymi przez Spoétke w ramach Spétki Kardiofon prowadzona jest
w Warszawie Przychodnia Kardiologiczna dla Dzieci i Dorostych. Spétka Kardiofon dziata w branzy medycznej,
oferujgc ustugi w zakresie konsultacji kardiologicznych, internistycznych oraz catodobowego nadzoru
kardiologicznego. Ustugi Swiadczone przez Kardiofon to m.in.:

e konsultacje kardiologiczne dzieci i dorostych,

e konsultacje internistyczne i pediatryczne,

e wizyty domowe kardiologa i internisty na terenie Warszawy,

e spoczynkowe badanie EKG serca. w domu,

e badanie echo serca dziecka (od 5. roku zycia) i dorostych,

e badanie EKG z opisem,

e badanie wysitkowe EKG,

e badanie holter EKG dzieci i dorostych,

e event holter EKG dzieci i dorostych,

e badanie Kardiotest — ocena ryzyka wystapienia choréb serca,

e badanie , kostka-ramie”

e inne badania diagnostyczne i laboratoryjne badania krwi,

e catodobowy nadzér kardiologiczny dla oséb cierpigcych na choroby serca,

e konsultacje dietetyczne.

9.2.3 Kanatly dystrybucji ustug

Pacjenci indywidualni, ktérym Spétka sSwiadczy swoje ustugi bezposrednio, pozyskiwani sa poprzez aktywne
dziatania sprzedazowe w zréznicowanych kanatach dystrybucji oraz za posrednictwem innych, wspétpracujgcych
podmiotéw (gtéwnie podmiotéw medycznych i ubezpieczeniowych). Kluczowa dla Spétki jest wielokanatowosé
sprzedazy, ze wzgledu na dynamicznie zmieniajgcy sie rynek, na ktérym Emitenta funkcjonuje. Spétka posiada
kompetencje zaréwno w pozyskiwaniu bezposrednio klientow na ustugi telemedyczne w kanatach sprzedazy
bezposredniej , w tym z wykorzystaniem nowoczesnych metod sprzedazy w modelu online. Emitent aktywnie
rowniez edukuje rynek, m.in. poprzez organizacje akcji medycznych czy dziatania marketingowe.

Partnerzy B2B, w tym w segmencie medycznym i ubezpieczeniowym, pozyskiwani sg gtéwnie w drodze
bezposredniej akwizycji realizowanej przez dziat sprzedazy oraz bezposrednio przez Zarzad Emitenta, a takze w
drodze dziatann marketingowych.

Emitent bierze takze aktywnie udziat w przetargach publicznych organizowanych przez podmioty bedgce
beneficjentami dotacji unijnych i krajowych, realizujace projekty z zakresu tzw. teleopieki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta koncentruje swoje dziatania na
optymalizowaniu rozwigzan w zakresie dystrybucji ustug Grupy. Emitent poszukuje wcigz nowych, efektywnych
i optymalnych kosztowo kanatéw sprzedazy. Zarzad Emitenta szczegdlnie koncentruje sie w na rozwijaniu
wspotpracy z placéwkami medycznych i partnerami w modelu b2b. Przewagg Emitenta w tym obszarze sg wiasne,
specjalistyczne zasoby (Centrum Telemedyczne czy Catodobowe Centrum Ratownictwa Telemedycznego),
wypracowane standardy zdalnej opieki oraz zdolnos¢ Spotki do elastycznego i systematycznego wigczania do
ustug telemedycznych i teleopiekunczych relatywnie duzej liczby pacjentéw w kroétkim czasie.

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C

Strona | 69



G TELEMEDYCYNA
POLSKA

9.2.4 Swiadczenie ustug

Ze wzgledy na mnogos$¢ oferowanych przez Grupe Emitenta ustug oraz specyfike kazdej z nich, proces
Swiadczenia ustug rézni sie od siebie w zaleznosci od rodzaju ustugi.

Kardiotele

W ramach ustugi Kardiotele kazdy odbiorca zostaje wyposazony w specjalny zestaw ,Life Pack Kardiotele”,
w ktorego sktad wchodzi aparat teleEKG do przesytania badan EKG na odlegtos¢, w opcji dla klientéow
indywidualnych lub firm. Omawiane zestawy uzyczane sg klientom nieodptatnie na czas $swiadczenia ustugi
(pozostajg witasnoscig Spétki) lub sprzedawane, a takze zostajg im przekazane niezbedne dokumenty
informacyjne, ktore doktadnie objasniajg procedure badania telekardiologicznego.

Kolejny etap Swiadczonej ustugi rozpoczyna sie rejestracjg klienta w systemie informatycznym, gdzie utworzony
zostaje jego profil, na ktérym archiwizowane sg wszystkie wyniki przeprowadzonych badan. Oprécz tego, kazdy
uzytkownik ustugi zostaje doktadnie przeszkolony. W tym momencie wyjasniane sg wszelkie techniczne aspekty,
a takze udzielane jest wsparcie w zakresie prawidtowego wykonywania badania telekardiologicznego. Na tym
etapie ustugi, wazne jest takze pierwsze kontrolne badanie pacjenta, ktére bedzie weryfikowaé sprawnosé
urzadzenia i prawidtowosc catej procedury badania. Caty proces rejestracji klienta odbywa sie na odlegtosc.

Proces $wiadczenia ustugi Kardiotele jest zrozumiaty i tatwo dostepny. Procedura rozpoczyna sie przyklejeniem
elektrod do okreslonych miejsc na ciele oraz uruchomieniem aparatu teleEKG. Nastepnie po pofaczeniu sie z
Centrum Telemedycznym dyzurujacy lekarz a specjalnej platformie widzi zapis pracy serca diagnozowanego
pacjenta i na tej podstawie moze ocenic stan jego zdrowia. Po przeprowadzeniu badania nastepuje konsultacja
lekarza z pacjentem w zakresie wynikow badan i diagnozy stanu zdrowia. Jesli pacjent wymaga natychmiastowej
pomocy interwencyjnej lekarz dyzurujacy wzywa pogotowie ratunkowe, ktéremu przekazywana jest doktadna
informacja nt. badanej osoby. Lekarze udajacy sie do chorego majg szersze rozeznanie o jego stanie zdrowia, w
efekcie pomoc ratunkowa jest znacznie utatwiona.

Transmisja sygnatu EKG nastepuje w czasie rzeczywistym, w rezultacie pacjent od razu otrzymuje wynik
i niezbedne informacje. Kazdy odbiorca ustugi Kardiotele objety jest catodobowg opiekg medyczng. Dzieki temu,
osoba objeta ustugg Kardiotele moze w kazdej porze dnia i nocy zbadac stan pracy serca i uzyska¢ od lekarza
dalsze niezbedne informacje. Ma to szczegdlne znacznie w przypadku oséb cierpigcych na takie schorzenia jak
choroby serca, choroby ukfadu krazenia lub cukrzyce, gdzie ciggta diagnoza pracy serca okazuje sie niezbedna.
Wedtug badania NPS przeprowadzonego w 2018 roku ws$réd pacjentéw Kardiotele 90% ankietowanych
potwierdzito, ze ustuga ta daje im poczucie bezpieczenstwa.
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Schemat dziatania ustugi Kardiotele podsumowuje ponizsza grafika.

TELEMEDYCYNA POLSKA

KARDIOTELE Catodobowa teleopieka kardiologiczna
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Natychmiastowa diagnoza Porozmawiaj z lekarzem Analiza badania EKG
i pomoc lekarska o dolegliwosciach przez lekarza

Ustuga adresowana jest przede wszystkim do oséb, ktére posiadajg przynajmniej jedng z nastepujacych
dolegliwosci:

= miazdzyca

=  zaburzenia rytmu serca (arytmia)

= choroba niedokrwienna serca (wiencowa)

= cukrzyca

= nadcis$nienie tetnicze

= niewydolnos¢ serca

Ustuga znajduje zastosowanie takze u osdb, ktére:
= 53 po zawale serca
= 53 po przeszczepie serca
=  majq wymieniong zastawke serca
= 53 po angioplastyce wienncowej (balonikowaniu)
= 53 po implantacji stentu wieicowego
= odczuwajg bdle w klatce piersiowej
= 53 po zabiegu CABG (by-passy)
= 53 po implantacji rozrusznika serca
=  mieszkajg samotnie
= chcg poczuc sie bezpiecznie

Pozostate ustugi
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Pozostate ustugi swiadczone sg gtéwnie we wspodtpracy z placowkami medycznymi, dla ktérych Emitent petni role
eksperta w zakresie zdalnego opisywania badan EKG oraz konsultacji kardiologicznych. Badanie EKG z opisem —
polega na wykonaniu pacjentowi spoczynkowego badania EKG (we wspotpracujgcej placéwcee), przestaniu
badania przez Internet, za pomocg specjalistycznego oprogramowania, do Centrum Telemedycznego,
natychmiastowym opisaniu badania przez lekarza dyzurujgcego. Dzieki zastosowaniu telemedycyny pacjent
znajdujacy sie w dowolnej placéwce wspodtpracujacej z Emitentem, bez wzgledu na lokalizacje, otrzymuje
profesjonalny i szybki opis swojego badania EKG.

Badanie Holter EKG 24h diagnozuje zaburzenia pracy serca. Polega ono na rejestrowaniu zapisu EKG podczas
codziennej aktywnosci pacjenta, 24 godziny na dobe. Standardowo badanie trwa 24 godziny, z mozliwoscia
przedtuzenia, w razie potrzeby, o kolejne dni. Na czas badania pacjent otrzymuje nowoczesny rejestrator
holterowski, ktory zapisuje i zapamietuje przebieg krzywej EKG. Zarejestrowane badanie zostaje przekazane za
pomocy specjalistycznego oprogramowania i Internetu, do Centrum Telemedycznego Telemedycyny Polskiej,
nastepnie zostaje poddane systemowej analizie holterowskiej oraz jest przeanalizowane i opisane przez lekarza.

Spodtka swiadczy takze ustuge Event Holter, ktére charakteryzuje sie lepszg wykrywalnoscig zaburzen pracy serca.
Badanie to daje mozliwos¢ dtuzszego monitorowania — przez 7 dni z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne tygodnie,
a nawet miesigce. Do badania wykorzystywane jest nowoczesne miniaturowe urzgdzenie — z wbudowang kartg
SIM umozliwiajgcg natychmiastowe przesytanie zapisow badan przez sie¢ GSM. Pacjent ma stale podpiete
urzadzenie podczas codziennej aktywnosci, ktére na biezgco rejestruje zapis pracy serca. Kontrolnie lub po
wystgpieniu zdarzenia Pacjent samodzielnie decyduje o przestaniu badania do Centrum Telemedycznego
Telemedycyny Polskiej poprzez wcisniecie odpowiedniego przycisku w aparacie. Po zakorczeniu monitorowania
lekarz dyzurny Centrum Telemedycznego analizuje wszystkie badania i sporzadza raport, ktéry nastepnie
przesytany jest do wspétpracujgcej placowki lub bezposrednio Pacjentowi, wraz z mozliwoscia jego konsultacji z
lekarzem kardiologiem. Ustuga dostepna jest rowniez dla dzieci i jest swiadczona przez wykwalifikowanych
kardiologow dzieciecych.

Swiadczenie ustugi Teleopieki Senioralnej wykonywane jest za posrednictwem CCRT, ktdre jest dostepne 24
godziny 7 dni w tygodniu. Pacjenci zostajg wyposazeni m.in. w zdalne opaski typu SOS (posiadajace przycisk SOS
wysytajgcy sygnat alarmowy do CCRT, ktére jednoczenie umozliwiajg komunikacje z ratownikiem, poza tym min.
mierzg tetno, temperature skory, rejestrujg lokalizacje GPS oraz posiadajg detektor upadku) oraz inne urzadzenia
monitorujgce (np. czujniki dymu, czujniki gazu, itp.). Na podstawie przestanych wynikéw z tych urzadzen ratownik
medyczny moze skonsultowaé sie z pacjentem zdalnie, zarzadzi¢ wizyte domowg lub wezwac pogotowie
ratunkowe. W zaleznosci od realizowanego w ramach Teleopieki Senioralnej projektu, pacjenci wyposazani tez
mogg zosta¢ w aparaty teleEKG, cisnieniomierze czy tez glukometry, w tym przesytajgce dane w trybie
telemedycznym.

9.2.5  Struktura przychodéw Emitenta

Struktura przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta

W zwigzku z tym, iz na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Grupa Kapitatowa Emitent nie prowadzi
zadnej formy sprzedazy zagranicznej oferowanych ustug, w analizie struktury przychodéw nie uwzgledniono
podziatu pod wzgledem geograficznym. Catosé sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywana jest na
terenie Polski.

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 2016 -
2018:
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Tabela 10 Struktura rodzajowa przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie 2016 - 2018
(w tys. z1)

Wyszczegdlnienie 2016 2017 2018

Sprzedaz ustug telekardiologicznych 3881 3618 4306
Akcje medyczne 499 526 477
Dziatalnos$¢ gabinetowa (przychodnia) 701 666 478
Sprzedaz towardw i materiatow 230 374 642
Pozostate przychody 68 170 330
Przychody ogétem 5379 5354 6233

Zrédto: Emitent

W 2018 r. Grupa Emitenta odnotowata facznie 6223 tys. zt przychoddw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, wyzsze
0 16,4% r/r wzgledem 5.354 tys. z1, jakie Grupa wykazata za 2017 rok. Najwiekszy udziat w strukturze przychodéw
majg ustugi telekardiologiczne (69,1% w 2018 r.i67,6% w 2017 r.). Grupa odnotowata w 2018 r. w tym segmencie
przychody w kwocie 4.306 tys. zt, a dynamika wzrostu wyniosta 19,0% r/r wzgledem 3.618 tys. zt w 2017 r. Z
Swiadczeniem ustug telekardiologicznych w znacznej mierze powigzane sg réwniez przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw - sg to gtédwnie aparaty EKG oraz materiaty im towarzyszgce (elektrody i inne materiaty
medyczne wykorzystywane przy telekardologii). Przychody z tego tytutu w 2018 r. byly o 71,7% r/r wyzsze
i wyniosty 642 tys. zt, stanowigc 10,3% catosci przychodéw Grupy w tym okresie. Ponadto Grupa odnotowata
478 tys. zt przychoddw z tytutu dziatalnosci gabinetowej (spadek 0 28,2% r/r), obejmujgcej dziatalnos¢ przychodni
Kardiofon w obszarze stacjonarnych ustug medycznych, realizowanych w placéwce w Warszawie, ktéra
odpowiadata za 7,7% udziatu w przychodach Grupy w 2018 r. Udziat na poziomie 7,7% catosci przychoddéw Grupy
w 2018 r. miata dziatalnos¢ w zakresie realizowanych akcji medycznych (gtéwnie akcja ,,Zadbaj o swoje serce!”),
realizowanych gtéwnie dzieki wspotpracy ze sponsorami. Z tego tytutu Grupa odnotowata w 2018 r. 477 tys. zt
przychoddw, tj. 0 9,3% r/r mniej niz 2017 r. Pozostate przychody Grupy w 2018 r. stanowity tgcznie 5,3% udziatu
w catosci i wyniosty 330 tys. zt.

9.2.6 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spoétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedgce odpowiedzig Emitenta
na wymagania Polakow i podmiotéw funkcjonujgcych w branzy medycznej oraz wynikajagce z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku telemedycyny, umozliwity Spoétce znaczace zdynamizowanie jej rozwoju w ostatnich
latach. Wsréd najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta wymienic nalezy:
e pozycja lidera rynku telekardiologicznego w Polsce,
e posiadane wtasne Centrum Telemedyczne oraz Catodobowe Centrum Ratownictwa Telemedycznego,
e wiasne, wypracowane i sprawdzone standardy Swiadczenia opieki medycznej na odlegtosé,
e sprawdzony model biznesowy oparty w znacznej mierze o stabilny przychéd abonamentowy,
e umiejetnos¢ nawigzywania relacji biznesowych z najwiekszymi podmiotami dziatajacymi w branzy
medycznej i finansowo-ubezpieczeniowej w Polsce,
o zdolnos¢ do wigczania do ustug telemedycznych znacznej liczby pacjentéw w krétkim czasie,
e posiadane zaplecze teleinformatyczne umozliwiajgce ptynne $wiadczenie ustugi i wigczanie kolejnych
pacjentow,
e zdolnos¢ pozyskiwania klientéw indywidualnych w modelu b2c wielokanatowo,
e  kompleksowy zakres wykonywanych ustug — od badania serca, poprzez diagnoze i konsultacje lekarskie,
do catodobowego monitoringu kardiologicznego,
e rozpoznawalna marka Kardiotele,
e doswiadczona kadra zarzgdzajgca i zespot sprzedazowy,
e stale rozszerzana oferta ustug,
o dywersyfikacja podmiotowa ustug,

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C

Strona | 73



G TELEMEDYCYNA
POLSKA

e jasno sprecyzowane plany rozwojowe.

9.2.7 Charakterystyka sytuacji finansowej Emitenta i gtéwnych zdarzen, ktore mialy na nig wplyw

Podsumowanie wynikéw za 2018 r.

W ujeciu skonsolidowanym Grupa uzyskata w 2018 r. 6.233 tys. zt przychodéw, co oznacza wzrost o 16%
wzgledem roku 2017. Mimo wzrostu przychoddéw na poziomie wyniku EBITDA Spétka poniosta wiekszg strate
anizeli w poprzednim roku (865 tys. zt wobec 36 tys. zt w 2017 roku).

Rok 2018 byt okresem wzmozonych inwestycji oraz dziatan rozwojowych, dlatego poniesione wydatki nie miaty
jeszcze petnego odzwierciedlenia w uzyskanych przez Grupe w 2018 r. przychodach i wynikach. Spétka traktuje
poniesione koszty jako inwestycje, ktdrej efekt ekonomiczny jest roztozony w czasie.

Juz po zamknieciu 2018 r. Spotka ograniczyta czes¢ wydatkow w obszarze m.in. sprzedazy i marketingu,
koncentrujac sie na optymalizacji rentownosci w poszczegdlnych liniach biznesowych, ograniczeniu dziatalnosci
w nierentownych obszarach i pozyskiwaniu nowych partneréw biznesowych, z ktérymi na czesciowo istniejgcych
zasobach Spétka bedzie mogta wygenerowac dodatkowy przychad.

Szereg projektow rozwojowych, ktdre Spoétka zrealizowata w 2018 r., dynamiczny rozwdj technologiczny,
poszerzenie oferowanych ustug, nowe kanaty dystrybucji, a takze wyraznie poprawiajace sie pod koniec 2018 r.
i na poczatku 2019 r. wskazniki dotyczace sprzedazy i utrzymania klientdéw, w opinii Zarzagdu pozwalajg jednak
z optymizmem oczekiwac rezultatow dziatan roku 2018.

Rozwdj w oparciu o catodobowe Centrum Telemedyczne i Catodobowe Centrum Ratownictwa Telemedycznego

W 2018 roku Spétka odnotowata znaczny wzrost przychoddéw w ujeciu r/r na ustudze $wiadczonej bezposrednio
klientom indywidualnym - Kardiotele dla os. fizycznych. W 2017 r. przychody generowane na tej ustudze
znajdowaty sie w nieznacznym, ale trwatym trendzie spadkowym. Dziatania, podjete w celu doskonalenia ustugi,
min. wykorzystanie nowszych rozwigzan technologicznych, dywersyfikacja kanatéw dystrybucji oraz
doskonalenie programu opieki, przetozyty sie na rosngca baze klientdéw, ktérej wielkos¢ na koniec grudnia 2018
r. byta zblizona do poziomdw z poczatku 2016 r., kiedy to Spdtka oferowata ustuge Kardiotele na znacznie nizszym
abonamencie.

W minionym roku Spodtka kontynuowata wspodtprace z instytucjami finansowymi i ubezpieczeniowymi,
zapoczatkowang na mniejszg skale juz w drugiej potowie 2016 r. Szczegdlng wage Zarzad Spotki Dominujacej
przyktada do teleopieki kardiologicznej Swiadczonej jako element szerszego produktu ubezpieczeniowego, ktory
ma na celu zapewnienie osobom ubezpieczonym udzielenie okreslonego wsparcia w przypadku wystgpienia
nieoczekiwanych zdarzen losowych zwigzanych z chorobami serca.

W 2018 r. Spoétka zawarta znaczagcg umowe na realizacje ustug z zakresu teleopieki kardiologicznej. Umowa ta
zostata zawarta ze Szpitalem Powiatowym w Zawierciu na dostawe sprzetu kardiologicznego w ramach projektu
"Teleopieka kluczem do bezpieczenstwa i zdrowia w powiecie zawiercianskim”. Spétka zostata wytoniona zgodnie
z ustawg prawo zamowien publicznych w trybie przetargu nieograniczonego. W zwigzku z podpisaniem Umowy,
Emitent jako Wykonawca zobowigzat sie do dostarczenia mobilnych aparatéw telemedycznych do
przeprowadzania zdalnych badan EKG oraz obstugi, przez 18 miesiecy, urzagdzen telemedycznych. tgczna wartosc
przedmiotu tej umowy wyniosta 103 tys. PLN brutto.

Rozwdj w oparciu o synergiczng wspotprace z Grupg Kapitatowg Neuca
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W lutym 2018 r. Zarzad Spétki Dominujgcej podjat uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
na mocy przystugujgcego mu upowaznienia, w ramach kapitatu docelowego. W wyniku ww. uchwaty
podwyzszeniu ulegt kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 88.164,60 zt, tj. do kwoty 668.164,60 zt w drodze emisji
881.646 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna
Akcji Serii C zostata ustalona przez Zarzad Spétki na kwote 1,60 zt za jedng akgji, a faczna warto$¢ emisji C wyniosta
1.410.633,60 zt. Wszystkie Akcje Serii C objete zostaty przez Neuca Med sp. z 0.0., na mocy umowy objecia akgcji
zawartej w lutym 2018 r.

Wyzej opisana transakcja ma Scisty zwigzek z realizacjg przez Spétke kilku projektéw o charakterze rozwojowym,
w tym w obszarze dystrybucji ustug dla pacjentéw indywidualnych oraz zwiekszenia ich stopnia innowacyjnosci i
uzytecznosci. Realizacja ww. projektow pozwoli w ocenie Zarzgdu Spétki docelowo na zdynamizowanie wzrostu
przychoddw i rentownosci. Pierwsze efekty podjetych dziatan widoczne sg juz w pierwszym kwartale 2019, cho¢
znacznie bardziej wymierny efekt, w ocenie Zarzadu, przyniosg dopiero kolejne kwartaty.

Mozliwosc¢ czeSciowego sfinansowania strategii rozwoju ze sSrodkéw inwestycyjnych NEUCA umozliwia Spotce jej
realizacje w okresie znacznie krétszym, niz bytoby to mozliwe przy wykorzystaniu wytgcznie wtasnych srodkow.

Wspdlnie z Grupg Kapitatowg Neuca S.A. Emitent realizowat réwniez kilka projektow pilotazowych, ktore miaty
na celu synergiczne docieranie do pacjentéw z szerokg ofertg. Spotka za posrednictwem NEUCA rozpoczeta
wspotprace z producentami lekéw w celu opracowania rozwigzan telemedycznych wspierajacych profilaktyke i
leczenie u Pacjentow z problemami kardiologicznymi. Wraz z wybranymi podmiotami wchodzgcymi w sktad
Grupy Kapitatowej NEUCA, Spodtka realizowata réwniez wspdlne projekty o charakterze profilaktyczno-
edukacyjnym. Tego typu przedsiewziecia pozwalaja nie tylko wspdlnie, synergicznie budowac wsrdd pacjentéow
Swiadomos¢ korzysci ptynacych z rozwigzan oferowanych przez zaréwno Grupe Kapitatowa Neuca jak i Emitenta,
ale w efekcie takze kreowac popyt i wreszcie wspdlnie konwertowac wygenerowane kontakty sprzedazowe na
wymierne korzysci komercyjne.

Zwazywszy na rosngce zapotrzebowanie na innowacyjne rozwigzania w ochronie zdrowia, w tym rozwigzania
z zakresu e-zdrowia, zapewniajgce poprawe jakosci i zwiekszenie efektywnosci systemu oraz bazujgc na
doswiadczeniach Grupy Kapitatowej Neuca S.A., Zarzad Emitenta rozpoczat juz po zakonczeniu 2018 r. prace
projektowe nad aplikacjg mobilng przeznaczong dla Pacjentow ze schorzeniami kardiologicznymi, wykorzystujgc
do realizacji tego przedsiewziecia mobilne technologie.

Innowacyjne rozwigzania technologiczne budujace relacje z pacjentem

W 2018 r., chcac zwiekszy¢ konkurencyjnosé oraz funkcjonalnosé oferowanych rozwigzan, Spoétka skupita swojg
dziatalnos¢ na tworzeniu oraz rozwijaniu innowacyjnych rozwigzan medycznych. W czwartym kwartale 2018 r.
Spoétka prowadzita m.in. prace projektowe nad stworzeniem zintegrowanej bazy Pacjenta, ktdrej celem jest
scentralizowanie historii choroby Pacjenta wraz z informacjami formalno-prawnymi. Dodatkowo, wypracowana
elektroniczna kartoteka umozliwiataby kazdemu Pacjentowi na nieograniczony, zdalny dostep do wybranego
zakresu danych, a co za tym idzie, lepsza kontrole swojego stanu zdrowia.

Réwnoczesnie w tym samym czasie, prowadzone byty przygotowania do wdrozenia e-Recepty dla Pacjentéw
ustugi Kardiotele. Elektroniczny odpowiednik papierowej recepty pozwoli utatwic¢ przeptyw informacji o lekach,
receptach i dziataniach lekarzy.

Kolejnym osiggnieciem ostatniego kwartatu 2018 r. byto utworzenie Catodobowego Centrum Ratownictwa
Telemedycznego wraz z platforma telemedyczng z wykorzystaniem opaski ,,SOS”. Dzieki niemu Spétka podpisata
umowe wykonawstwa ze spotkg MKW Sp. z 0.0., na podstawie ktdrej zobowigzata sie do Swiadczenia przez okres
23 miesiecy catodobowej ustugi ratownictwa medycznego dla 40 oséb wykluczonych lub zagrozonych ubdstwem
lub wykluczeniem spotecznym na terenie obszaru rewitalizowanego gminy Bytom w woj. Slaskim.
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Co wiecej, dzieki stworzonemu CCRT, projekt Emitenta polegajgcy na swiadczeniu ustug zdrowotnych, w tym
z wykorzystaniem opaski SOS, zostat zatwierdzony do otrzymania dofinansowania w ramach konkursu
nr RPSL.09.02.03-12.01-24-252/18 w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego
na lata 2014-2020. Planowany termin realizacji projektu przewidziany jest na okres od 01.05.2019 do 30.04.2022.
taczna wartosé projektu wynosi 2.603.488,28 zt. W 2019 Zarzad Spotki bedzie kontynuowat dziatania rozwojowe
wykorzystujgce utworzone CCRT.

W czwartym kwartale 2018r. rozpoczeto takze pilotaz ustugi ‘Event Holter dla dzieci’, polegajacy na swiadczeniu
ustugi Event Holter najmtodszym pacjentom z chorobami sercowymi. Testy kontynuowane beda w pierwszym
kwartale 2019 r. Zarzad poktada nadzieje na to, ze na bazie przeprowadzonych testow bedzie mozliwe efektywne
skalowanie ustugi Event Holter dla dzieci, co bedzie kolejnym krokiem zmierzajagcym do dywersyfikacji zrodet
przychodow.

Dziatalnos¢ profilaktyczno-edukacyjna i budowanie Swiadomosci

Emitent w 2018 r. minionym roku kontynuowat przedsiewziecia zmierzajagce do budowania Swiadomosci
w zakresie korzysci ptyngcych ze stosowania narzedzi telemedycznych w ochronie zdrowia, ze szczegdlnym
uwzglednieniem telekardiologii.

W 2018 r. Spdétka kontynuowata m.in. organizacje akcji medycznych ,,Zadbaj o swoje serce!” oraz , Teraz Serce!”,
czyli ogdlnopolskich kampanii spotecznej o charakterze profilaktyczno-edukacyjnym organizowanych w formie
bezptatnych badan przesiewowych.

Celem obu Kampanii jest wzrost swiadomosci w zakresie profilaktyki choréb serca, w szczegdlnosci nadcisnienia
tetniczego i hipercholesterolemii, ktére w Polsce sg czestg przyczyng probleméw z sercem. W ramach akcji
wszyscy chetni mogli bezptatnie wykonaé badania EKG, pomiaru ci$nienia krwi, pomiaru poziomu cholesterolu,
obliczy¢ wskaznik BMI, skonsultowa¢ wyniki z lekarzem specjalistg oraz zasiegna¢ porady dotyczacej zdrowej dla
serca diety. Akcje medyczne to tez dobra okazja do zaznajomienia potencjalnych pacjentéw z ofertg Emitenta
i jego partnerow.

Na poczatku 2018 r. Spotka pracowata rowniez nad pozyskaniem do wspotpracy nowych partneréw
strategicznych w obszarze akcji medycznych, w tym m.in. z organizatorami biegéw dtugodystansowych. Ponadto
nawigzano rozmowy dotyczgce wspolnej, przysztej organizacji akcji medycznych z instytucjg oferujgcg na rynku
ustugi assistance.

Wartym podkreslenia jest mocno rosngce zainteresowanie aktywnoscig profilaktyczno-edukacyjng Spotki
w mediach spotecznosciowych. Zarzad Spoétki postrzega dziatania w tym obszarze jako inwestycje w budowanie
Swiadomosci problematyki zwigzanej z chorobami serca, profilaktyki i telemedycyny, a w efekcie takze popytu
na ustugi oferowane przez Emitenta.

9.2.8 Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Obserwujac kierunek rozwoju rynku telemedycznego, trendy oraz wykorzystujac zdobyte dotychczas
doswiadczenie, celem Spotki jest zajecie pozycji lidera rozwigzan telemedycznych w obszarze chordb
przewlektych. W pierwszej kolejnosci Spotka bedzie koncentrowata swoje dziatania w obszarze realizowanej dzis
teleopieki kardiologicznej, dotaczajac w perspektywie kolejne obszary i oferujgc zewnetrznym ekosystemom
medycznym i ubezpieczeniowym kompleksowe ustugi teleopieki dtugoterminowe;.

Kluczowy dla Emitenta bedzie wybdr linii biznesowych, ktére w ocenie Zarzgdu stworzg najkorzystniejsze warunki
do rozwoju Spoétki. Dgzac do optymalizacji wynikow finansowych Spétki w wyniku przegladu strategicznego
poszczegblnych linii biznesowych Zarzad postanowit zawiesi¢ dziatalno$¢ gabinetg (stacjonarne ustugi
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medyczne) realizowang dotychczas za posrednictwem spétki zaleznej, oraz ustuge Kardiotest. Obecnie trwajg
prace nad uruchomieniem nowych kanatéw sprzedazy dla segmentéw, ktére Spétka w dalszym ciggu zamiesza
rozwija¢. Dodatkowo Spédtka pracuje juz nad budowa wartos$ci dodanej dla aktualnych pacjentéw.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze wedtug corocznego raportu firmy Deloitte ,,Global Science Sector Outlook”, szacuje
sie, ze az 77% wszystkich schorzerh w Europie stanowig choroby przewlekte (rak, choroby uktadu krazenia,
cukrzyca), a 50% globalnych wydatkéw na opieke zdrowotng przeznaczonych jest wtasnie na walke z chorobami
przewlektymi. Z tego powodu dtugookresowy rozwdj Spodtka upatruje w obszarze zintegrowanej opieki
dtugoterminowej zorientowanej na choroby przewlekte. Strategia krétkoterminowa nadal obejmowac¢ bedzie
obszar kardiologiczny.

Pierwsze efekty przeprowadzonej reorganizacji odzwierciedla poprawa rentownosci juz w pierwszych miesigcach
2019 r. Rezygnacja z nieskalowanych linii biznesowych oraz koncentracja na bardziej perspektywicznych
sektorach dziatalnosci prowadzg za sobg naturalne zmiany w komunikacji Spétki z rynkiem, co miedzy innymi w
kolejnych kwartatach znajdzie odzwierciedlenie w obszarze marketingu (m.in. zmiana stron internetowych).

Gtéwnymi obszarami strategicznymi przyjetymi na 2019 r. sa:
1) Rozwdj sprzedazy ustug telekardiologicznych w kanatach B2B / B2B2C
2) Rozwdj nowej linii biznesowej - Teleopieki Senioralnej
3) Rozwdj technologii umozliwiajacej budowanie relacji i lepszej opieki nad pacjentem przewlekle chorym
4) Budowanie systemu zintegrowanej opieki telemedycznej nad pacjentem przewlekle chorym i jego
integracja z zewnetrznymi ekosystemami.

Znaczacy wpltyw na rozwdj Grupy maja czynniki rynkowe i inne czynniki zewnetrzne (dane z rynkowych raportow
branzowych oraz GUS):

= Korzystne trendy demograficzne — zgodnie z prognozami w ciggu nadchodzgcych 20 lat liczba oséb
w wieku 65+ w Polsce zwiekszy sie o ok. 3 min (do 8,5 min)

= Choroby kardiologiczne sg przyczyng ok. 45% wszystkich zgondw w Polsce, rocznie umiera na nie
ok. 180 tys. osdb

= W Polsce notuje sie rocznie ok. 90 tys. zawatdw serca, z czego ok. 16 tys. Smiertelnych

= Bilsko 2/3 dorostych Polakéw ma podwyzszony poziom cholesterolu, nadcisnienie tetnicze dotyka nawet
10 min osdb, a ponad potowa mieszkancow naszego kraju zmaga sie z nadwagg lub otytoscig

= Rosngca akceptacja ze strony pacjentéw dla telemedycyny: wg raportu PriceWaterhouseCoopers juz
blisko 60% pacjentéw w Europie Srodkowo-Wschodniej jest gotowych korzystaé z rozwigzan
telemedycznych, przede wszystkim: telekonsultacji, telemonitoringu, telediagnostyki, telerehabilitacji

=  Powstajgce ramy prawne dla dziatalnosci telemedycznej w systemie ochrony zdrowia

=  Coraz czesciej ptyngce sygnaty z Narodowego Funduszu Zdrowia na temat potencjalnej mozliwosci
refinansowania ustug telemedycznych (dziatalnos$¢ Spétki w Fundacji Telemedyczna Grupa Robocza).

9.2.9  Wykorzystanie srodkow z tytutu emisji Akcji serii C

W wyniku emisji 881.646 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotka pozyskata tgcznie 1.410.633,60 zt. Powyisze
Srodki przeznaczone zostaty na finansowanie biezgcej dziatalnosci, gtdwnie na realizacje przez Spotke kilku
projektow o charakterze rozwojowym, w tym w obszarze dystrybucji i sprzedazy ustug Swiadczonych przez Spotke
dla pacjentéw indywidualnych oraz zwiekszenia ich stopnia innowacyjnosci, uzytecznosci z wykorzystaniem
nowoczesnych technologii. Dzieki emisji Akcji serii C Spotka przeprowadzita rowniez dziatania o charakterze
reklamowym, obejmujgce m.in. realizacje akcji medycznych takich jak np. kampania ,Zadbaj o swoje serce!”.
Powyzsze dziatania marketingowe ukierunkowane byty na wzrost rozpoznawalnosci marki Emitenta, a takze
zwiekszenie swiadomosci spoteczenstwa o korzysciach ptyngcych z zastosowania zdalnych form diagnostyki
schorzen. Docelowo sposdb, w jaki rozdysponowane zostaty sSrodki pozyskane przez Spétke w drodze emisji Akcji
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serii C przyczyni¢ ma sie do wzrostu osigganych przez Spétke (oraz catg Grupe Kapitatowg Emitenta) wynikow
finansowych.

Szczegodtowy podziat kierunkdw rozdysponowania srodkéw pozyskanych w wyniku emisji Akcji serii C przedstawia
ponizsza tabela.

Wykorzystanie Srodkéw z tyt. emisji Akcji serii C (w tys. z1)

Wyszczegdlnienie

Dziatania marketingowe, w tym wynagrodzenia 607,2
Ustugi ICT 451,6
Dziatania sprzedazowe, w tym wynagrodzenia 351,9
Razem 1410,6

Zrédto: Emitent

9.2.10 Otoczenie rynkowe Emitenta

9.2.10.1 Analiza rynku telemedycyny w Polsce

Telemedycyna to innowacyjna forma $wiadczenia ustug medycznych i opieki zdrowotnej, wykorzystujgca
najnowsze osiggniecia wspotczesnej medycyny, informatyki oraz telekomunikacji. Za poczatek telemedycyny na
Swiecie mozna uznac lata 60 XX wieku, kiedy to w USA stworzono satelitarng sie¢ tgczacg pozbawione fachowe;j
opieki lekarskiej amerykanskie oddziaty wojskowe z najlepszymi osrodkami medycznymi w kraju. Pierwsze
rozwigzania telemedyczne wykorzystywano réwniez podczas wypraw w kosmos, podczas ktérych lekarze zdalnie
monitorowali stan zdrowia astronautéw (mierzac cisnienie, tetno czy wykonujgc EKG) oraz doradzali jak radzi¢
sobie z pojawiajacymi sie dolegliwosciami. Aktualnie telemedycyna wykorzystywana jest w wielu segmentach
medycznych od kardiologii, diabetologii, czy pulmonologii, do opieki senioralnej oraz potoznictwa.

Polski rynek telemedyczny znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju. Wzrasta liczba pacjentow
korzystajgcych z ustug swiadczonych przez podmioty dziatajgce w branzy, co z kolei prowadzi do wzrostu ogdlnej
wartosci rynku. W dalszym ciggu jednak za najwieksze bariery rozwoju wskazywane sg nieche¢ oraz brak zaufania
do nowych technologii, zaréwno po stronie lekarzy, jak i pacjentéw. Jako istotna bariera rozwojowa ta
niecheé/brak zaufania do telemedycyny wskazana zostata prawie przez co drugiego lekarza oraz pacjenta.
Wynika to z faktu, iz osobami korzystajgcymi z medycyny (zaréwno tradycyjnej, jak i zdalnej) zwykle sg ludzie
starsi, ktérych biegtos¢ w uzytkowaniu nowych technologii jest mniejsza, niz osob mtodych. Aspekt ten traci
powoli na znaczeniu, poniewaz w wiek zaawansowany wchodzg aktualnie ludzie, ktérzy zaznajomieni s3 z
urzadzeniami takimi jak np. smartfony, co znaczaco utatwia zrozumienie korzysci ptynacych z wykorzystania
narzedzi, jakie wykorzystuje telemedycyna. Wsréd najistotniejszych czynnikéw hamujgcych rozwdéj branzy
wskazywane sg ponadto: brak regulacji umozliwiajacych realizacje ustug z wykorzystaniem telemedycyny w
ramach $wiadczen finansowanych przez Narodowy Fundusz Zdrowia oraz niedostrzeganie korzysci ptynacych z
zastosowania narzedzi telemedycznych w leczeniu i ochronie zdrowia.
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Wykres 1 Bariery rozwoju rynku telemedycyny w Polsce w 2018 . (%)

Niechet zestrony lekarzy NN s
Brak zaufania/zainteresowania nowymi
{ami wéréd pacients - E=
technologiami wsrdd pacjentow
Brak jasnych regulacji prawnych pozwalajgcych na
- e éwiadcret I, -1
finasowanie swiadczen telemedycznych przez NFZ
Niedostrzeganie korzysci ptynacych z telemedycyny _ 27%
Niedostosowanie biezacej sieci teleinformatycznej _ 15%

Wysokie koszty wdrozenia ustug telemedycyny _ 15%

Inne bariery prawne _ 12%
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Zrédto: PMR ,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2018-2023".

Wedtug oszacowania autoréw badania ,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy
rozwoju na lata 2018-2023" z osrodka badawczego PMR wartos¢ polskiego rynku ustug telemedycznych wyniosta
ok. 44,1 min zt i w stosunku do roku poprzedniego wzrosta 0 24% r/r.2 Co warte zauwazenia, dynamika wzrostu
warto$é rynku przyspiesza, poniewaz w 2017 r. wyniosta ona 22% r/r3, a tendencja ma sie jeszcze nasili¢ w
kolejnych latach, poniewaz eksperci PMR prognozuja, iz w 2023 r. wartos¢ ustug telemedycznych swiadczonych
na rzecz pacjentéw wzrosnie w stosunku do 2022 r. 0 29% r/r.

Wykres 2 Wartos¢ polskiego rynku ustug telemedycznych w okresie lat 2016-2023 (w min z1)
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Zrédto: PMR,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2018-2023”, ,,Rynek ustug telemedycznych
w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2017-2022".

Poniewaz branza telemedycyny jest stosunkowo nowym obszarem, kluczowe dla osiggniecia sukcesu jest
adaptowanie sie do zmiennych trendéw oraz systematycznie wdrazanie nowych ustug oraz urzagdzen. Na ten
aspekt zwraca uwage coraz wieksza liczba podmiotéw, poniewaz wedtug informacji PMR w 2017 r. plany
rozbudowy swojej oferty o nowe ustugi/urzadzenia deklarowato 68% * niepublicznych podmiotéw leczniczych
funkcjonujacych w branzy, natomiast w 2018 r. ich odsetek wzrdst do 82%.°

Jak szacuje PMR, szeroki rynek prywatnej opieki medycznej w Polsce rozwija sie w tempie 7 proc. rocznie i w roku
2021 jego warto$¢ moze przekroczy¢ 58 mld PLN. Komercyjne sieci medyczne chetnie wdrazajg elementy

2 pPMR ,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2018-2023”
3 pPMR ,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2017-2022"
4 PMR ,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2017-2022"
5 PMR ,,Rynek ustug telemedycznych w Polsce 2018. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2018-2023"
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telemedycyny, ale zeby model ten zaczat dziata¢ kompleksowo, w opinii Emitenta jak i ekspertéw przytaczanych
w licznych raportach na temat telemedycyny - konieczne sg zmiany w sektorze publicznym.

Nowoczesne ustugi nie tylko utatwiajg kontakt pacjentéw z personelem i zwiekszajg dostepnosé ustug. Znaczaco
obnizajg tez koszty. Zastosowanie systemow telemedycznych w jednostkach opieki zdrowotnej w Wielkiej
Brytanii spowodowato skrécenie czasu potrzebnego do wypetnienia dokumentacji medycznej az o 60 proc.
Resort zdrowia szacuje, ze rozwdj e-zdrowia w Polsce moze przynies¢ oszczednosci rzedu 0,35 proc. PKB.

Zdaniem ekspertéw, ktérych opinie przytaczane s3 w ww. raportach, wzrost wartosci rynku telemedycznego
bedzie napedzata m.in. presja kosztowa na systemy opieki zdrowotnej w zwigzku ze starzeniem sie spoteczenstw.
Srednia dtugo$¢ zycia w krajach OECD przekracza 80 lat i roénie. Wraz z nig wzrasta liczba oséb cierpigcych na
choroby przewlekte. W Europie stanowig one az 77 proc. wszystkich schorzen.

Firma consultingowa Deloitte podaje w swoim raporcie, ze coraz bardziej popularne beda e-wizyty lekarskie, e-
recepty i monitorowanie stanu zdrowia za pomocg urzadzen mobilnych. Jak wskazujg analitycy Deloitte, tylko w
2017 roku powstato na swiecie 78 tys. nowych aplikacji zdrowotnych, co zwiekszyto ich ogdlng oferte do 325 tys.

9.2.10.2 Analiza konkurencji Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku telemedycyny

Najbardziej rozpoznawalng i najwiekszg spoétka telemedyczng notowang na GPW w Warszawie S.A. jest Spotka
Medicalgorithmics S.A., opracowujgca zaawansowane systemy dla segmentu kardiologii. Ich flagowym
produktem, wprowadzonym na rynek w 2009 roku jest systemem do diagnostyki arytmii serca - PocketECG.
Prawie catos$¢ przychodéw Medicalgorithmics pochodzi z rynku amerykanskiego, gdzie telemedycyna napedzana
jest przez refundacje badan telemedycznych oraz prywatne firmy ubezpieczeniowe, ktdre chcg oferowaé swoim
klientom takie rozwigzania. Na ten moment w Polsce Medicalgorithmics S.A. we wspdtpracy z placéwkami
medycznymi w catej Polsce swiadczy jedynie ustuge mobileHolter z wykorzystaniem wczesniej wspomnianego
urzadzenia PocketECG. Aktualna ekspozycja na polskim rynku zdalnej diagnostyki serca nadal jest nieznaczna i
nie stanowi zauwazalnej konkurencji dla Emitenta, jednak zapowiadana che¢ rozszerzenia dziatalnosci o
najwieksze rynki europejskie oraz Polske moze potencjalnie wptyna¢ na ksztatt rynku w Polsce.

Jednym z bezposrednich konkurentéw Emitenta na rynku telekardiologicznym jest Grupa Kapitatowa American
Heart of Poland S.A. istniejgca od 2000 r. W jej sktad wchodzg min. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca, ktore
oprocz posiadanej sieci ponad 20 wyspecjalizowanych oddziatéw kardiologii interwencyjnej, kardiochirurgii czy
chirurgii naczyniowej na terenie Polski, Swiadczg ustugi z zakresu telekardiologii. W ramach ustugi Telemonitoring
Tele EKG pacjent otrzymuje przenosne urzadzenie do samodzielnego wykonywania EKG, ktory zarejestrowane
wyniki przesyta do Centrum Monitorowania Serca w Tychach, gdzie ratownik medyczny wraz z lekarzem
kardiologiem analizuja otrzymane wyniki.

Kolejnym podmiotem funkcjonujgcym na rynku telekardiologicznym jest Instytut Kardiologii im. Prymasa
Tysiaclecia Stafana Kardynata Wyszyriskiego posiadajacy wtasne Centrum Telekardiologii. Swiadczone przez
niego ustugi telemedyczne to min. teleopieka kardiologiczna poprzez codzienng analize danych, telerehabilitacji
kardiologiczna, telediagnostyka kardiologiczna. W Centrum Telekardiologii prowadzona jest takze dziatalnos¢
naukowa polegajgca na opracowywaniu i wdrazaniu nowoczesnych metod telemedycznych, metod
telekardiologicznych, doskonaleniu metod telediagnostyki kardiologicznej oraz opracowaniu i wdrazaniu nowych
metod oceny kompleksowej telerehabilitacji kardiologicznej z uwzglednieniem metod teleelektrokardiologii
nieinwazyjne;j.

Na szerokim rynku telekardiologicznymi funkcjonuje w Polsce réwniez firma Comarch Healthcare S.A. powstata
w 2008 roku jako iMed24 S.A. Spoétka ta dostarcza systemy informatyczne do szpitali, oprogramowanie dla
radiologii i do zarzgdzania dokumentacjg medyczng na poziomie placéwek medycznych, miast i regionow, a takze
dostarcza innowacyjne rozwigzania z zakresu zdalnej opieki medycznej, kardiologicznej, potozniczej i senioralnej,
ktore pozwalajg na stalty monitoring stanu zdrowia pacjenta oraz wykonywar]ie szeregu badan poza
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srodowiskiem szpitalnym. W przypadku zdalnej opieki kardiologicznej Pacjent zostaje wyposazony w przenosny
aparat EKG i ruchéw oddechowych, ktérego zapisy sg transmitowane do Centrum Zdalnej Opieki Medycznej i
poddawane szczegétowej analizie. W swojej ofercie Comarch Healthcare S.A. ma takze badania takie jak Holter
EKG z monitoringiem polegajgcy na catodobowej rejestracji rytmu serca, wraz z rejestracja lokalizacji GPS na
wypadek nagtego zdarzenia oraz badanie Event Holter polegajace na wielokrotnej rejestracji krdtkich
fragmentéw EKG, zwigzanych z okreslonymi objawami. Ze wzgledu na mnogos$¢ oferowanych ustug (min.
produkcja i sprzedaz oprogramowania HIS, EDM, aplikacji medNote, ustugi medyczne, urzadzenia i ustugi
telemedyczne).

Na polskim rynku telemedycznym funkcjonujg takze inne podmioty, ktére jednak ze wzgledu na swoj portfel
ustug i klientéw docelowych nie stanowig bezposredniej konkurencji dla Emitenta - wsréd nich wyrézni¢ mozna
m.in.:

e Nestmedic S.A. (diagnostyka medyczna dla kobiet ciezarnych),

e Telemedico S.A. (e-konsultacje ogdine),

e Infoscan S.A. (diagnostyka zaburzen oddychania podczas snu),

e Braster S.A. (profilaktyka raka piersi).

9.2.10.3 Analiza makroekonomiczna w Polsce

Emitent cato$¢ dziatalnosci prowadzi na obszarze Polski, powoduje to zatem zalezno$¢ kondycji finansowo-
majgtkowej Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowag dla Spétki branzg, w zwigzku
z charakterystyka dziatalnosci, jest rynek odszkodowawczy, w szczegdlnosci segment premium.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wazrost realny wynagrodzen brutto.

Polska gospodarka w catym okresie 2018 roku charakteryzowata sie wysoka dynamika wzrostu PKB w okolicach
5,0% r/r, co wskazuje na utrzymaniu trendu wzrostowego z roku poprzedniego, poniewaz w 2017 r. suma
polskiego PKB zwiekszyta sie o0 4,6% r/r. W dalszym ciggu w gospodarce panuje optymizm, jednakze w drugiej
potowie 2018 roku dynamika wzrostu systematycznie hamowata i w ocenie Instytutu Prognoz i Analiz
Gospodarczych (,/IPAG”) w IV kw. 2018 r. wynie$¢ ma 4,5% r/r. Zgodnie z oszacowaniem ekspertow IPAG w catym
2018 roku wzrost krajowego PKB wyniesie 4,8% r/r, a w 2019 roku nastapi spowolnienie do 3,8% r/r. Pomimo
odnotowania spadku dynamiki PKB, w dalszym ciggu polska gospodarka odznaczac bedzie sie relatywnie wysokim
tempem wzrostu gospodarczego, szczegdlnie na tle innych krajéw Unii Europejskiej. Najistotniejszym czynnikiem
ksztattujgcym wzrost gospodarczy w 2018 r. byt popyt krajowy, co utrzyma sie rowniez w 2018 roku. Najbardziej
aktualne dane w tym zakresie wskazujg, ze dynamika wzrostu krajowego popytu wyniosta w 2018 roku 5,0% r/r,
a w kolejnym roku ma nieznacznie spowolni¢ do 4,2% r/r. ©

Zaréwno w 2018 oraz 2019 roku wsréd sktadowych wewnetrznego popytu najwyziszg dynamike wzrostu na
poziomie 8,3% r/r wykazywac majg naktady brutto na srodki trwate, czyli inwestycje. Pomimo faktu, ze jest to
najlepszy wynik w tym zakresie od dtugiego czasu, dynamika ta mogtaby by¢ wyzsza gdyby nie niezbyt korzystna
z perspektywy przedsiebiorstw sytuacja na rynku pracy, bowiem jak wskazujg dane z tego obszaru wystepujg
coraz wieksze problemy z pozyskaniem nowych pracownikéw, co stanowi bariere dla zwiekszania potencjatu
produkcyjnego. Jest to jednoczesnie korzystna z perspektywy zatrudnionych oséb sytuacja, poniewaz wraz ze
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spadkiem bezrobocia wzrasta presja na podwyzki wynagrodzen. Jak wskazujg dane IPAG bezrobocie na koniec
2018 r. wyniosto 5,7% i na dokfadnie tym samym poziomie utrzyma¢ ma sie na koniec 2019 r., podlegajac w
miedzyczasie charakterystycznym sezonowym wahaniom. Srednie realne wynagrodzenie w 2018 r. wzrosto o
4,7% r/r, a w kolejnym roku wzrosngé ma o 4,3% r/r, tak wiec sita nabywcza $redniej pensji bedzie wzrasta¢ w
nieco nizszym tempie niz w 2018 r., jednak w dalszym ciggu bedzie ono wyisze niz w 2017 r.”

W 2018 roku bardzo dynamicznie rozwijato sie budownictwo, w ktérym warto$¢ dodana wzrosta o 18,9% r/r, a
w kolejnym roku wzrosng¢ ma o 11,5% r/r. Zgodnie z danymi IPAG w zakresie produkcji sprzedanej sektora
budowlanego wzrost w 2018 r. wynidst 19,0% r/r, by w 2019 r. spowolni¢ do 11,6% r/r. W 2017 r. dynamika
wartosci dodanej budownictwa wyniosta 11,5% r/r, natomiast dynamika produkcji sprzedanej tego sektora
uksztattowata sie na poziomie 14,0% r/r, nalezy wiec stwierdzié, ze w sektorze budowlanym od dtuzszego czasu
utrzymuje sie bardzo korzystna koniunktura. Prognozy wskazujg, ze nieco wolniej rozwijat sie w ostatnim czasie
przemyst, dla ktérego dynamika wzrostu wartosci dodanej wyniosta w 2018 roku 5,5% r/r. Jest to wynik nizszy
niz 6,2% r/r wzrostu, jaki odnotowano w 2017 r, a w 2019 r. obserwowane ma by¢ dalsze spowolnienie do
poziomu 5,0% r/r. Z kolei warto$¢ dodana w ustugach rynkowych wzrosta w 2018 r. 0 4,2% r/r., przy 4,5% r/r w
2017 r. Podobnie jak w przypadku przemystu dynamika wzrostu ustug rynkowych ma jednak nieznacznie
wyhamowac, bowiem w 2019 r. osiggngé ma wartosé 4,0% r/r.

W 2018 r. dynamika wzrostu eksportu ksztattowata sie na poziomie 4,8% (spadek o 2,2 pp.), natomiast dynamika
importu zmniejszyta sie do 5,2% (spadek o 1,9 pp.), co oznacza pogorszenie salda handlowego Polski z zagranica.
Saldo obrotéw biezgcych w 2018 r. wyniosto -0,9% (w odniesieniu do PKB), w poréwnaniu do -0,2%
odnotowanego w 2017 r. W 2019 r. dynamika wzrostu eksportu ma ksztattowac sie na poziomie 4,7% r/r,
natomiast importu 5,0% r/r. &

Optymistycznie réwniez przedstawiajg sie dotyczace polskiej gospodarki dane z obszaru inflacji. Na koniec 2018
roku inflacja CPI na koniec okresu wyniosta 1,1% r/r, co w ujeciu $redniorocznym przetozyto sie na 1,6% r/r.
Wedtug prognoz IPAG inflacja na koniec 2019 r. wyniesie 2,7% r/r, co w ujeciu $redniorocznym przetozy¢ ma sie
na 2,4% r/r wzrostu cen w 2019 r.

Tabela 11 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2008-2017 oraz prognozy na lata
2018-2019 (w %)

Wyszczegdlnienie 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P

Produkt krajowy brutto 28 36 50 16 1,3 33 36 29 46 4,8 3,8
Stopa bezrobocia (k.o.) 12,1 12,4 12,5 13,4 134 11,5 98 8,3 6,6 5,7 5,7
Inflacja ($rednia) 35 26 43 37 09 00 -09 -06 20 1,8 2,4

Wynagrodzenie realne

20 1,4 14 01 25 34 42 42 29 4,7 4,3
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, styczeri 2019 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr3/2018 (100)”, paZzdziernik 2018 r.

Produkt Krajowy Brutto
W 2018 roku tempo wzrostu PKB wyniosto zgodnie z oszacowaniem ekspertéw IPAG o 4,8% r/r, co stanowi wzrost
0 0,2 pp. w stosunku do dynamiki odnotwanej w 2017 r. Lepszy okres koniunktury w tym okresie przypadt na
pierwszg potowe roku, bowiem éwczesnie wzrost PKB ksztattowat sie w zakresie 5,1-5,2% r/r. Nieznaczne
spowolnienie w drugiej potowie 2018 r. nie spowodowato jednak sytuacji, w ktérej roczne tempo wzrostu
spadtoby ponizej wartosci odnotowanej w 2017 r., gdy PKB zwiekszyto sie o 4,6% r/r. Co warto zaznaczy¢, z

7 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
8IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
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kazdym kolejnym kwartatem 2018 roku dynamika PKB spowalniata i analogicznej sytuacji IPAG spodziewa sie w
2019 r., konsekwencja czego bedzie spadek wzrostu PKB do poziomu 3,8% r/r. W samym IV kwartale 2019 r.
wzrost PKB wynies$¢ ma 3,5% r/r., co stanowi dobry wynik na tle innych europejskich krajéw, jednakze trudny do
przewidzenia pozostaje zakres spadku dynamiki PKB.

W | oraz Il kwartale 2017 r. uwzgledniajgca czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB wyniosta w ujeciu
kwartalnym odpowiednio 1,1% k/k oraz 0,9% k/k., natomiast w Ill i IV kwartale 2017 r. PKB przyspieszyto i w obu
przypadkach dynamika ksztattowata sie na poziomie 1,2% k/k. W 2018 r. warto$¢ uwzgledniajacej czynniki
sezonowe dynamiki wzrostu PKB ma wahac¢ sie w zakresie 0,7%-1,0% k/k, przy czym w catym okresie
obserwowane ma by¢ stopniowe spowolnienie.

Wedtug danych IPAG najistotniejszym czynnikiem wzrostu PKB w 2018 r., byt popyt krajowy, ktérego dynamika
wzrostu osiggneta 5,0% r/r. Wsrdd jego sktadowych najwyisze tempo wzrostu, na poziomie 8,3% r/r,
charakteryzowato naktady brutto na s$rodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne. Dynamika wydatkow
inwestycyjnych znaczgco przyspieszyta w drugiej potowie 2018 roku, wynoszgc w tym okresie 9,3-9,8% r/r, jednak
ma spowolni¢ do 5,5% r/r juz w | kwartale 2019 r. W catym 2019 r. tempo wzrostu wydatkdw inwestycyjnych ma
oscylowaé w granicach poziomu 5,5-7,5% r/r, co w ujeciu petnego roku przetozy sie na wzrost na poziomie 6,8%
r/r. W ocenie ekspertéw IPAG takie tempo wzrostu nie moze zostac uznac za zadowalajgce, poniewaz nominalnie
naktady brutto na Srodki trwate w dalszym ciggu sg na bardzo niskim poziomie. Wstrzymywanie sie z
dokonywaniem inwestycji przez przedsiebiorstwa zwigzane jest m.in. z faktem, iz w obliczu narastajgcego
problemu ze znalezieniem wystarczajacej liczby pracownikéw, firmy zwlekajg z inwestycjami w zwiekszanie mocy
produkcyjnych, poniewaz tak czy inaczej nie mogtyby ich aktualnie w petni wykorzysta¢. °

Nie zmienia to jednak faktu, iz podobnie jak w 2018, rowniez w 2019 roku wydatki inwestycyjne beda
najdynamiczniej wzrastajaca kategorig sktadowg popytu wewnetrznego. Popyt krajowy jako catos¢ w 2019 roku
charakteryzowac¢ ma sie dynamikg wzrostu w zakresie 4,0-4,3% r/r, przy czym bedzie ona zwalnia¢ z kazdym
kolejnym kwartatem. W ujeciu catego 2019 roku wzrost popytu krajowego uksztattowac ma sie na poziomie 4,2%
r/r. Spozycie ogdétem, ktdre jest najbardziej istotng ze sktadowych wewnetrznego popytu jesli chodzi o nominalny
udziat w catosci wykreowanego zapotrzebowania, osiggneto w 2018 roku wzrost o 4,4%, natomiast w 2019 r.
spowolni¢ ma do 4,1% r/r, tj. 0 0,3 pp. Pomimo tego, iz w zakresie ogdlnego spozycia spodziewane jest lekkie
wyhamowanie, to 2019 rok spowodowac¢ ma odwrdcenie sie panujcej w ostatnich latach tendencji, zgodnie z
ktorg spozycie indywidualne (konsumpcja) charakteryzujg sie wyzszg dynamikg wzrostu niz spozycie catkowite.
Wydatki konsumpcyjne spowolni¢ majg 0 0,6 pp., tj. z poziomu 4,6% r/r w 2018 r. do 4,0% r/r w 2019 r. Wzrost
konsumpcji oraz catkowitego spozycia ma swoje zrodto m.in. w programie Rodzina 500+, jednak jak wskazujg
prognozy IPAG oddziatywanie tego programu daje coraz mniejszy efekt. W dalszym ciggu korzystnie na
ksztattowanie sie dynamiki spozycia majg wptywac dobre wiadomosci z rynku pracy, objawiajgce sie wzrostem
ptac i spadkiem bezrobocia.®

W podziale sektorowym najlepiej w 2018 roku wyglgdata sytuacja w budownictwie, ktére zaréwno pod katek
wartosci dodanej, jak i produkcji sprzedanej, charakteryzowato sie wyzszym tempem wzrostu niz przemyst, czy
ustugi rynkowe. Wartos¢ dodana budownictwa w 2018 roku osiggneta dynamike na poziomie 18,9% r/r, co przy
5,5% r/r w przypadku przemystu oraz 4,2% r/r w ustugach rynkowych $wiadczy o tym, ze w tym okresie to wtasnie
branza budowlana byta motorem napedowym polskiej gospodarki. Produkcja sprzedana tej gatezi systemu
ekonomicznego osiggneta w 2018 roku dynamike wzrostu na poziomie 19,0% r/r, co podobnie jak w przypadku
wartosci dodanej jest wynikiem znacznie lepszym od dynamiki wzrostu odnotowanej w przemysle. Lekki spadek
koniunktury ma zosta¢ zaobserwowany w kolejnym, 2019 roku, gdy dynamika wzrostu wartosci dodanej w
budownictwie wynie$¢ ma 11,5% r/r (spadek o 7,4 pp.), w przemysle do 5,0% r/r (spadek o 0,5 pp.), a w ustugach
rynkowych do 4,0% r/r (spadek 0 0,2 pp.).

9 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
19 1pAG ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
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Wykres 3 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1997-2017 oraz prognozy
na lata 2018 - 2019 (w %)
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4,6 4.8
3,6 - 3,6
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3,8

P —prognoza
Zrédto: GUS, ,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, styczeri 2019 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.

W ogdlnym ujeciu w najblizszym czasie nalezy spodziewac sie ustabilizowania sie sytuacji makroekonomicznej
przy zachowaniu wzrostu gospodarczego na relatywnie wysokim poziomie. Korzystne prognozy na 2019 r.
pozwalajg na optymistyczne spogladanie na przysztosé¢, co byé moze przyczyni sie do uruchomienia rezerw
gotéwkowych przez firmy, dzieki czemu poczynione inwestycje bedg mogty jeszcze mocniej zdynamizowac polskg
gospodarke w korzystnym okresie koniunktury.!

Inflacja

Wedtug opublikowanych przez GUS danych, s$rednioroczny wzrost cen débr iustug konsumpcyjnych w
2018 r. wynidst 1,6% r/r, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 1,1% r/r. Co warto zaznaczy¢ w
2018 r. w polskiej gospodarce utrzymywat sie wzrost cen, cho¢ w poszczegdlnych miesigcach wystepowaty
okresy, gdzie pozostawat on ponizej pasma ustalonego celu inflacyjnego. Niemniej jednak od dawna nie widziane
s3 juz tendencje deflacyjne, z ktérymi borykano sie we wczeéniejszych latach. Swiadczy to o ustabilizowaniu sie
sytuacji polskiej gospodarki w zakresie utrzymywania poziomu wzrostu cen i nie nalezy spodziewaé sie w
najblizszym czasie zawirowan w tym zakresie.'?

Wykres 4 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2018 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", styczeri 2019 r.

111PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
12 GUS, ,, Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych w grudniu 2018 roku”, styczeri 2019r.
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Na koniec 2018 r. najwiekszym wzrostem w stosunku do korica 2017 r. charakteryzowaty sie ceny transportu
(+4,0% r/r) oraz débr zwigzanych z dziatalnoscig restauracyjng oraz hotelowg (+3,0% r/r), natomiast najwiekszy
zakres spadku cen odnotowano w tacznosci (-6,1% r/r) oraz odziezy i obuwia (-2,7% r/r).

Wedtug prognozy IPAG srednioroczny poziom inflacji w 2019 roku wyniesie w Polsce 2,4% r/r, natomiast inflacja
na koniec okresu wyniesie w 2019 r. 2,7% r/r. Wzrost cen ma wiec przyspieszy¢ w najblizszym czasie.®

Stopa bezrobocia

Wedtug danych opublikowanych przez GUS sytuacja na polskim rynku pracy w listopadzie 2018 r. byta najlepsza

od bardzo dtugiego czasu. Stopa bezrobocia rejestrowanego od poczgtku 2014 r. systematycznie spada i na

koniec listopada 2018 r. wyniosta 5,7%. i na takim poziomie utrzymaé ma sie juz do korica 2018 r.* W stosunku

do sytuacji z korica 2017 r. bezrobocie spadto o 0,9 pp. Jak wskazujg eksperci IPAG jest to najnizsza wartos¢

bezrobocia, jaka zostata odnotowana w polskiej gospodarce od 1990 r.®

Wykres 5 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2018 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", styczeri 2019 r.
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Aktualna sytuacja na rynku pracy jest wiec bardzo dobra i wedtug prognoz IPAG taka tendencja utrzymywac sie
rowniez w 2019 r. Wedtug prognoz Instytutu na koniec 2019 r. stopa bezrobocia ksztattowaé ma sie na poziomie
5,7%, czyli doktadnie takim, jak na koniec 2018 roku. Zatrzymanie tempa spadku bezrobocia zwigzane jest z
wyczerpywaniem sie rezerw sity roboczej, w tym ludnosci migracyjnej naptywajacej do Polski zza wschodniej
granicy. Ponadto aktualny poziom bezrobocia jest juz bardzo niski i w gtdwnej mierze odzwierciedla naturalnie
wystepujgce w spoteczenistwie tendencje zwigzane z okresowym brakiem zatrudnienia, wynikajgcym np. z

poszukiwania nowego stanowiska.

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto
Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2018 r.

ksztattowato sie na poziomie 5.274,95 zt, tak wiec byto o 6,2% m/m wyzsze niz w listopadzie 2018 r. oraz
jednoczesnie 0 6,0% r/r wyzsze od wykazanego w grudniu 2017 r. Po raz pierwszy wartos¢ $redniego nominalnego
wynagrodzenia brutto przekroczyta bariere 5 tys. zt., przy czym ponownie moze ono spas¢ ponizej tego poziomu,

poniewaz skokowy wzrost Sredniego wynagrodzenia w ostatnim miesigcu roku jest typowy i charakterystyczny
dla tego okresu, po czym najczesciej nastepuje nieznaczny spadek w pierwszych miesigcach nastepnego roku.
Nie zmienia to jednak faktu, iz w dalszym ciggu utrzymuje sie silny trend wzrostowy w zakresie wynagrodzen,

13 1PAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
14 GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, styczen 2019 r.
15 1PAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
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wynikajacy z korzystnej sytuacji na rynku pracy, poniewaz wraz ze wzrostem zatrudnienia rosnie réwniez presja
na wzrost samych wynagrodzen. Przy uwzglednieniu zjawiska inflacji, realny wzrost wynagrodzenia brutto w 2018
r. wyniost 4,7% r/r. Jak oszacowali eksperci IPAG, w kolejnym, 2019 roku, wzrost realnego wynagrodzenia wynies¢
ma 4,3% r/r. W najblizszym czasie utrzymac¢ sie wiec korzystna z perspektywy pracobiorcow sytuacja na rynku
zatrudnienia.®

Wykres 6 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w
Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do listopada 2018 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, styczeri 2019 r.

9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

9.3.1 Struktura wlasnosciowa Emitenta

Tabela 12 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow

zaktadowym liczbie glosow

Neuca Med Sp. z 0.0. 2281 646 2281646 34,15% 34,15%

TLP Inwest Sp. z 0.0 2 104 000 2104 000 31,49% 31,49%
Impera Seed Fund Sp. z 0. o.

Fundusz Kapitatowy Sp. K 580 000 580 000 8,68% 8,68%
Janusz Orzet 495 100 495 100 7,41% 7,41%
Pozostali* 934 305 934 305 13,98% 13,98%

Suma 6 681 646 6 681 646 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

18 1pAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 3/2018 (100)”, pazdziernik 2018 r.
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Wykres 7 Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym
Zgromadzeniu)

Pozostali*
13,98%
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Impera Seed Fund
Sp. z 0. 0. Fundusz
Kapitatowy Sp. K

8,68%

NEUCA MED Sp. z
0.0.
34,15%

Janusz Orzet
7,41%

TLP Inwest Sp. z 0.0
31,49%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

10 Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz wskazanie
dokumentow korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wglgdu

10.1 Informacje o kapitale zaktadowym

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spoétki akcyjnej powinien wynosié
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 13 Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba akgji (szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow .Udziai W ogélnej

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 5000 000 74,83% 5.000.000 74,83%
Seria B 800 000 11,97% 800.000 11,97%
Seria C 881 646 13,20% 881.646 13,20%
Suma 6 681 646 100,00% 6.681.646 100,00%

Zrédto: Emitent

Zgodnie ze Statutem Spotki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi 668.164,60
zt (stownie: szeséset sze$cédziesigt osiem tysiecy sto szesédziesigt cztery i szesédziesigt groszy) i dzieli sie na
6.681.646 (stownie: sze$¢ miliondw sze$éset osiemdziesigt jeden tysiecy szes$éset czterdziesci szes$¢) akcji, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w nastepujgcy sposdb:

a) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000.000.001 do

005.000.000,
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b) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od 000.000.001 do
000.800.000,

c) 881.646 (osiemset osiemdziesiat jeden tysiecy szeséset czterdziesci szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.881.646.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Zgodnie z § 6 ust. 4 akcje nowej emisji Spotki bedg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze sSrodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spoétek handlowych.

Zgodnie ze § 9 ust. 3 Statutu Spotki, zysk netto Spoétki moze byé przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy;
2) inwestycje;
3) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spotce;
4) dywidendy dla akcjonariuszy;
5) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci warto$ci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), badZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadaé:

=  kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spoétki

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat bgdZ wysokosc
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 14 Kapitat wlasny Emitenta (w z1)

WYSZCZEGOLNIENIE Sta? na Star:l na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 954 778,78 1031 740,59
Kapitat (fundusz) podstawowy 668 164,60 580 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 3120027,02 1797 558,02
- nadwyzka wartosci sprzlec‘iaz‘y (w.artos’ci emisy!nej} nale 3120027,02 1797 558,02
wartoscig nominalng udziatow (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1345817,43 -1 076 180,96
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Zysk (strata) netto -1487 595,41 -269 636,47
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

10.2 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

10.3 Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, zZe jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza
na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia Dokumentu
Informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Dzialajac w imieniu Telemedycyna Polska S.A., niniejszym oswiadczamy, iz zdaniem Emitenta, poziom kapitatu
obrotowego Spétki wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia

niniejszego DOkmf‘ﬂa%f%(mB%}Cﬁ% O
/y W&@’a Telemedycyrja Pgiska S.A.
na Szymezak

/
@ / Anna Szymczak CZqonchﬁkasz Bula

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

10.4 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akgji.

10.5 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Zgodnie z § 6a Statutu Emitenta Zarzad Spoétki uprawniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
do dnia 31 grudnia 2019 r. o kwote nie wiekszg niz 318.000 zt (stownie: trzysta osiemnascie tysiecy ztotych) w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, poprzez emisje nie wiecej niz 3.180.000 (stownie:
trzy miliony sto osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy)
kazda akcja, obejmowanych za wktady pieniezne (w ramach jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego). W ramach upowaznienia Zarzagd moze wytgczy¢, za zgodg Rady Nadzorczej, prawo poboru w
stosunku do akcji emitowanych w granicach upowaznienia.

Szczegétowe informacje dotyczgce ww. uprawnienia zostaty przedstawione ponizej (tres¢ § 6a Statutu Spotki):

»$§ 6a
1. Zarzqd Spdtki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych akcji o
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tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 318.000 zt (trzysta osiemnascie tysiecy ztotych) w drodze jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach okreslonych w Statucie Spétki (,,Kapitat docelowy”).

2. Upowaznienie Zarzqdu Spdtki do podwyiszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2019 r.

3. Zarzqd Spdtki moze wydawac akcje wytgcznie w zamian za wktady pieniezne.

4. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spdtek handlowych, Zarzqd decyduje o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd jest
umocowany do:

1) okreslania szczegétowych zasad emisji i oferty nowych akcji;

2) podejmowania wszelkich dziatan zwiqzanych z dematerializacjq akcji, a w szczegdlnosci do
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracji akcji;

3) podejmowania wszelkich dziatan zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji, praw do
akcji do obrotu na rynku regulowanym;

4) pozbawienia za zgodq Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego;

5) okreslenia zasady przydziatu akcji oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego.”

Wprowadzenie do Statutu Spotki zapisow o kapitale docelowym ma na celu umozliwienie Zarzadowi sprawng
mozliwo$¢ pozyskania finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych
kapitatdw finansowych, przez co ograniczeniu ulegnie ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta.

W ramach obecnie obowigzujgcych zapiséw Statutu dotyczacych kapitatu docelowego, Spétka dokonata jednego
podwyzszenia kapitatu zakladowego. W dniu 14 lutego 2018 r. Zarzad Spétki podjat Uchwate nr 1/02/2018 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy o kwote 88.164,60 zt (stownie: osiemdziesigt osiem tysiecy sto
sze$cdziesiat cztery ztote i szescdziesiat groszy). W zwiagzku z powyzszym Zarzad Spétki pozostaje upowazniony
do podwyzszenia, w ramach jednego badz kilku podwyzszen, kapitatu zaktadowego o pozostatg kwote, tj. o
229.835,40 zt (stownie: dwiescie dwadziescia dziewieé tysiecy osiemset trzydziesci piec ztotych i czterdziesci
groszy) w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

10.6 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byty notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Od dnia 7 pazdziernika 2010 r. na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. notowane sg nastepujgce instrumenty finansowe Emitenta:
— 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,,PLTLMDC00018”,
— 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,,PLTLMDC00018".

Od dnia 18 sierpnia 2010 r. do dnia 6 pazdziernika 2010 r. na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. notowane byty nastepujgce instrumenty
finansowe Emitenta:
— 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,,PLTLMDC00026”.

10.7 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglgdu

W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:
= tekst jednolity statutu Spotki;
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=  sprawozdanie finansowe Emitenta za 2018 rok wraz ze sprawozdaniem biegtego rewidenta z badania
tego sprawozdania finansowego;
= aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzeh Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spétki
odpiséw uchwat.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na stronie
Emitenta www.telemedycynapolska.pl w zaktadce ,Firma” dziat ,Relacje Inwestorskie” sekcja ,Walne
Zgromadzenie”.

11 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu
informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych Iub instrumentow
finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia akcji zwyktych na okaziciela serii A i B oraz praw do akgji serii B do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Rynku NewConnect Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

12 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowiqzujqgcymi Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zestawienie raportow okresowych opublikowanych przez Emitenta.

Tabela 15 Raporty okresowe Emitenta

RAPORTY ROCZNE DETEN I JIET] Numer raportu

Jednostkowy raport roczny za 2010 r. 17 maj 2011 14/2011
Jednostkowy raport roczny za 2011 r. 29 marzec 2012 11/2012
Skonsolidowany raport roczny za 2011 r. 29 marzec 2012 12/2012

Jednostkowy raport roczny za 2012 r. 31 maj 2013 9/2013
Skonsolidowany raport roczny za 2012 r. 31 maj 2013 10/2013
Jednostkowy raport roczny za 2013 r. 23 kwiecien 2014 10/2014
Skonsolidowany raport roczny za 2013 r. 23 kwiecien 2014 11/2014

Jednostkowy raport roczny za 2014 r. 29 kwiecien 2015 12/2015

Skonsolidowany raport roczny za 2014 r. 29 kwiecien 2015 13/2015

Jednostkowy raport roczny za 2015r. 3 czerwiec 2016 12/2016

Skonsolidowany raport roczny za 2015r. 3 czerwiec 2016 13/2016

Jednostkowy i skonsolidowany raport roczny za 2016 r. 31 maj 2017 8/2017
Jednostkowy i skonsolidowany raport roczny za 2017 r. 31 maj 2018 9/2018
Jednostkowy raport roczny za 2018 r. 8 kwiecien 2019 4/2019

Skonsolidowany raport roczny za 2018 r. 8 kwiecien 2019 5/2019
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RAPORT KWARTALNE

Raport kwartalny za Il kwartat 2010 r.

Raport kwartalny za 11l kwartat 2010 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2010 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2011 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2011 r.
Jednostkowy raport kwartalny za IV kwartat 2011 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 r.
Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2012 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2012 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2012 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2012 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2013 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2013 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2013 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2013 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2014 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2014 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2014 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2014 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2015 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2015 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2016 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2016 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2016 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2017 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2017 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2017 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2018 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2018 r.

Raport kwartalny za Ill kwartat 2018 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2018 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2019 r.

DETEN I JIET]

16 sierpien 2010
10 listopad 2010
14 luty 2011
16 maj 2011
16 sierpien 2011
14 listopad 2011
14 luty 2012
14 luty 2012
15 maj 2012
15 maj 2012
14 sierpien 2012
14 listopad 2012
14 luty 2013
15 maj 2013
14 sierpien 2013
14 listopad 2013
14 luty 2014
15 maj 2014
14 sierpien 2014
14 listopad 2014
16 luty 2015
15 maj 2015
14 sierpien 2015
16 listopad 2015
15 luty 2016
16 maj 2016
16 sierpien 2016
14 listopad 2016
14 luty 2017
15 maj 2017
14 sierpien 2017
14 listopad 2017
14 luty 2018
15 maj 2018
14 sierpien 2018
14 listopad 2018
14 luty 2019
15 maj 2019

Numer raportu

8/2010
25/2010
3/2011
12/2011
22/2011
28/2011
4/2012
5/2012
19/2012
20/2012
29/2012
34/2012
3/2013
7/2013
16/2013
20/2013
4/2014
14/2014
20/2014
24/2014
6/2015
14/2015
20/2015
27/2015
4/2016
8/2016
24/2016
26/2016
6/2017
7/2017
12/2017
14/2017
3/2018
6/2018
15/2018
16/2018
2/2019
7/2019

Zrédto: Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:
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Emitenta — www.telemedycynapolska.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” dziat ,Raporty i
kalendarium” i poddziat ,,Raporty okresowe EBI”,
Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

13 Sprawozdania finansowe

Na stronach internetowych:

Emitenta — www.telemedycynapolska.pl — w zaktadce w zaktadce ,Firma” dziat ,Relacje Inwestorskie”

sekcja ,,Raporty okresowe”,
Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

udostepniony zostat jednostkowy raport roczny Emitenta za 2018 r. zawierajgcy nastepujace elementy:

List Prezesa Zarzadu,

Wprowadzenie,

Podstawowe informacje o Emitencie,

Wybrane dane finansowe,

Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego,

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w sprawie wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
finansowego,

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego,

Sprawozdanie finansowe Telemedycyna Polska S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia
2018'r.

Sprawozdanie Zarzgdu Spotki z dziatalnosci Telemedycyna Polska S.A. za 2018 r.,

Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Telemedycyna
Polska S.A. za 2018 r.

oraz skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Emitenta za 2018 r. zawierajacy nastepujace elementy:
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List do Akcjonariuszy i Inwestoréw,

Informacje o Grupie Kapitatowej,

Wybrane dane finansowe,

Oswiadczenia Zarzadu Telemedycyna Polska S.A.,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.”

Sprawozdanie Zarzadu Spétki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska S.A. za
2018r.

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska S.A. za 2018 r.
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14 Zatqczniki

14.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Strona1z9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 10.07.2019 godz. 13:08:42
Numer KRS: 0000352918
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBI ORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 01.04.2010
Ostatni wpis  |Numer wpisu 36 Data dokonania wpisu 03.06.2019

Sygnatura akt RDF/117734/19/139
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYIJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 240102536, NIP: 6482542977
3.Firma, pod ktdra spotka dziata TELEMEDYCYNA POLSKA SPOLKA AKCYJINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji = [---ee-
5.Czy przedsiebi prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmi ina
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE
2.Adres ul. LIGOCKA, nr 103, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-568, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-
4.Adres strony internetowej ~ [--eee-

Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 09 MARCA 2010 R., REPERTORIUM A NUMER 6631/2010
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE GRAMALA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W
MIKOLOWIE - UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW DOKONANO PRZEKSZTALCENIA
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA | UCHWALONO
STATUTU SPOLKI AKCYINEJ.

2 01.06.2010R. REPERTORIUM A NR 2974/2010, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOW|CACH SLASKICH, ZMIENIONO: PAR.16.1; PAR.16.10; PAR.23.1,
PAR.27.1 STATUTU.

18.06.2010R. REPERTORIUM A NR 11972/2010, NOTARIUSZ ALEKSANDRA GRAMALA,
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE, ZMIENIONO PAR.6.1, PAR.16.7, DODANO
PAR.16.9A STATUTU.

13.09.2010R. REPERTORIUM A NR 925/2010, NOTARIUSZ RENATA PILAT, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH, DOOKRESLONO WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO W
PAR.6.1 STATUTU.

3 14.01.2015R., REP A NR 334/2015, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL. SWIERCZEWSKIEGO 2 - DODANO §4 UST.1
PKT 17-24.

4 06.12.2017R., REP. A NR 9444/2017, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL. SLASKA 2

DODANO: § 6 A STATUTU

5) 14.02.2018R., REPERTORIUM A NR 1027/2018, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL. SLASKA 2

ZMIENIONO: § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospod
ogtoszen spotki

do

Y) Pr

4.Czy statut przyznaje uprawnienia

lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub
jatku spotki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.Okreslenie okoli

P!

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

TELEMEDYCYNA POLSKA SPOLKA AKCYJNA POWSTALA Z PRZEKSZTALCENIA TELEMEDYCYNA
POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA. UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU
ZOSTALA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW TELEMEDYCYNA
POLSKA SP. Z 0.0. W DNIU 09 MARCA 2010 R. UCHWALA ZOSTALA ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
NOTARIUSZA ALEKSANDRE GRAMALA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W MIKOLOWIE, REPERTORIUM
A NUMER 6631/2010.

OSWIADCZENIA O PRZYSTAPIENIU DO SPOLKI AKCYJNEJ | O OBJECIU AKCJI SPOLKI
TELEMEDYCYNA POLSKA SPOLKA AKCYJNA ZOSTALY ZAPROTOKOLOWANE DNIA 09 MARCA 2010
R. PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE GRAMALA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W MIKOLOWIE,
REPERTORIUM A NUMER 6641/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony ¥ i 1 K tow o

na i
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Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

TELEMEDYCYNA POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000237991
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr BREEAR

albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 240102536
6.NumerNIP |-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladoweg

668 164,60 7L

MAF o e s taests s o
Wy F i:{

229 835,40 7L

3.Liczba akcji wszystkich emisji 6681646

4.Wartos¢ nominalna akciji 0,10 Zt

5.K kreslenie czgsci kapitat 668 164,60 7L

wplaconego

6.Wartosc nominalna warunkowego ~ |----e-

et K et
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3,
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji SERIA "B"
2.Liczba akcji w danej serii 800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 881646
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa.

uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyijnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SKUTECZNA REPREZENTACJA SPOLKI

WYKONYWANA JEST PRZEZ PREZESA ZARZADU. JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO
SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI | PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONYCH JEST
DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE LUB JEDEN CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BULA
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 77092306457
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

% 1.Nazwisko /Nazwa lub firma SZYMCZAK
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL/REGON 83072314525
4.Numer KRS atskis

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko OSTAFINSKI
2.Imiona BARTOSZ ROCH
3.Numer PESEL 77091411798
2 1.Nazwisko ZIEMINSKI
2.Imiona ANDRZEJ WOJCIECH
3.Numer PESEL 69100400671
3 1.Nazwisko SZALWA
2.Imiona KRZYSZTOF MACIEJ
3.Numer PESEL 73080301035
4 1.Nazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona IRENNEUSZ
3.Numer PESEL 68122701898
5 1.Nazwisko BULA
2.Imiona SZYMON PIOTR
3.Numer PESEL 79081107991
6 1.Nazwisko DABROWSKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 81030201052
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot pr jacej dziatal 1 86, 22, Z, PRAKTYKA LEKARSKA SPECJALISTYCZNA
2.Przedmi lej dziatalnosci 1 86,9, , POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPIEKI ZDROWOTNEJ

2 86, 21, Z, PRAKTYKA LEKARSKA OGOLNA

3 58, ,, DZIALALNOSC WYDAWNICZA

4 72, , , BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE

5 82, ,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJINA OBSLUGA BIURA | POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWAD ZENIE DZI ALALNOSCI GOSPODARCZEJ

6 26, 60, Z, PRODUKCJA URZADZEN NAPROMIENIOWUJACYCH, SPRZETU ELEKTROMED YCZNEGO
| ELEKTROTERAPEUTYCZNEGO

7 32, 50, Z, PRODUKCJA URZADZEN, INSTRUMENTOW ORAZ WYROBOW MEDYCZNYCH,
WLACZAJAC DENTYSTYCZNE

8 62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRESIE

INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA
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70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
2aRZADTANIEM

Rubryka 2 - Wzmianki o

Rodzaj dokumentu

Ne kolejny w
polu

1. Wamianka o zioteniu

16.06.2011

01.01.2010-31.12.2010

31.05.2012

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

09.09.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

12.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

12.06.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

19.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

06.07.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

03.06.2019

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

01.01.2010-31.12.2010

bieglogo rewidenta /

01.01.2011R. - 31,12.2011R.

01.01.2012 - 31.12.202

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31122016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011R. - 31.12.2011R,

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

|4.Wzmianka o zlozeniu
2 czistainoscl

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011R. - 31.12.2011R.

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

3 3 R o T P 7 0 3 0 0 P 2 = 3 0 - 20 8 C B e o 3 S O £

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 31.05.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
skonsolidowanegoicaiesa S8 09.09.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawozdania fi g
3 12.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 12.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 19.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 11.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 03.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 el 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
biegllego revadents / 2 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawozdania z bad;
Karisolic o g 3 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
1 posianomienia 2 01.01.2012 - 31.12.2012
Konsolid " “ 3 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu 1 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
spiavgzdaniz dziateinos N savae 01.01.2012 - 31.12.2012
spotki dominujacej
3 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2010
za ktory nalezy zlozyc sprawozdanie
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finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Zze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 10.07.2019

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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14.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tresé¢ podjetych uchwat Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spotki niezarejestrowanych przez sqd

14.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOtKI AKCYJNEJ

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq pod firmq: Telemedycyna Polska Spotka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skréconej nazwy Telemedycyna Polska S.A. oraz moze uzywac wyrdzniajgcego jg
znaku graficznego.

§2

Siedzibg Spotki jest Miasto Katowice.

$3

1. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spdétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spdtkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i za granicg.

§$4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1)
2)
3)
4)
5)
—PKD 47;
6)
7)
8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)

16)
17)

18)
19)
20)

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C :

Dziatalnos¢ szpitali — PKD 86.1;

Praktyka lekarska — PKD 86.2

Pozostata dziatalnosc¢ w zakresie opieki zdrowotnej — PKD 86.9;

Handel hurtowy z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi PKD 46;
Handel detaliczny z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi

Dziatalnos¢ wydawnicza — PKD 58;

Pozostate posrednictwo pieniezne — PKD 64.19.Z;

Pozostate formy udzielania kredytow — PKD 64.92.Z;

Pozostata finansowa dziatalnos¢ usfugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych — PKD 64.99.Z;

Badania naukowe i prace rozwojowe — PKD 72;

Reklama — PKD 73.1;

Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.2;

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna — PKD 74;

Wynajem i dzierzawa — PKD 77;

Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obsfugq biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej — PKD 82;

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59.B

Produkcja urzqdzen napromieniowujgcych, sprzetu elektromedycznego i elektroterapeutycznego — PKD
26.60.Z,

Produkcja urzqdzen, instrumentdéw oraz wyrobéw medycznych, wtqczajgc dentystyczne - PKD 32.50.Z,
Dziatalnos¢ zwiqzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi — PKD 59.1,
Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie infogmatyki oraz dziatalnosé
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powigzana — PKD 62,
21) Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnos¢; dziatalnos¢ portali internetowych — PKD 63.1,
22) Pozostata dziatalnosé¢ ustugowa w zakresie informacji — PKD 63.9,
23) Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,
24) Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem — PKD 70.
2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu dziatalnosci
Spotki, z mocy przepisow szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu parstwa, to rozpoczecie
lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastqpic¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesji.

§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

KAPITAt ZAKEADOWY AKCJONARIUSZE | AKCJIE
§6

1. Kapitat zaktadowy wynosi 668.164,60 zt (szescset szescdziesigt osiem tysiecy sto szescdziesigt cztery i
szescdziesigt groszy) ztotych i dzieli sie na 6 681 646 (szes¢ miliondw szescset osiemdziesigt jeden tysiecy
szescset czterdziesci szes¢) akcji, o wartosci nominalnej po 10 (dziesiec) groszy kazda akcja, w tym:

1) 5 000 000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od
000.000.001 do 005.000.000,

2) 800 000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od
000.000.001 do 000.800.000,

3) 881 646 (osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy szescset czterdziesci szes¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.881.646.

2. Wszystkie akcje serii A zostaty objete przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej proporcjonalnie do ilosci udziatow
posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym przeksztafcanej Spotki pod firmq: Telemedycyna Polska
spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq i zostaty pokryte w catosci majqgtkiem przeksztatcanej spotki z
ograniczonq odpowiedzialnosciq.

3. Zgodnie z brzmieniem powyzszego ust. 2 akcje zostajq objete w nastepujgcy sposob:

1) TLP Inwest Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach — obejmie 2.100.000 (dwa miliony sto
tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 210.000,00 (dwiescie dziesie¢ tysiecy) ztotych, stanowigcych 42%
wartosci kapitatu zaktadowego;

2) Ireneusz Plaza — obejmie 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy)akcji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda itgcznej wartosci nominalnej 140.000,00
(sto czterdziesci tysiecy) ztotych, stanowiqcych 28% wartosci kapitatu zaktadowego;

3) Janusz Orzet — obejmie 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda itqcznej wartosci nominalnej 100.000,00 (sto
tysiecy) ztotych, stanowigcych 20% wartosci kapitatu zaktadowego;

4) GOADVISERS S.A. z siedzibg w Katowicach —obejmie 500.000 (piecset tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 (dziesiec¢) groszy kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 50.000,00(piecdziesigt tysiecy) zfotych, stanowigcych 10% wartosci kapitatu
zaktadowego.

4. Akcje nowych emisji bedqg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej.

5. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszeristwa objecia akcji
nowych emisji w proporcji do posiadanych akgcji.

6. Spotka moze podwyzszac kapitat zaktadowy ze Srodkéw wiasnych zgodnie z art. 442 Kodeksu spdtek
handlowych.

7. Jezeli akcjonariusz nie dokona wpftaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do

zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia. .
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8. KazZda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
9. Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 6a

5. Zarzqd Spoiki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji
o tfgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 318.000 zt (trzysta osiemnascie tysiecy ztotych) w drodze
jednego lub kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego, w granicach okreslonych w Statucie Spotki (,Kapitat
docelowy”).

6. Upowaznienie Zarzqdu Spdtki do podwyzszania kapitatu zakfadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2019 r.

7. Zarzqd Spotki moze wydawac akcje wytgcznie w zamian za wktady pieniezne.

8. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spdtek handlowych, Zarzqd decyduje o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzqd jest umocowany do:

6) okreslania szczegdtowych zasad emisji i oferty nowych akcji;

7) podejmowania wszelkich dziatan zwiqzanych z dematerializacjq akcji, a w szczegdlnosci do
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracji akcji;

8) podejmowania wszelkich dziatan zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji, praw do
akcji do obrotu na rynku regulowanym;

9) pozbawienia za zgodq Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego;

10) okreslenia zasady przydziatu akcji oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego.

§7
Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu,
a takZe do udziatu w podziale majqtku Spotki w razie jej likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w
podziale dywidendy w rownej wysokosci.

§8

1. Akcje mogq by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwatq Walnego Zgromadzenia, za
zgodq akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone. Wysokosc¢ zaptaty za umarzane akcje zostanie
okreslona kazdorazowo uchwatq Walnego Zgromad_zenia.

2. Spétka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow wymienionych w
art. 362 Kodeksu spétek handlowych.

3. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawac swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromad_zenie.

4. W zamian za umarzane akcje akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji w terminie miesigca od
zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

$9

1. Na pokrycie strat bilansowych Spdtka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry bedq dokonywane coroczne
odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat
zapasowy osiggnie wysokos¢ réwng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Spdtka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkow lub strat. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia mogq byc takze tworzone, znoszone i wykorzystywane, stosownie do potrzeb,
fundusze celowe.

3. Zysk netto Spdtki moze byc przeznaczony w szczegdlnosci na:

a) kapitat zapasowy;

b) inwestycje;

c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spofce;
d) dywidendy dla akcjonariuszy;
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e) inne cele okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

ORGANY SPOtKI
§$10
Organami Spotki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.
Walne Zgromadzenie
$11
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku
obrotowego.

2. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd nie zwota go w terminie
okreslonym w ust. 1 powyzej.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd.

A

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej pofowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gfosow w Spdfce mogq zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq
przewodniczqgcego tego zgromadzenia. W przypadku, gdy akcjonariusze dokonajq zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzqd Spdtki bedzie
zobowigzany do niezwtocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402" -4022 kodeksu spdtek
handlowych, dotyczgcych ogfoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

6. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq

kapitatu zakfadowego, mogq zqdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia

okreslonych spraw w porzqdku obrad tego zgromadzenia.

§12

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Walne Zgromadzenie mozie podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, o ile Kodeks Spotek Handlowych nie stanowi inaczej.

3. Kaida akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gftosu, o ile niniejszy Statut nie stanowi
inaczej.

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sq bezwzglednq wiekszoscig gtosow oddanych przez
Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowiqzujgce przepisy nie stanowiq
inaczej.

5.  Zdjecie z porzqdku obrad bqdZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzqdku obrad na
wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgftosili, popartej 75%
(siedemdziesigt pie¢ procent) gtosow Walnego Zgromadzenia.

§13
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,
b) potgczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,
c) rozwigzanie i likwidacja Spoftki,
d) podwyziszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
e) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
f) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,
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g) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

h) zmiana Statutu Spétki,

i) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszeristwa oraz emisja
warrantow subskrypcyjnych,

j) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Ilub zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spdtki oraz ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

k) wybdr likwidatordw,

I) wszelkie postanowienia dotyczqce roszczeri o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy
zawiqzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzqdu lub nadzoru,

m) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq, Zarzqd lub Akcjonariuszy,

n) podejmowanie uchwat o zaoferowaniu akcji Spotki w ramach oferty publicznej lub
niepublicznej oraz niezbednych do dematerializacji akcji i dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym lub nieregulowanym,

0) wyrazanie zgody na zawieranie umow kredytu, poZyczki, poreczenia lub innej podobnej
umowy pomiedzy Spotkq i jej cztonkami Zarzqdu, Rady Nadzorczej, prokurentem lub
likwidatorem, albo na rzecz ktorejkolwiek z tych osob,

p) Zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego
Zgromadzenia

2. Oprocz spraw wymienionych w paragrafie 13 ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Whnioski w sprawach, w ktorych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia powinny byc
zgtoszone wraz z pisemnq opiniqg Rady Nadzorczej.

§ 14
Szczegotowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia, uchwalanym najpdzniej na drugim zgromadzeniu.

$15
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Mikotowie lub w Siemianowicach Slgskich lub w
Warszawie.

Rada Nadzorcza
§16
1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym z Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczgcego.
2. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow powotanych przez Zatozycieli Spotki.
3. Zzastrzezeniem postanowien ust. 7 i 8 ponizej, cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powotywani i odwotywani
w nastepujgcy sposob:

a) Akcjonariusz GOADVISERS S.A. tak dfugo jak bedzie posiadac nie mniej niz 10% (dziesie¢
procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spotki bedzie powotywac i odwotywac 2 (dwdéch)
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz bedzie wskazywac Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

b) Akcjonariusz Janusz Orzet tak dtugo jak bedzie posiadac nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent)
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej;

¢) Akcjonariusze TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach

d) ilreneusz Plaza tak dtugo jak bedq tqcznie posiadac nie mniej niz 10% (dziesiec¢ procent) udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki bedq wspdlnie powotywac i odwotywac 2 (dwdch) cztonkow Rady
Nadzorczej.

4. Oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej skfadane sq przez uprawnionych
akcjonariuszy wobec Spotki. Oswiadczenie o odwoftaniu cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne tylko w przypadku,
gdy uprawniony akcjonariusz jednoczesnie powotuje nowego cztonka Rady Nadzorczej.

5. W okresie obowigzywania postanowien ust. 3 powyzej Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej wybierajg

cztonkowie Rady Nadzorczej.
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6. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy, okreslone w ust. 3 powyzej, wygasajq w dniu pierwszego notowania akcji
Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie albo
wygasajq w dniu 30 czerwca 2011 roku, w zaleznosci ktory z powyzszych termindw zisci jako pierwszy.

7. Poczqwszy od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu pierwszego notowania akcji Spotki na rynku
NewConnect albo poczqwszy od dnia 01 lipca 2011 roku, w zaleznosci ktdry z termindw zisci sie jako pierwszy,
uprawnienia do powotywania i odwotfywania cztonkdw Rady Nadzorczej przystugujg Walnemu Zgromadzeniu, z
zastrzezeniem ust.9a.

8. Jezeli w ciggu szesciu tygodni od ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej
lub wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, powotanego zgodnie z ust. 7 powyzej, nie zostanie uzupetniony
sktad Rady Nadzorczej, wowczas wolne miejsce w Radzie Nadzorczej bedzie tymczasowo uzupetnione uchwatq
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Tymczasowy cztonek Rady Nadzorczej bedzie wykonywac swoje obowiqzki
w Radzie Nadzorczej do czasu powotania brakujgcego cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

9. W okresie obowigzywania postanowien ust. 8 powyzej Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej wybierajg czfonkowie Rady Nadzorczej.

9a. Jezeli akcjonariusz BBl Seed Fund spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fundusz Kapitatowy Spotka
Komandytowa bedzie posiadac nie mniej niz 580.000 (piecset osiemdZziesigt tysiecy) akcji Spotki bedzie powotywac
i odwotywac 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej.

10. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdlnej trzyletniej kadencji.

11. Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rade Nadzorczq i
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§17
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej.
2. Przewodniczqcy ustepujgcej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci Prezes Zarzqdu lub
osoba wyznaczona przez Prezesa Zarzqdu, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej.

§$18

1. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia Rady
Nadzorczej powinny sie odbyc¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie
moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy Ilub na pisemny wniosek Zarzqdu Spotki lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym
cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyiszego
siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujqgcej posiedzenie Rady
Nadzorczej i przekazana za pomocq kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtosc.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq sie odbywa¢ za posrednictwem telefonu Ilub innego Srodka
technicznego (np. Internet)) w sposob umozliwiajgcy wzajemne porozumienie wszystkich
uczestniczqgcych w takim posiedzeniu cztonkdow Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym
posiedzeniu bedq wazZne, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci
projektéw uchwat.

5. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ powziete w drodze
pisemnego gfosowania zarzqdzonego przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty tak podjete bedg wazne jeZzeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektéw uchwat.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w powyiszych ust. 4 i 5 nie dotyczy wyborow
Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania i zawieszania
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7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swdj gtos za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem spraw wprowadzonych do porzqgdku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

8. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkdw
Rady.

$19
1. Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach.
Do szczegdlnych obowigzkdw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wnioskow Zarzqdu dotyczgcych podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze
sktadanie Zgromadzeniu Wspdlnikow corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny
i dziatalnosci Rady Nadzorczej,

b) analiza i ocena biezqcej dziatalnosci Spotki,

c) stawianie wnioskow na Walnym Zgromadzeniu, dotyczqcych udzielenia cztonkom Zarzgdu
absolutorium z wykonania obowiqgzkow,

d) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzqd,

e) zatwierdzanie rocznych planow finansowych (budzet) strategicznych planéw gospodarczych
(biznes plan),

f) udzielanie cztonkom Zarzqdu zezwolenia na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi lub
uczestniczenia w spdfce konkurencyjnej w charakterze wspdlnika lub czfonka organdw,

g) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke pozyczek i kredytéw, jezeli w wyniku
zaciggniecia takiej poZyczki Ilub kredytu fgczna wartos¢ zadtuzenia z tych tytutow
przekroczyfaby wartos¢ kapitatow wtasnych Spétki, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

h) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke poreczenn oraz na zacigganie przez Spétke
zobowiqzan z tytutu gwarancji, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spotki;

i) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewfaszczenia na zabezpieczenie i
innych obcigzen majgtku Spotki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spotki,

j) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikow majgtku trwatego Spotki, ktorych wartos¢ przekracza
20% (dwadziescia procent) wartosci ksiegowej netto srodkdéw trwatych Spotki, ustalonej na
podstawie ostatniego zweryfikowanego sprawozdania finansowego Spodtki, z wytqczeniem
zapasow zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

k) wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci oraz ustanowienie na nieruchomosci lub udziale w nieruchomosci
ograniczonego prawa rzeczowego,

1) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z
cztonkiem Zarzqdu Spdtki albo akcjonariuszem oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;
,~Umowa istotna” oznacza umowe powodujgcq zobowiqzanie Spotki lub rozporzgdzanie
majgtkiem Spotki rownowartosci w ztotych przekraczajgcej 20 000 (dwadziescia tysiecy) EUR,

m) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spétke udziatow lub akcji w innych spétkach
handlowych,

n) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdar finansowych Spofki,

o) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzqdu,

p) zatwierdzanie regulaminu Zarzqdu.
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$20
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujq swoje prawa i obowiqzki osobiscie.
2.  Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§21
Rada Nadzorcza moze oddelegowac ze swego grona cztonkdw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnosci nadzorczych. Czfonkowie ci otrzymujq osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne
Zgromadzenie. Cztonkdw tych obowiqzuje zakaz konkurencji, ktdremu podlegajq cztonkowie Zarzqdu Spofki.

§ 22

1. Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczq Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtosow
oddanych w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej liczby
gtosow za i przeciwko podjeciu uchwaty gtos decydujgcy bedzie miat Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
zas w przypadku jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokofowane. Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Rady.
W protokotach nalezy podac porzqdek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéow Rady
Nadzorczej, biorgcych udziat w posiedzeniu, liczbe gtosow oddanych na poszczegdlne uchwaty, podac
sposob przeprowadzania i wynik gtosowania.

3. Do protokotéw winny by¢ dotfqczone odrebne zdania cztonkdw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu
oraz nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na posiedzeniu Rady.

Zarzqd
§23

1. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Zarzqd Spotki sktada sie od jednego do trzech cztonkdw, w tym Prezesa
Zarzqdu, powotywanych na wspding trzyletnig kadencje.

2. Pierwszy Zarzqd Spdtki zostat powofany przez Zatozycieli Spotki Akcyjne;.

3. Do dnia, gdy akcjonariusze TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach i Ireneusz Plaza bedg
posiadac tgcznie nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spoftki, ale nie
dtuzej niz do dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie i nie pdZniej niz do dnia 30 czerwca 2011 roku, w
zaleznosci ktéry w powyzszych termindw zisci sie jako pierwszy, Zarzqd Spotki bedzie dwuosobowy i
bedzie powofywany i odwotywany w nastepujgcy sposob:

a) Ireneusz Plaza bedzie powotywac i odwotywac Prezesa Zarzqdu Spotki,
b) TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach bedzie powotywac i odwotywac drugiego
cztonka Zarzqdu Spotki.

4. Powotanie iodwotanie cztonkéow Zarzqdu Spotki przez uprawnionych akcjonariuszy bedzie dokonywane
w drodze oswiadczen pisemnych ztozonych wobec Spétki. Zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzgdu
jest w kompetencji Rady Nadzorczej Spotki.

5. Poczqwszy od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu, w ktérym TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedzibq w
Katowicach i Ireneusz Plaza bedq posiadac tgcznie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) udziatu w
kapitale zaktadowym Spdtki albo poczgwszy od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu pierwszego
notowania akcji Spotki na rynku NewConnect albo poczqwszy od dnia 01 lipca 2011 roku, w zaleznosci
ktory z powyzszych termindw zisci sie jako pierwszy, Rada Nadzorcza bedzie uprawniona do
powotywania, odwotywania i zawieszania w czynnosciach cztonkow Zarzqdu Spétki oraz do okreslania
liczby cztonkdw Zarzgdu.

6. Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskdw i strat za ostatni rok ich urzedowania.

7. Cztonek Zarzqdu moze by¢ powotany na kolejne kadencje.
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§24

1. Zarzqd Spdtki zarzqdza Spotkq i reprezentuje jg na zewngtrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spdtki nie zastrzezone ustawq lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleZzq do kompetencji
Zarzqdu. Przed podjeciem dziatan, ktére z mocy Kodeksu spdtek handlowych lub niniejszego Statutu
wymagajq uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzqd zwrdci sie o podjecie takiej
uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Tryb dziatania Zarzqdu okresli szczegéfowo Regulamin Zarzqdu. Regulamin Zarzqdu uchwala Zarzgd
Spotki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

4. Posiedzenia Zarzqdu sq protokotowane. Protokoty powinny zawierac porzqdek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkow Zarzqdu, liczbe gtosow oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Zarzqdu.

§$25

1. W przypadku powotania Zarzgdu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez
Prezesa Zarzqdu. Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczern woli i podpisywania w
imieniu Spotki upowaznionych jest dwoch cztonkow Zarzqdu tgcznie lub jeden cztonek Zarzqdu tqgcznie z
prokurentem.

2. Pisma i oswiadczenia sktadane Spodfce mogq byc dokonywane do rgk jednego cztonka Zarzqdu lub
prokurenta.

3. Sprawy przekraczajgce zwykty zarzqd Spétkg wymagajq uchwaty Zarzqdu.

$26
Cztonek Zarzqdu nie moZe bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani
tez uczestniczy¢ w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej bgdZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spodfce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzqdu co najmniej 10% (dziesieciu procent) udziatow lub akcji, bqdZ? prawa do powofywania co najmniej
jednego cztonka zarzqdu.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§27
1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu
spotek handlowych.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok obrotowy Spotki koriczy sie 31
grudnia 2010 roku.

3. Akcjonariuszami Zatozycielami Spotki sq udziatowcy przeksztatcanej spotki pod firmq: Telemedycyna
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Katowicach, to jest: TLP Inwest Sp. z o.0.,
Ireneusz Plaza, Janusz Orzet i GOADVISERS S.A.

14.2.2 Tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spotki
niezarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

DOKUMENT INFORMACYJNY TELEMEDYCYNA POLSKA S.A. - akcji serii C Strona [ 111



G TELEMEDYCYNA
POLSKA

14.2.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentéw z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione wktady niepieniezne na

pokrycie kapitatu zaktadowego.
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14.3 Definicje i objasnienia skrétéw

Tabela 16 Definicje i objasnienia

5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
881.646 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
ﬂ finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
J\XTi 2] a7 Z)EL )l Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(o \\[Q€TL: o] {]1M Centrum Nadzoru Kardiologicznego Kardiofon sp. z 0.0., spétka zalezna od Telemedycyna
DO 18 Niniejszy dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
N MuENG A Emitentaorazo instrumentach finansowych, sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem ich do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW
WAl Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
pIEYMAVAVI Prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do

obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach
ULV {(o MW Euro —jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

(GEGCEMAAVACAAVA Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
S.A.
(T EMC LM Grupa Kapitatowa Telemedycyna Polska S.A.

Kapitatowa

(OTELET e (VEM Grupa Kapitatowa NEUCA S.A., poprzez spétke NEUCA MED sp. z o.0. strategiczny partner i
(N[0 WA QN[0 W znaczacy akcjonariusz Telemedycyna Polska S.A.
Gtéwny Urzad Statystyczny

Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych

[ &5
[ =)
LOLAVATOLAVAY: Wl Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt
[GL R LI /@ Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
Handlowych, KSH [EREUS pdin. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Narodowy Bank Polski

(o] \iFTJEW Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
e G el Poz. 60,z pozn. zm.)

(o] -EY 1 N ol Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
D)W EWENC L[ Prawa do akcji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru wartosciowego

Produkt Krajowy Brutto

IO OWH[ iyl Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 24

grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

Rada Nadzorcza Spotki Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach
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Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Rozporzadzenie
MAR

USD, dolar
Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie
Instrumentami

Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow
Ustawa o Ochronie
Niektorych Praw
Konsumentow
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osab Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku
od Spadkow i
Darowizn

Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 .
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
Prawny $rodek ptatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
z22010r., nr 211, poz. 1384, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
poz. 331, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr
22, poz. 271, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 ., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z
poézin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr 51, poz. 307, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych oraz o zmianie
niektdrych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,
poz. 654, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
r., nr 93, poz. 768, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.z 2009 r., nr 152,
poz. 1223, z pdzn. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — srednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowa po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako Srednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikow rynku
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzieh po zawarciu
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transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

\"ZAVEIT-M Walne Zgromadzenie Spétki Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach

Zgromadzenie
yely LW Lle Ll Zarzad Spotki Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach

Spotki,

Zarzad Emitenta

yelp LR\ Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

rate)a M\l Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84,
poz. 386, z pdin. zm.)
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