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Dokument informacyjny

Telemedycyna Polska spotka akcyjna

z siedzibg w Katowicach

sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu 2.000.000 akciji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzgdzony w zwiqzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobqg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢é poprzedzone wiasciwg analizg, a takie, jeieli wymaga tego sytuacja, konsultacjg
z doradcqg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:
Equity Advisors sp. z 0.0. sp.k.
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Dokument informacyjny sporzgdzono dnia 24 maja 2021 r.
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Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
informacyjnym

Oswiadczenie Emitenta

| Mazea (firmia): Telermadyoyra Polska spdben akoving
| Slecribo: Kolowice
Adres: ul. Ligocka 103, 40-548 Katowicea
rurner telefonu: F48132) 374 14 55
| Murner faksu: +48 [32) 374 14 59
Adres gidwne] strany infemeatoweai wwew felamadycynopobko.pl 1
| Adres poczty elektronicznej: Info@ielemech Cynapaiko ol

Oswiadczenie Emitenta
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wplywad na jego znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadronych do obrofu, o takie ie
opisuje on reefelnie crynniki ryzyka owigzane z vdzialem w obrocie by instrumentami.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Equity Advisors spétka z ograniczong [
e s odpowiedzialnosciqg spétka komandytowa \
Siedziba: Krakow [
Adres: ul. Bociana 22q, 31-231 Krakéw
Numer telefonu: (+48) 1231280 42
Numer faksu: (+48) 1231280 32
Adres gtéwnej strony internetowej: www.equityadyvisors.pl
Adres poczty elektronicznej: info@equityadvisors.pl

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Equity Advisors sp. z o.0. sp.k. o$wiadcza, ze Dokument informacyjny zostat sporzqdzony zgodnie
zwymogami okreslonymi w Zatqczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwalq Nr 147/2007 Zarzqadu Gietdy Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz, ze wedlug jej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi jej przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym sq
prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow,
ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiqzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.
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prezes zarzqdu komplementariusza cztonek zarzgdu komplementariusza

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

Spis fresci

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym

....................................................................................................................................................... 2
OSWIAACZENIE EMIENTA ...ttt ettt st s sae s s e sae st et e e e e s e s e saasaenas 2
Oswiadczenie AUtOryZowan@go DOFACCY .........ccevveveereereerreeenreneensenseesesseesessesssessessesssessesssenns 2

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gitéwnej strony internetowej i poczty elekironicznej,
identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wiasciwej
identyfikacji POAAKOWE] .........oo ittt ree e s e ae e s e e s saee e e s s aea s s s e aea s s s s nnaas 7

2. Informacja czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwoleniq,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwoleniq, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, kiory je wydat............cveeveeveeveenennnen. 7

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére majg byé przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
VA3 (=] 1 41 =T OO U ORI PP TR UUUUPPPRRRRRt 7

4. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqgcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajqgcych date ztozenia wniosku 0 wprowadzenie............cceeeveeecreeecneencreeecneenceeecseeenne 8

5. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych................cooveeveeeereeveennne. 9

5.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

................................................................................................................................................. 9

5.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej
BEESCT ittt ettt st et e e e et e b e b st e e et e Re e e ae s e s be b et et et et esaereesentanes 9
6. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny sposéb, czy
za wklady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia, z zastrzezeniem § 12 pkt
2Q) ettt st e st s e st e s b e s s sae s s s s e s e s et e s s b e s e sa s e s e s s et Rt s e s s s e s e ase s s s et at s e asesesasesareseratesssnasesarasens 17
7. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczqg w dywidendzie..............cceeveeeeeereennen. 17
8. Streszczenie praw i obowiqzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych swiadczen

dodatkowych na rzecz Emitenta cigzqcych na nabywcy, a takze przewidzianych w Statucie
lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich

zezwolen lub obowiqzku dokonania okreslonych zawiadomien..............ccceeveveeeeceeeeeereeceeenennen. 18
8.1. Prawa zwigzane z akcjami Emitenta..............coo it 18
8.2. Pozostale glowne prawa KOIPOIACYJNE ........cceeveeeereeeeeereeieeeeersecseeessseesesssesseeseessessesnes 23
8.3. Streszczenie obowigzkéw i ograniczen z instrumentdw finansowych .......................... 23

8.4. Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigigce na nabywcy ...... 39

8.5. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez nabywce
lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiqzki dokonania okreslonych zawiadomien39

9. Wskazanie oséb zarzgdzajgcych Emitentem i nadzorujgcych Emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz firm audytorskich badajgcych sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze

wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujgcych badania)............ceeeeeeeeveveeeeveneeereervennenees 39
2% R Lo | v« [« FSS RO UPPRRRRE 39
3

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA

POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.
27 2 Lo Te (o T\ e Te | £o { o9 o [HS 42
9.3. AUIOryZOWANY DOIFAAC......ccciiieiireteeieeecccrcreeeeeeeeeeecsrseeeeeesesssssssssesesssesssssssssassssessssnnnens 49
9.4, Firma AQUAYTOISKQ ...ttt ececcereeeeeeeesesesssansseeseesssssssssssssssessssssnsassssssesssnssnnnns 50

10. Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitalowych Emitenta majgcych istotny
wplyw na jego dziatalno$é, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzgcych w skiad grupy kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi
dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitalowo lub osobowo z
Emitentem, osobami wchodzgcymi w sklad organdéw zarzqdzajgcych lub nadzorczych
Emitenta lub znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dzialalnosci,
vdzialu Emitenta, oséb wchodzgcych w sklad organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
Emitenta lub znaczgcych akcjonariuszy Emitenta, w kapitale zakiadowym lub wniesionym
wkladzie, jak réwniez informaciji o przystugujgcych im udziatlach w ogdlnej liczbie gtoséw lub
W PFAWACK GEOSU...ciiiiiiiitiiiiicccnrreteeesecesseeneeeeesessssnnnneeeesesssssssnnnnesesssssssssnnssassssssssssnnnnsessssssssssnnnes 51

11. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy: ............ 54

11.1. Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych
EMIEENEQA ...ttt s e s sasssssnesesnssssasesesnesssasessssasesasasssesssnssssasesesasassns 54

11.2. Emitentem Iub osobami wchodzqcymi w sklad organdéw zarzgdzajgcych i
nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta...........ccccceeeveveeiinnnneeennnnneen. 54

11.3. Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych).................. 55

12. Wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka zwiqzanych z Emitentem i wprowadzanymi

instrumentami fINANSOWY M ... ittt rcceeereeneeesecsnneesesssneesesssneesessnneesssssnsesssnnns 55
12.1. Czynnikiryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent .................c.oeuenene 55
12.1.1. Ryzyko zmian tendencji I'YNKOWYCH ....ccuiiiiciicececeee e 55
12.1.2. Ryzyko zwigzane z regulaCiami PIAWNYIMI .c.uieieeieeieeieeieeteeieeteeeeesessessesssesssesssennns 55
12.1.3. Ryzyko zwigzZaAnNe€ Z KONKUIENCIQ ..vicvieeiieieeeieeieetee ettt ettt e ae e ees 55
12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta .............ccceveeeeevececcercveceecerceeenene 56
12.2.1. Ryzyko zwigzane z celami StrategiCZNyMi ......cccueceieiieeeeeeceeeeeeee et 56
12.2.2. Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci przez odbiorcdw ..........cveveeveeneneee. 56
12.2.3. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcy aparatéw teleEKG........................ 57
12.2.4. Ryzyko zwigzane z btedem mMedYCZNYM . ...t 57
12.2.5. RyzyKO aQwarii TECHNICZNYCN ....viiiieieeeeeeeeee ettt e e 57
12.2.6. Ryzyko zwigzane z utratq zaufania KIENTOW ........ceeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 57

12.2.7. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem wykwalifikowanego personelu medycznego .....57

12.2.8. Ryzyko odejScia KIuCZOWYCh PraCOWNIKOW ........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 58
12.2.9. Ryzyko wzrostu presji na podwyzke wynagrodzen dla dyzurujgcych lekarzy .......... 58
12.3. Czynnikiryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym.........ccccceiierviiiicnneieccnneeeccneeeeecnnne 58
4

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA

POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.
12.3.1. Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji na Rynku NewConnect .......cccccceeeeeieeieenennee. 58
12.3.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu AKCJOMI......ccccceeveieciieiiiccieeeceee e 59

12.3.3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu na Rynku NewConnect...

12.3.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem
DK QML ittt ettt ettt et e et e et e et e et e e eteesteeabeeabessaeasaeesaeesseasseasseassesssessseassessseassasssesssessseassesnsenssannns 62

12.3.5. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Spodtke regulacji GPW  skutkujgcym
natozeniem Kary fINANSOWE] PrZE€Z GPW .......oui ittt e e 62

12.3.6. Ryzyko naruszenia przepisdw Ustawy o Ofercie oraz Rozporzgdzenia MAR przez

Spotke i natozenia na Spdtke przez KNF sankcji administracyjnyCh ....eeceeeeeeeeeeeeeeeeeeee. 62
13. Zwiezte informacje 0 EMItENCIe .........coiereiieieeeecceeecetecccrrccceee s see e s see e e s s sane e e s s aneees 64
13.1.  Krotki opis historii EMIEENTA .......c.eoeveeiiiiiiieieicecceectecteciree e eerecsrecseesecsasesssesssesssesssens 64
13.2. Dzialalnosé prowadzona przez EMItENtQ............ccveeveeeeereecreneenseeneeeseeesseesseesseesssesssenns Y3
13.2.1. Podsumowanie przedmiotu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.................... 66
13.2.2. Ustugi $wiadczone przez Grupe Kapitatowq Emitenta........cccceeveeeiievieieiceceiene, 67
13.2.3. KANaty dysTryDUC) USTUG c..oiceiiiiicee ettt st e 69
13.2.4. Struktura przychoddw Grupy Kapitatowe] Emitenta.......cc.eceeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeee, 69
13.2.5. Charakterystyka sytuacii finansowej Emitenta i gtéwnych zdarzen, ktére miaty na
a]1@ VY] o VAT SRRSO 70
13.2.6. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowe] EmMItenta......ccocceecvviciieciiciicececeeeeee e 74
13.2.7. Otoczenie r'yNKOWE EMITENTA ....ooeviieeeeeeeee e e e 75

13.3. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu .............ccceevveeeeeercveerennnnne 79

14. Informacje dodatkowe, w tym wysokosé kapitatu zakladowego oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych udostepnionych do wglQdu .............eceeeeeeeeeeereeenrereereeereneecseenens 80

15. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajqg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzqdzenia Dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie
w jaki sposéb zamierza zapewnié potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe............................. 80

16. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakiadowego w wyniku redlizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotow uprawnionych do NAbyCia tYCh AKCji.....cueveereerereeeeereereeerereenreeessesseessesseessesssessenes 81

17. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach
kapitatu docelowego — moze byé podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akciji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze byé jeszcze podwyiszony kapital zaktadowy
W HYIM ATYDIE .ttt et ee et e e s saee e s e s sant e s e s saneesesssnnesesssnnasssssnsesasssnsasassssnasensn 81

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

18. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych
instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te
INSITUMENTY fINANSOWE ...ttt ececrrree et cece s srseee e e e e e e s s saseaeseessssssssnssasssesessnssnsasasees 81

19. Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych Emitenta,

opublikowanych zgodnie z obowiqzujgcymi Emitenta przepisami...........cccoceeviiiiciviiniccinennenes 81
b0 I Lot [ [ o3 4 11 FS PRSPt 85
20.1. Zatqcznik 1 — Odpis Z KRS EMitenta ..........ooeiiiieeceeecteectte et ee e see e 85
20.2. Zatgcznik 2 — Statut EMIEENTQ........coiiiieeee et ccerrreee e e e s s e snnaeaseees 94
20.3. Zatgcznik 3 - Definicje i objasnienial SKIGIOW ...........ceeeevevereviceenreieneereeeeressessnenees 105

6

EQUITY
ADVISORS



G TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtownej strony internetowej i
poczty elekironicznej, identyfikatorem wedtug wlasciwej klasyfikacji
statystycznej i numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): Telemedycyna Polska spodtka akcyjna
Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Ligocka 103, 40-568 Katowice
Numer telefonu: +48 (32) 376 14 55

Numer faksu: +48 (32) 376 14 59

Adres gtdwnej strony internetowe;: www .telemedycynapolska.pl
Adres poczty elektronicznej: info@telemedycynapolska.pl
l(\lNulg;:er wg wtasciwej identyfikacji podatkowe] 6480540977

Numer KRS: 0000352918

2. Informacja czy dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga
posiadania zezwoleniaq, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego
wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwoleniaq, licencji lub zgody, ze
wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody.

3. liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych, ktére majqg byé przedmiotem wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadzane jest 2.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy). tgczna warto$é
nominalna Akcji wynosi 200.000 zt.

Brak jest jakiegokolwiek uprzywilejowania AKcji.
Brak jest jakichkolwiek ograniczeh co do przenoszenia praw z AKCji.

Z Akcjami nie sg zwigzane jakiekolwiek zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe.
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4. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych
bedqgcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w
okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie

15) data rozpoczecia i zakohczenia subskrypcii lub sprzedazy:
Subskrypcja akgji serii D rozpoczeta sie 6 sierpnia 2020 r. i trwata do 3 listopada 2020 r.
2) data przydziatu instrumentdw finansowych:

W ramach oferty akciji serii D nie byt dokonywany przydziat. Ostatnia umowa objecia akcji
zostata zawarta 3 listopada 2020 r. i w tym dniu zakonczyta sie oferta akcji serii D.

3) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcijqg lub sprzedazq:
tacznie oferowanych byto 2.000.000 akcji serii D.

4) stopa redukcji w poszczegdinych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentdéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentdw finansowych,
na ktére ztozono zapisy:

Brak byto podziatu oferty na transze, nie wystgpita redukcja.

5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypciji lub sprzedazy:

W ramach oferty objetych zostato 2.000.000 akciji.

6) cenaq, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):

Cena emisyjna akciji serii D wynosita 0,90 zt (dziewiecdziesigt groszy).

7) informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierdw wartosciowych:

Akcje serii D zostaty pokryte wktadami pienieznymi w tgcznej wysokosci 1.800.000 zt (jeden
milion osiemset tysiecy ztotych), wptaconymi na rachunek bankowy Spdfki.

8) liczba osbb, ktdére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjq lub sprzedazg
w poszczegdlnych transzach:

Brak byto podziatu oferty na transze, umowy objecia akciji serii D zawarto z 1 osobqg prawng i
18 osobami fizycznymi.

9) liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcii lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

Brak byto podziatu oferty na transze, akcje serii D zostaty objete przez 1 osobe prawngi 18 osdb
fizycznych.

10) informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcii lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Trzy sposrdd osdb, ktére objety akcje seri D, sg podmiotami powigzanymi ze Spobtkg
w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrofu.

11) nazwy (firmy) subemitentéw, ktdérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umdow o subemisie, z okreSleniem liczby instrumentdw finansowych, ktére objeli, wraz z

8
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faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki insfrumentu finansowego, w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitentay):

Brak byto subemitentdw (podmiotdw gwarantujgcych emisje).
11) tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emis;i:
tgczne koszty emisji akcji serii D wyniosty 60.867,00 zt, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 45.867,00 zt;

b) wynagrodzenia subemitentéw — 0 zt;

c) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa -
15.000 zt;

d) promociji oferty — 0 zt.

Koszty zwigzane z emisjg akcji serii D zmniejszyty kapitat zapasowy, utworzony z nadwyzki
pomiedzy cenqg emisyjng Akcji a ich warto$cig nominalng.

Srodki pozyskane z emisji akcji serii D w kwocie netto 1.739 tys. zt zostaty w pierwszej kolejnosci
przeznaczone na sptate zobowigzan pozyczkowych Spoétki wzgledem jej akcjonariuszy.
Pozostate srodki Zarzgd planuje wykorzystaé do zdynamizowania planowanych przedsiewzieé
rozwojowych, zgodnych z zatozong strategig Emitenta.

Wykorzystanie srodkoéw z tytutu emisji Akcji serii D

Wyszczegdlnienie Kwota Stan realizacji

y 9 (w tys. zt) 4
Sptata zobowigzan pozyczkowych 795 zrealizowane
Zasilenie kapitatu obrotowego Spotki 444 zrealizowane

Realizacja nowych przedsiewzieé i projektéw
rozwojowych
Razem 1.739

500 w trakcie realizacji*

* Emitent jest w trakcie wyboru przedsiewzie¢ lub ubiegania sie o nowe projekty — ten cel emisji bedzie
realizowany w catym 2021 r.

Irédto: Emitent

5. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

5.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji w spdtce akcyjnej jest walne
zgromadzenie. Statut Spotki nie zawiera upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
na zasadach okreslonych w KSH.

5.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,

z przytoczeniem jej tresci
Akcje serii D wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Telemedycyna Polska spdtka akcyjna z dnia 6 sierpnia 2020 r. objetej aktem
notarialnym Repertorium A nr 6158/2020 sporzgdzonym przed notariuszem Przemystawem
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Czukiem, o tresci wskazanej ponizej. Akcje serii D byty oferowane w drodze oferty publicznej
skierowanej do mniej niz 150 oséb, w zwigzku z czym na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzgdzenia o prospekcie brak byto obowigzku opublikowania prospektu. W okresie 12
miesiecy poprzedzajgcych oferte akcji serii D Spdtka nie oferowata zadnych akcji, nie zostat
wiec przekroczony préog 149 oséb, do ktdérych kierowane byty w okresie 12 miesiecy oferty
wskazane w art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzgdzenia o prospekcie. W zwigzku z powyzszym brak byto
réwniez obowigzku opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art.38b
Ustawy o ofercie.
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Uchwala nr 19
Fwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Telemedycyna Polska S.A. z siedziba w Katowicach
Z dnia 6 sierpnia 2020 r.
w sprawie: podwyZszenia kapitatu zakladowego Spdolki wdrodze emisji akcji
zwykitych na okaziciela seri D zwylaczeniem w catosci prawa poboru
dofychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji tych akcji, ubiegania sie
o dopuszczenie | wprowadzenie ich do obrofu w alternatywnym systemie obrotu na

rynku New Connect oraz w sprawie zmiany Statutu Spodki.

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 1, art. 432, 433 § 2 jart. 431 § 7
wZwiazku zart. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych ((KSH™), art. 1 ust 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/112% z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospekiu, ktory ma byé publikowany w zwiazku z ofert
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
requlowanym oraz uchylenia dyrektywy 200371AWE  ( Rozporzadzenie
Prospektowe™ oraz § 6 ust. 4 15, § 13 ust. 1 [it. h) oraz n) Statutu Telemedycyna
Polska S.A. z siedziba w Katowicach (. SpdtkaT), Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Spolki postanawia, co nastepuje:
§1
EMISJA AKCJI SERIID

1. PodwyZsza sie kapital zakladowy Spdtki z kwoty 66816460 zt (szesiset
szestdziesiat osiem tysiecy sto szesiédziesiat cztery 60/100 ziote) do kwoty

nie wyZszej niz 8658.164 .60 zi (osiemset szescdziesiat osiem tysiecy sfo
szescdziesiat cztery 60/100 ziote), to jest o kwote nie wyZsza niz 200.000
(dwiescie tysiecy) ziotych.

2. PodwyZszenie kapitalu zakladowego Spotki nastapi poprzez emisje nie wigcej
niz 2.000.000 {dwa miliony) nowych akcji serii D, o wartosci nominalnej 0,10 z

(dziesiet groszy) kazda (,AkcjeT).

3. Akcje s3 akcjami zwykiymi na ckaziciela.
4. Akcie zostang oplacone wylacznie wkiadami pienieznymi. Wkiady na pokrycie
Akcli wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyZzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji.
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. Akcje uczestniczyé beds w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki

przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy 2020, rozpoczynajacy sie
dnia 1 stycznia 2020 r.
Emisja Akcji nastapi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2

pkt 1 KSH. Akcje zostang zaoferowane przez Spotke wdrodze oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego ( Oferta
Publiczna™), przeprowadzone] na terytorium Rzeczypospolite] Polskig],
wytaczone] z chowiazku sporzadzenia prospekiu emisyjnego, w szczegdlnosci
poprzez  skierowanie je] wytacznie do  inwestorow  kwalifikowanych,
w rozumieniu art. 2 lit. &) Rozporzadzenia Prospektowego lub do mnigj niz 150
osobh fizyeznych lub prawnych innych niz inwestorzy kwalifikowani. Zarzad
zaoferuje objecie Akcji wybranym przez siebie inwestorom, przy czym wyhar
moze zostat poprzedzony przeprowadzeniem procesu budowania  ksiegi
popytu lub innej procedury majace] na celu pozyskanie inwestorow. Ohbjecie
Akcli nastapi poprzez zawarcie umowy objecia Akcji | oplacenie wszystkich
objetych Akcji.

. Akcje zostang zdemateralizowane, w rozumieniu odpowiednich przepisow

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad

moZe rownieZ zadecydowac, Ze nie wigcej niz 2.000.000 (dwa milicny) praw

do Akcji ( PDA™) zostanie zdematenalizowanych.

. Akcje zostang dopuszczone iwprowadzone do obrotu  w allematywnym

systemie obrotu na nynku New Connect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych  w Warszawie S.A. ((ASQO"). Zarzad moZe rowniez
zadecydowad, Ze rowniez PDA zostang dopuszczone |wprowadzone do
obrotu w ASO.

§2
WYLACZENIE PRAWA POBORU

. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spodki

w catosci prawa poboru Akcji (prawa pierwszenstwa, w rozumieniu § 6 ust. 5
Statutu Spotki).
Przyimuje sie do wiadomoscl opinie Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody

wytaczenia prawa poboru Akcli oraz zasady 1 sposob ustalenia ceny emisyjnegj
Akcji, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, z tym zastrzeZzeniem Ze Srodki pozyskane z
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emisji akcji powinny byé w pierwsze] kolgjnoscl przeznaczone na splate

zohowigzan poZyczkowych Spolki wzgledem akcjonariuszy.
§3
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do podwyZszenia kapitatu zaktadowego
Spotki na podstawie niniejszej Uchwaly, przeprowadzenia Oferty Publicznej,
dematerializacji Akcji oraz dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu
W ASO.

. Na zasadach okreslonych w niniejszej Uchwale, upowaznia sie Zarzad Spotki

do okreslenia szczegdtowych warunkdw oferowania | obejmowania Akcli, a w

szczegolnosci do:

1) przeprowadzenia procesu budowania ksiegi popytu na Akcje lub inngj

procedury majgcej na celu pozyskanie inwestordw;
2) ustalenia ceny emisyjnej Akcji, przy czym nie moZe ona byt nizsza niz
90 gr (dziewigtdziesiat groszy) za kazda Akcle (cena minimalna), ——
3) ustalenia termindw przeprowadzenia Oferty Publicznej, przy czym
zawarcie umow objecia Akcji nastapi niezwlocznie po  ustaleniu
adresatow, ktdrym zostang zioZone oferty objecia Akcji, lecz nie pdznig]
niz w terminie szesciu miesiecy od dnia podjecia ninigjszej uchwaly;——-
4) okreslenia szczegolowych zasad platnosci za Akcje;

5) zloZenia oSwiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zakfadowego
Spotki w zwiazku z emisjg Akcji wirybie art. 310 § 2 wzw. z art. 431 §

T KSH.
Upowaznia sie Zarzad Spofki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych

i prawnych koniecznych do demateralizacji Akcji | PDA oraz do dopuszczZenia
i wprowadzenia Akcji oraz PDA do obrotu w ASO, w tym w szczegdlnosei do: -
1) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy

o rejestracje Akcji oraz PDA w depozycie papierdw wartosciowych; ——

2) zlozenia wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji oraz PDA do
abrotu w ASO.

. Upowaznia sie farzad do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia

Oferty Publiczng] albo o jg] zawieszeniu w kaZzdym czasie. Podejmujac
decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publiczne] Zarzad Spofki moze
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nie wskazywad nowsgo terminu przeprowadzenia Oferty Publiczne], kiory to
termin moZe zostat ustalony | podany do wiadomosci publicznej w terminie
poZnigjszym.

54
ZMIANA STATUTU

. W zwigzku z podwyZszeniem kapitalu zakladowego Spotki, § 6 ust. 1 Statutu

Spokki ofrzymuje nastepujace brzmienie:
86

Kapitat zakfadowy wynosi nie wigcej niz 868.164,60 zt (osiemset szedidziesiat

osiem tysiecy sto szescdziesiat czfery 60100 ziote) ziote i dzieli sie na nie

wiecej niz 8.681.646 zt (osiem miliondw szeséset osiemdziesiat jeden tysiecy
szestset czterdziesci szest) akci, o wartosci nominalnej po 10 (dziesied)

groszy kazda, w tym:
a) 3.000.000 (piec miliondw) akcii zwykfych na okaziciela seri A

o kalginych numerach od 000.000.001 do 005000000, ——————o

b) 800.000 (osiemset lysiecy) akci zwykfych na okaziciela seni B

o koleinych numerach od 000.000.001 do 000800 000, ————————o-

c) 881.646 (osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy szesésef czterdziesci
szesc) akoii zwykiych na okaziciela serii C o kolgjnych numerach od
000.000.001 do 000.8581.646;

d) mie wigcej niz 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela seri D

o numerach od 0.000.001 do nie wyZszego niz 2.000.000.". ————--
UpowaZznia sie Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spolki
Z uwzglednieniem  zmian, wynikajgcych  zZniniejszej Uchwaly oraz
oSwiadczenia Zarzadu, o ktdrym mowa w § 3 ust. 2 pkt 5) niniejszej Uchwaly. -

§5
POSTANOWIENIA KONCOWE

2. Zmiana Stafutu Spotki, o ktorej mowa w § 4 ust. 1 ninigjszej uchwaty, nastgpi

z chwilg jej wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. -————

W glosowaniu jawnym ogdolem oddano 4762406 glosow stanowigcych 71,28 %

kapitaiu zaktadowego oraz 100 % cbecnych na Zgromadzeniu.
LZa” powyzsza uchwaly oddano 4.762 406 glosow.
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JPrzeciw” powyzszej uchwale oddano 0 glosow.

JWstrzymalo sie” przy podjeciu powyZsze] uchwaly 0 glosow.
Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, iz uchwata zostata przyjeta. ——m—M——————

Katowice, dnia 10 lipca 2020 1.

Do Walnego Zgromadzenia
Telemedycyna Polska S.A.

Zarzad Telemedycyna Polska S A z siedziba w Katowicach (.Spélka™). dzialajac w trybie art.
433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia swoja opinie w sprawie wylaczenia prawa
poboru akeyt serit D (_Akeje”) oraz w sprawie zasad ustalema ceny emisyjne] Akcyi.

1. Wrylaczenie prawa poboru.

Zarzad proponuje wylaczenie w calosci prawa poboru Akcji (prawa plerwszenstwa, w
rozumieniu § 6 ust. 5 Statutu Spélki). Wylaczenie prawa pobom dotychezasowych
akcjonariuszy w zwiazku z emisja Akcji jest uzasadnione zamiarem pozyskania przez Spotke
w mozliwie szybkim terminie dodatkowych srodkéw, ktore beda mogly zostaé przeznaczone
na zapewnienie kapitatu obrotowego, splate zobowiazan pozyvezkowych oraz realizacje nowych
projekiow.

W opini1 Zarzadu najbardzie) efektywna metods pozyskania srodkéw finansowych jest emisja
nowych akcji przeprowadzona bez obowiazku sporzadzema 1 opublikowania prospektu
emisyjnego. a to z kolei jest mozliwe wylacznie w sytuacyi skierowania emisji oraz oferty
nowych akcji. emitowanych z wylaczeniem w calosci prawa poboru, z wykorzystaniem
przewidzianych przez prawo zwolnien z obowiazku opublikowama prospektu emisyjnego.
Taka struktura oferty publiczne; Akcji umozliwi Spolce pozyskanie srodkéw finansowvych w
stosunkowo krotkim terminie.

Wylaczenie prawa poboru dotychezasowych akcjonarivszy umozliwi réwniez Spolee
pozyskanie nowych inwestorow, co w oczekiwaniu Spotki powinno mied pozytywny wphyw na
skiad 1 charakter akcjonariatu Spélk

Jednoczesnie projekt uchwaly emisyjne; mie uniemozliwia akcjonarmuszom Spolki
zainteresowanym udzialem w emisji objecia Akeji.

Ze wzgledu na powvzsze Zarzad Spolki uznaje, ze wylaczenie prawa poboru lezy w mteresie
Spolki.

2 Cena emisyjna Akcji.

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spolki w oparcin o warunki ryvnkowe
istniejgce w momencie przeprowadzania oferty, sytuacyi finansowej Spoétki aktualne) w czasie
przeprowadzania oferty Akcji oraz perspektyw rozwoju Spolk:.

Zarzad moze przeprowadzié proces budowamia ksiegi popytu (book-building) lub inne
procedury majace; na celu pozyskanie mwestorow, w zakresie ceny 1 liczby Akcp
deklarowanych do objecia przez inwestorow.
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Cena mumimalna zostala okreslona na 70 groszy. co odpowiada sredniemu kursowi akej: Spolla
na rynku New Connect w okresie ostatnich 12 miesiecy pommniejszonemu o dyskonto na
poziomie ok. 10%.

Z uwagi na zmiennosc sytuacy na rvoku kapitalowym, wynikajace) aktualnie w szczegolnosci
z pandemn choroby COVID-19 oraz okres uplywajacy pomiedzy dniem podjecia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwaly emisyjne). a dniem ustalenia ceny emisyjnej
Akcji, udzielenie Zarzadowi Spolki upowaznienia zakresie ustalema ostateczne) ceny emisyjnej
Akcji jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki

A
[ 7
LLkﬁsz Bula /

Crlonek Zarzadu

Cena emisyjna akciji serii D zostata ustalona na poziomie 0,90 zt uchwatg nr 01/09/2020 Zarzgdu

Spoétki z dnia 25 wrzesnia 2020 r., o nastepujgcej tresci:
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Uchwala nr 01/0972020
Zarzadu Telemedycyna Polska 5.4, z siedzibg w Katowicach
z dnia 25 wrzesnia 2020 roku
w sprawie okreslenia szczegdlowych warunkdw subskrypc|i akeji seril D

Dzialalac na podstawie upowaznienia udzielonege w § 3 ust. 2 Uchwaly nr 19 Zwyczajnegoe Walnego
Zgromadzenia Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach ( Spdtka”) z dnia & sierpnia 2020
. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdiki w drodze emisji akcji 2wyklych na okaziciela
serii O 7 wylaczeniem w calosci prawa pobory dotychezasowych akcjonanuszy, dematarializadi tych
akcji, ublegania sie o dopuszezenie | wprowadzenie ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku Mew Connect oraz w sprawie zmiany Stafutu Spodki ( Uchwala Emisyjna®),

Zarzad Spodki postanawia co nastepupe:

§1

1. Ustala sig ceng emisyjng akcli zwykbych na okaziciela seri D Spolki ( Akcje Serii O¥) na kwote
0,80 = [dziawigcdziesigt groszy) za jadng akdje.

2. Cena emisyjna za Akcje Serii D jest platna w terminie 10 dni od zawarcia umowy objecia Ak
Seri D na rachunak bankowy Spdéki. Za moment zaplaty uznaje sie moment wznania
rachunku bankowego Spdki.

3. Ustala sig termin preeprowadzenia oferty publiczne) Akgji Senl D na okres od 6 sierpnia 2020
r. do nie pdiniej niz & lutego 2021 r.

§2
Uchwata wehodzi w iycie z momantam podiecia.

Zarzad Spolki

l’.ukm; Bula, Czlonek Zarzgdu

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D zostato zarejestrowane w dniu
18 grudnia 2020 .

6. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pienieine w
inny sposob, czy za wkiady niepienieine, wraz z krétkim opisem sposobu
ich pokrycia, z zastrzezeniem § 12 pkt 2q)

Akcje serii D zostaty objete za wktad pieniezny w formie przelewdw bankowych na rachunek

Spofki.

7. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczqg w dywidendzie

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2020, rozpoczynajgcy sie dnia 1 stycznia 2020 r.
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Akcje serii D sq rowne w prawach, w szczegdlnosci w prawie do dywidendy, z innymi akcjami
Emitenta bedgcymi przedmiotem obrotu na Rynku NewConnect.

8. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzqacych na
nabywcy, a takze przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uvzyskania przez nabywce Ilub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

8.1. Prawa zwiqgzane z akcjami Emitenta

8.1.1 Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku Spdtki wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (prawo do dywidendy). Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku
do dokonanych wptat na akcje. Statut Spotki nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie
tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu dywidendy. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzieh dywidendy na dzieh
przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla
dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzieh przypadajgcy pie¢ dni od dnia powziecia
uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty,
dywidenda jest wyptacana w terminie okre$lonym przez rade nadzorczq. Termin wyptaty
dywidendy wyznacza sie w okresie frzech miesiecy, liczgc od dnia dywidendy. Jezeli walne
zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okredlg terminu wyptaty dywidendy, wyptata
dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolitq Polskg umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg
umowq w przypadku dochoddw z dywidend jest moZliwe wytgcznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowq. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez
ptatnika, czy ma zastosowacd stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowe;j,
czy tez ze wzgledu na istniejgce wagtpliwosci, potrgci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcije krajowej
stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtqgcznie), bedzie mdgt zadaé stwierdzenia
nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposdrednio od urzedu skarbowego. Poza
tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w
przypadku akcjonariuszy bedqgcych nierezydentami.
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Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz
o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Przepisy prawa nie zawierajqg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

8.1.2. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i prawo glosu
1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej majg osoby bedgce
akcjonariuszami spodtki na szesnascie dni przed datq walnego zgromadzenia (dzieh rejestracii
uczestnictwa w  walnym zgromadzeniu). Dzieh rejestracji uczestnictwa w  walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych (art. 406!
KSH). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papierdw wartosciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH).
Zaswiadczenie to zawiera: firme (nazwe), siedzibe, adres i pieczeé wystawiajgcego oraz numer
zaswiadczenia; liczbe akciji; rodzaj i kod akcji; firme (nazwe), siedzibe i adres spdtki publicznej,
ktéra wyemitowata akcje; wartos¢ nominalng akcji; imie i nazwisko albo firme (nazwe)
uprawnionego z akcji; siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji; cel
wystawienia zaswiadczenia; date i miejsce wystawienia zaswiadczenia; podpis osoby
upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia (art. 4063 § 3 KSH). Akcjonariusz spdtki publicznej
moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestraciji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
a dniem zakonhczenia walnego zgromadzenia (art. 4064 KSH).

2. Akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
petnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), Statut Spdiki nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie
tego prawa.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spdtki publicznej jest cztonek zarzgdu,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spdtki publicznej lub cztonek organdw lub
pracownik spotki lub spodtdzielni zaleznej od tej spdtki, petnomocnictwo moze upowazniac do
reprezentacii tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawnié
akcjonariuszowi okolicznodci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwose wystgpienia konfliktu
intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone (art. 4122 § 3 KSH).
Petnomocnik taki gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 § 4
KSH).
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3. Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do
zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad i zgtaszania projektéw uchwat (art. 399 — 401 KSH).

a) Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdw w Spdtce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH).

b) Prawo zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego Spofki
(art. 400 § 1 KSH). Statut Spdtki nie wprowadza nizszego progu niz wynikajgcy z KSH. W zgdaniu
zwotania Walnego Zgromadzenia nalezy wskazad sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sgd
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate rozstrzygajgcq, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma poniesé
Spoétka. Akcjonariusze, na zgdanie ktérych zostato zwotane Walne Zgromadzenie, mogq
zwréci¢ sie do sqdu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych
uchwatqg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

c) Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaoktadowego Spdtki przystuguje prawo do zgdania umieszczenia okresSlonych spraw
w porzqgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W spdtce publicznej zgdanie to
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pdiniej niz na dwadzie$cia jeden dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W zgdaniu nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone
w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

d) Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad (art. 401 § 5 KSH).

4. Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2
KSH]).

5. KSH przewiduje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach
okreslonych w art. 422-427 KSH. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bqdz
dobrymi obyczajami i godzgca w interes Spdtki lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spdtce powddztwa
o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymdg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
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d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzgdkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa w przypadku spdtki publicznej wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spodtce
powddztwa o stwierdzenie niewaznoéci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg
(art. 425 § 1 KSH). Powddztwo o stwierdzenie niewaznoéci uchwaty walnego zgromadzenia
spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

6. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng
pigtg kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady
Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjgtkiem akciji niemych) przystuguje jeden
gtos bez przywilejéw lub ograniczen.

7. Akcjonariusze majg prawo do uzyskania informacji o Spbétce w zakresie | w sposdb okreslony
przepisami prawa, w szczegoélnosSci zgodnie z art. 428 KSH podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzgd jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informaciji dotyczgcych Spodfki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem
obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzqgdu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH).

8. Akcjonariusze majg prawo do zqgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Spdtki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz sprawozdania z badania najpdzniej na pietnascie dni przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH). Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu
whnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 §2 KSH).

9. Akcjonariusz ma prawo do przeglgdania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzgdzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzgd, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujgcych im gtosdw, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzgdu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spdtki publicznej moze Zzgdac
przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztq elektroniczng, podajgc adres, na ktdry
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

10. Akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu majg prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na
Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (arf. 410 § 2 KSH).
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11. Akcjonariusze majg prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania
poswiadczonych przez Zarzgd odpisdw uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz
z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonym przez
akcjonariuszy Zarzgd dotgcza do ksiegi protokotéw. W protokole nalezy stwierdzi¢
prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne
gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtosdw,
liczbe gtosdw ,za"”, ,przeciw” i ,,wstrzymujgcych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Walnego Zgromadzenia oraz liste
akcjonariuszy gtosujgcych korespondencyjnie lub w inny sposéb przy wykorzystaniu srodkdw
komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzgd powinien
dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

8.1.3. Prawe poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

Akcjonariuszowi Spotki przystuguje prawo pierwszehstwa do objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa
w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci
w interesie Spotki mocq uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej
czterech pigtych gtosdw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzgd
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposdb jej ustalenia. Powyzszych
wymogow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg
by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale lub gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Stosownie do tresci art. 447 § 1 KSH pozbawienie
prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczgce kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wymaga uchwaty walnego zgromadzenia
powzietej zgodnie z art. 433 § 2. Statut moze upowaznia¢ Zarzad do pozbawienia prawa
poboru w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej. Statut Spdtki nie zawiera
upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

8.1.4. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacii. Statut Spotki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

8.1.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

W przypadku gdy Statut tak stanowi akcje moga by¢ umorzone albo za zgodqg akcjonariusza
w drodze jej nabycia przez spdtke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe) (art. 359 § 1 KSH). Statut Emitenta nie zawiera postanowienh
dotyczgcych umorzenia przymusowego. Natomiast zgodnie z §8 ust. 3 Statutu akcje Spodiki
mogqg by¢é umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwatg Walnego
Zgromadzenia, za zgodq akcjonariusza, ktérego akcje majg by<é umorzone (umorzenie
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dobrowolne). Z zachowaniem obowigzujgcych przepisdw prawa Spdtka moze nabywac akcje
wtasne w celu umorzenia. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

8.2. Pozostate giéowne prawa korporacyjne

1. Akcjonariusze majg prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce
na zasadach okreSlonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa
o naprawienie wyrzqgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzqdzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszgc je,
dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode
wyrzgdzong pozwanemu.

2. Akcjonariusze majg prawo do przeglgdania dokumentédw oraz zgdania udostepnienia
w lokalu Spoétki bezptatnie odpiséw dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH
(w przypadku potgczenia spdtek), w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu Spdtki) oraz w art.
561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spdbfki).

3. Zarzgd obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
(ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe
i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze na
whiosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu (art.
341 § 1 KSH). Akcjonariusze majg prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia (art. 341 § 7 KSH).

4. Akcjonariusze majg prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem
Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacii lub zaleznosci wobec
okreslonej spoétki handlowej albo spdtdzielni bedqgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominaciji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby
akcji lub gtoséw, jakie ta spodtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik
lub ha podstawie porozumien zinnymi osobami. Zgdanie udzielenia informaciji oraz odpowiedsz
powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4i 6 KSH).

8.3. Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentéw finansowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

IZgodnie z § 16 ust. 9a Statutu jezeli akcjonariusz BBl Seed Fund spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Fundusz Kapitatowy Spdtka Komandytowa bedzie posiadac nie mnigj niz
580.000 (piecset osiemdziesigt tysiecy) akcji Spdtki bedzie powotywad i odwotywad 1
(jlednego) cztonka Rady Nadzorczej. Na Dzieh Dokumentu informacyjnego BBI Seed Fund nie
posiada akcji w liczbie uprawniajgcej do powotywania cztonka Rady Nadzorcze;.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Zadne akcje Emitenta nie sq w jakikolwiek sposdb uprzywilejowane.
Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Na Dzieh Dokumentu informacyjnego nie istniejg zadne umowne zobowigzania ograniczajgce
zbywalno$¢ akcji Emitenta.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
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Statut nie przewiduje zadnych ograniczeh dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta.
Labezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajgce z instrumentdw finansowych

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowigzek $wiadczern dodatkowych, jak réwniez nie
wystepujq jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurenciji i konsumentdéw naktada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow
(UOKIK), jezeli tgczny $wiatowy obrdt przedsiebiorcdw uczestniczgeych w koncentracii w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub
jezeli tgczny obrdt na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej przedsiebiorcdw uczestniczgcych w
koncentraciji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zardwno
przedsiebiorcdéw bezposrednio uczestniczgcych w  koncentracji, jok i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezqg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczqcy w koncentraciji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcédw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akciji, innych papierdw wartosciowych, udziatow
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwal), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwédch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, dokonanie koncentraciji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, o ktérym mowa w
pkt 2 powyzej, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwédch
lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcdw, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 powyzej, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;
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3) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami nalezgcymi
do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcoéw nalezgcych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obrdt realizowany przez
nabywane czes$ci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

4) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji albo
udziatdw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatdéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatéw;

5) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw
z tych akcji lub udziatdéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

6) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy
zamierzajgcy przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest
nabywana;

7) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tqczgcy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujgcy kontrole wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego
przedsiebiorcy, przedsicbiorca nabywajgcy cze$¢ mienia  innego przedsiebiorcy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakohczone w
terminie miesigca od dnia jego wszczecia. Do terminu tego nie wlicza sie okresdw oczekiwania
na dokonanie zgtoszenia przez pozostatych uczestnikdéw, usuniecie brakdéw lub uzupetnienie
informacii, viszczenie optaty.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracii.

Prezes UOKIK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentraciji, w wyniku ktérej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umochienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKIK moze na przedsiebiorce Ilub przedsiebiorcoéw zamierzajgcych dokonad
koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjgc¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcdw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcg Ilub przedsiebiorcami, w
szczegolnosci przez zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z
funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego Ilub nadzorczego jednego lub  kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozyciji dominujgcej na rynku. Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentraciji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy
odstgpienie od zakazu koncentraciji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci: 1) przyczyni sie ona
do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego; 2) moze ona wywrzeé pozytywny
wptyw na gospodarke narodowq.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub
jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkdw. Jezeli jednak koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdéb,
Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji (przy czym decyzja taka nie moze byé wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracii), okreslajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdinosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
2) zbycie catoscilub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatdw Iub akcji zapewniagjgcych kontrole nad przedsiebiorcq lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdling
kontrole.

W przypadku niewykonania ww. decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
Kodeksu Spdétek Handlowych. Prezesowi UOKIK przystugujg kompetencje organdéw spdtek
uczestniczgcych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkdw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentdw, Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez
uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci, stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choc¢by nieumysinie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w
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zgtoszeniu zamiaru koncentracii, podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji
zqgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 bqgdz udzelit informacii
nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btgd.

Prezes UOKIK moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu
m.in. decyzji lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢é na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub
wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracii.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia réwniez okolicznosci
naruszenia przepisdw ustawy.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w sprawie naduzy< na rynku

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spdtki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Rozporzgdzeniu MAR.

Na podstawie art. 141 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1) wykorzystywania informacji poufnych Ilub usitowania wykorzystywania informacii
poufnych;

2) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacii
poufnych; lub

3) bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4) dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulaciji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje
informacii:

1) okreSlone w sposdb precyzyjny informacije, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczgce, bezpodrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentdéw finansowych, a ktére w
przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy
wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentdéw finansowych;

2) w przypadku oséb odpowiedzialnych za redlizacje zleceh dotyczgcych instrumentdw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego
Zleceniami dotyczacymi instrumentdw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji,
okredlone w sposdb precyzyjny, dotyczqce, bezpodrednio lub posrednio, jednego lub
wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentdw finansowych, a
ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczqgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
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kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreSlone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr
okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwad, ze zaistniejq, lub na zdarzenie, ktére
miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwad, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacie te sq
w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto wyciggngc z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny
mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie
tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub
tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacije poufnq, jezeli
sam w sobie spetnia kryteria informacii poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzgdzenia MAR stanowi, ze informacije, ktére w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny
instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych
na rynku kasowym, oznaczajq informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z arf. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce
woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te
informacje, nabywajgc lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzecigj,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono
przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z arf. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR udzielanie rekomendacii, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacii
poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacii
poufnych oraz:

1) udziela rekomendaciji, na podstawie tych informaciji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczqg, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

2) udziela rekomendaciji, ha podstawie tych informaciji, aby inna osoba anulowata lub
zmienita zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczq,
lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.
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Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktdérych powyzej, oznacza wykorzystywanie
informaciji poufnych, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu
informaciji poufnych z racji: bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgdczych lub
nadzorczych emitenta, posiadania udziatdw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do
informacii z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkdéw lub zaangazowania w
dziatalno$¢ przestepczg oraz do wszystkich oséb, ktdére weszty w posiadanie informacii
poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzqg lub
powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8
Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb
fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie
ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli
osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub
potqgczenia ze spdtkq i wykorzystuje te informacje wytgcznie do celu przeprowadzenia tego
potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia
potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi.
Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swq wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu
instrumentdéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentdw finansowych, nie stanowi
sam w sobie wykorzystania informaciji poufnych.

Zgodnie z art. 10 Rozporzgdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
woéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje
innej osobie, z wyjgtkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma
zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych
mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2
Rozporzgdzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z
opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub

powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce
dziatania:

1) zawieranie transakcii, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a) wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co doich ceny; lub

b) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentdw finansowych
na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
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chyba Ze osoba zawierajgca fransakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub
podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub
zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sq zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

zawieranie transakciji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce
albo mogagce wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane
z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btqd lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
srodkdw, informacii, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btgd co do podazy
lub popytu na instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie
lub mogq zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentdw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku
gdy osoba rozpowszechniajgca te informacije wiedziata lub powinna byta wiedzied, ze
informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btqd;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba
przekazujgca informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i
wprowadzajgce w btgd.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in.
nastepujgce zachowania:

1)

a)

b)

postepowanie osoby lub osdéb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie
dominujgcej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen
sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakciji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku,
ktdre skutkuje albo moze skutkowac wprowadzeniem w btgd inwestordw kierujgcych sie
cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zleceh w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocqg
wszelkich dostepnych metod handlu, w tym srodkdw elektronicznych, takich jak strategie
handlu algorytmicznego i handlu wysokie] czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze
skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

zaktdécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zZlieceh w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjq arkusza zlecen; lub

tworzenie lub prawdopodobienhstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w
btgd sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w
szczegdlnosci poprzez sktadanie zleceh w celu zapoczgtkowania lub nasilenia danego
frendu;
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4) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie
finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych na temat ceny
tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego
konfliktu interesdw w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych
na stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu oraz
niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w btqd oraz utrzymanie
cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzgdzenia MAR, jest osobqg prawng, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na
swojej stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do
wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sqg tgcznie
nastepujgce warunki:

1) niezwtoczne ujawnienie informaciji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy
emitenta lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2) opdinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd
opinii publiczne;j;

3) emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic¢ poufnos¢ takich
informacii.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktdéry nastepuje etapami i ktérego celem lub
wynikiem jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdinego wydarzenia, emitent moze
na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznejinformacii poufnych
dotyczgcych tego procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkdw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowiqgzki zarzgdcze (zgodnie z
definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane
(zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzgdzenia MAR) powiadamiajqg
emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub
instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentédw pochodnych bgdz innych
powigzanych z nimi instrumentdw finansowych. Takich powiadomieh dokonuje sie
niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma
zastosowanie do kazdej kolejnej transakciji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w
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trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000 EUR oblicza sie poprzez dodanie
bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okresSlone w art. 19 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
wymagajqg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta
nie moze dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej,
bezposrednio lub posdrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub
instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez
okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego
lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podac¢ do
wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowiqzki zarzgdcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujgc przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia MAR.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%. 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosdw w spdtce publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33;%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gtosdw w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnagt odpowiednio 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33;%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw,

- u kogo nastgpita zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw
o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosdw,

- U kogo nastgpita zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw,
o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw (dla spobtki, ktdrej akcje sg wprowadzone na Rynek
NewConnect),

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz emitenta, nie pdzniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany
wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym
systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcii.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktéry osiggngt lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) posrednim nabyciem akciji spotki publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiqgzki okreslone powyzej spoczywajq rowniez
na:
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1) podmiocie, ktéry osiggnagt lub przekroczyt okre$lony w ustawie prég ogdlinej liczby gtosdw

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publiczne;;

2) funduszu inwestycyjinym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie

danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiot;

3) alternatywnej spdtce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub

a)

b)

przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtosdéw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwiqzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

inne alternatywne spoétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzqgdzajgcego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmioft;

4) funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie

danego progu ogdlnejliczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
Z posiadaniem akcji tgcznie przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo
towarzystwo emerytalne;

5) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdine;j

a)

c)

liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akciji:

przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli
papierdw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, joko zarzgdzajgcy, moze w imieniu
Zleceniodawcdéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

przez osobe trzeciq, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na  walnym

zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania;
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7) tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdfki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjgt lub zamierzat podjgé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

8) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach,

9) petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjnq, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papierdw wartosciowych czynnosci zbycia Ilub nabycia papieréw
wartosciowych.

Obowigzki okre§lone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdine;j
liczbie gtosdw w spdtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w
pkt 7 oraz 8, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdinej
liczbie gtosdéw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 7 oraz 8 obowiqgzki okreslone w tym rozdziale mogq by¢
wykonywane przez jednq ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 7, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdinym gospodarstwie domowym;
3) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych we wskazanych
powyzej zapisach wlicza sie:

1) liczbe gtosdw posiadanych przez podmioty zalezne - po  stronie  podmiotu
dominujgcego;

2) liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktdry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 6,

3) liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

4) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 9, wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych
przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywadé prawa
gtosu z akciji spdtki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinejliczby gtosdw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdw
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okredlonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie moze
wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlinej
liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okre§lonych odpowiednio w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1, a takze gdy nabycie akcji spdtki publicznej nastgpito na skutek wezwania po
cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o kontroli niektérych inwestycji

Ustawa o kontroli niektérych inwestycji okresdla zasady i tryb kontroli inwestycji polegajgcych na
nabywaniu m.in. udziatéw albo akcji skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istothego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spdétka, bedgca, podmiotem podlegajgecym
ochronie.

W zwigzku z sytuacja, wywotana, COVID-19 wprowadzono dodatkowe przepisy okreslajgce
zasady i tryb konfroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrona, w rozumieniu art. 12d
Ustawy o kontroli niektérych inwestycji przez podmiot, ktdry:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego —w przypadku osdb fizycznych
albo,

b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego
zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego —w przypadku podmiotdw
innych niz osoby fizyczne.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 i 4 podmiotami objetymi ochrona, sqg, spdtki publiczne w rozumieniu
Ustawy o ofercie publicznej, ktérych przychdd ze sprzedazy i ustug przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ktdrymkolwiek z dwodch lat obrotowych, poprzedzajgcych
zgtoszenie zamiaru nabycia, rGwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 pkt 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycii, ilekro¢ w przepisach art.
12a-12k (odnoszgcych sie do inwestycji dotyczgeych podmiotdw objetych ochrong, czyli m.in.
spotek publicznych) jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgca wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatdw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdinej liczby
gtoséw, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowe] o wartosci wynoszgcej co
najmniej 20% wartosci wszystkich wktaddw wniesionych do tej spdfki, lub

c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie dominaciji
rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrona,
(rozumianego jako posiadanie zdolnosci do decydowania o kierunkach dziatalnosci tego
podmiotu) przez:
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nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatdw albo akciji, albo objecie udziatéw albo
akciji, lub

zawarcie umowy przewidujgcej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku
przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycii, przez nabycie lub osiggniecie
Znaczgcego uczestnictwa rozumie sie:

1)

3)

uzyskanie znaczgcego uczestnictwa, o ktérym mowa powyzej w podmiocie objetym
ochrong, przez nabycie udziatdéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie
udziatdw albo akciji, lub

osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu
objetego ochronag, lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedgcej podmiotem
objetym ochrona, w odniesieniu do wartosci wszystkich wktaddw wniesionych do tej
spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatdéw albo akcji albo objecie
udziatéw albo akciji, lub

nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrona, przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa lub nabycie
dominacji moze nastgpi¢ réwniez w przypadku nabycia posredniego, czyli w przypadkach

ady:
1)

4)

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochronag, albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w
tym réwniez na podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo
podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochronag, albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego
statut albo inny akt regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce
prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w
tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia,

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochronag, albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na
Zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie
portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie,

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochronag, albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do udziatdéw, akcji albo innych praw
udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu
objetego ochrong,

36

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

5) nabycie lub osiggniecie znaczqcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad
podmiotem objetym ochronag, jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb,
jezeli chociazby jedna, z tych oséb jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe,
dotyczgca nabywania udziatdéw albo akcji podmiotu objetego ochronag, bgdz chocby
nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majagtku przedsiebiorcéw z siedziba, w
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnieh do
wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnieh do udziatdéw albo akcji lub praw z
udziatdw albo akcji przedsiebiorcdw z siedziba, w Rzeczypospolitej Polskie;j,

6) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, albo
nabycie dominacji nad fakim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na
podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony
takiego porozumienia udziatdéw albo akcji lub sktadnikdéw majgtku podmiotu objetego
ochrong, lub nabywania udziatdéw albo akcji lub sktadnikdw majgtku przedsiebiorcéw z
siedziba, w Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji obejmuje rowniez nabycie nastepcze, czyli przypadki gdy podmiot nabedzie lub
osiggnie znaczqgce uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochronag,
badzZ osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochronag, lub
udziatu kapitatowego w spdtce osobowe] bedgcej podmiotem objetym ochrona, w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktaddw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udziatdéw albo akcji podmiotu objetego ochronag, bqgdz nabycia udziatow
albo akcji wtasnych tego podmiotu,

2) podziatu podmiotu objetego ochrong, albo potgczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrona, w zakresie uprzywilejowania
udziatéw albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia bgdZz zmiany lub zniesienia
uprawniehn  przystugujgcych poszczegdlnym  wspdlinikom, akcjonariuszom  albo
uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji podmiot, ktéry zamierza nabyé
lub osiggng¢ znaczgce uczestnictwo albo nabyé dominacje, jest obowigzany kazdorazowo
ztozy¢ organowi konftroli (ktorym jest minister wtasciwy do spraw aktywdw panstwowych)
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na
innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycii.

Zgodnie z art. 12f ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji zawiadomienia (réwniez w
przypadku nabycia posredniego) dokonuije sie:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzgce] zobowigzanie do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji bgdz przed dokonaniem
innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, albo

2) w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spofki
publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie — przed opublikowaniem wezwania.
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Ponadto, zgodnie z art. 12f ust. 6 Ustawy o kontroli niektérych inwestyciji w przypadku gdy do
nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominaciji dochodzi w wyniku
zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia
dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej
prowadzgcej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacii.

W przypadku, w ktérym co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia tqcznie.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycii, organ kontroli, w drodze decyzji,
zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrona, w tym takze w przypadku nabycia poéredniego
lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentow lub
informaciji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie
organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnieh
w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem
dominaciji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzqgdku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w
Rzeczypospolitej Polskiej — przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art.4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa
cztonkowskiego — w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co
najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa
cztonkowskiego — w przypadku podmiotdw innych niz osoby fizyczne, lub

5) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze miec¢
negatywny wptyw na projekty i programy lezance w interesie Unii Europejskie;.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
1) bez ztozenia zawiadomienia, albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli
niektérych inwestyciji, tj. stwierdzajgca, dopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatdw albo
akcji podmiotu objetego ochrona, w sposéb niewykraczajgey poza znaczgce uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochronag, jezeli w toku
postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggngt
znaczqgce uczestnictwo (art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycii).

W przypadku:

1) nieztozenia zawiadomienia zwigzanego z nabyciem poérednim albo
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2) wydania przez organ kontroli decyzji stwierdzajgcej niedopuszczalnosé wykonywania
praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona,

- z udziatdéw albo akcji podmiotu objetego ochronag, nabytych poérednio, nie moze bycé
wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjgtkiem prawa do zbycia tych udziatow
albo akcji (art. 12k ust. 2 Ustawy o kontroli niektérych inwestycii).

Z instrumentami Emitenta bedgcymi przedmiotem wprowadzenia na Rynek NewConnect nie
wiqzg sie zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie.

8.4. Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigigce na
nabywcy

Na Dzieh Dokumentu informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi na
podstawie Dokumentu informacyjnego na Rynek NewConnect nie wiqzg sie zadne
dodatkowe $wiadczenia na rzecz Emitenta cigzgce na ich nabywecy.

8.5. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiqzki dokonania
okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spétki i zgodnie z jego najlepszg wiedzag, na Dzieh Dokumentu
informacyjnego, nabywca lub zbywca instrumentdéw finansowych nie jest zobligowany do
przekazania innych informaciji niz wskazane w puncie 8.3 powyzej.

9. Wskazanie oséb zarzqgdzajgcych Emitentem i nadzorujgcych Emitentq,
Autoryzowanego Doradcy oraz firm audytorskich badajgcych
sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentow dokonujgcych badania)

9.1. Zarzqd
W sktad Zarzgdu wchodzqg:

tukasz Buta — prezes Zarzqdu;
Marzena Krawiec — wiceprezes Zarzgdu.

Kadencja cztonkdéw Zarzgdu uptywa w dniu 31 grudnia 2023 r., ich mandaty wygasajg w dniu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023.

tukasz Buta - prezes Zarzqdu

Opis kwadlifikacii i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach (aktualnie Uniwersytet Ekonomiczny).
Kariere zawodowq rozpoczgt w Procter and Gamble w dziale Global Business Services w
Warszawie, gdzie pracowat przez 13 lat. W tym czasie realizowat wiele regionalnych i
globalnych projektéw obejmujgce rézne obszary dziatalnosci przedsiebiorstwa, definiujgc
strategie i wdrazajgc outsourcing procesdéw biznesowych.

Prezes zarzqgdu TLP Inwest sp. z 0.0. — jednego z wiodqgcych akcjonariuszy Emitenta.
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W latach 2015-2020 roku cztonek Zarzgdu Spodiki.

Wskazanie wykonywanej dziatalnosci poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta:

TLP Inwest sp. z 0.0. — podmiot bedqcy jednym z wiodgcych akcjonariuszy Emitenta. tukasz
Bula petni funkcje prezesa zarzgdu oraz jest mniejszosciowym wspodlnikiem ww. spotki.

Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0. — spdtka wspdtzalezna od Emitenta (50%
udziatdw). tukasz Bula petni funkcje cztonka zarzgdu ww. spotki.

Centrum Nadzoru Kardiologicznego ,Kardiofon" sp. z 0.0. — spdtka zalezna od Emitenta (100%
udziatdw). tukasz Bula petni funkcje cztonka zarzgdu ww. spotki.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich
frzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspodlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal

wspodlnikiem:

Telemedycyna Polska S.A. — prezes Zarzgdu od 1 stycznia 2021 r. (wczesdniej cztonek Zarzgdu od
sierpnia 2015r.)

TLP Inwest sp. z 0.0. — prezes zarzgdu (od czerwca 2008 r.) oraz mniejszosciowy wspadlnik.
Vivasto S.A. — cztonek rady nadzorczej (od kwietnia 2011 r.).
Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0. — cztonek zarzgdu (od stycznia 2018r.).

Centrum Nadzoru Kardiologicznego ,,Kardiofon” sp. z 0.0. — cztonek zarzgdu (od listopada 2015
r.).

Fundacja ,Pomagamy z Usmiechem" — cztonek zarzgdu (od kwietnia 2010r.).

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawda obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacii, zarzgdu komisarycznego lub
likwidaciji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Nie dotyczy.

Informacija, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej
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albo cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej:

Nie dotyczy.

Informacija, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie dotyczy.
Marzena Krawiec - cztonek Zarzqadu

Opis kwdlifikacii i doswiadczenia zawodowego

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Katowicach (aktualnie Uniwersytet Ekonomiczny) —
studia  magisterskie, podyplomowe i doktoranckie. Ponadto absolwentka studiow
podyplomowych Uniwersytetu Slgskiego w Katowicach oraz Goérnoélgskiej Wyzszej Szkoty
Handlowej. Od kilku lat zwigzana z Emitentem, w tym od lutego 2020 r. w roli Dyrektora
Operacyjnego. Byta odpowiedzialna za tworzenie i organizacje ustug telemedycznych dla
klientow indywidualnych, placdédwek zdrowia, ubezpieczycieli i jednostek samorzgdu
terytorialnego. Koncentruje sie na zarzgdzaniu procesamii efektywngich przemiang. Zwigzana
z ochrong danych osobowych w podmiotach medycznych oraz wtasciwym ich wykorzystaniu
w aspekcie swiadczenia ustug telemedycznych. Wieloletni nauczyciel akademicki.

Wskazanie wykonywanej dziatalnosSci poza Emitentem, agdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta:

Brak.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdérych, w okresie co najmniej ostatnich
frzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal

wspodlnikiem:

Brak.

Informacje na temat czy w okresie ostatnich piecivu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za andlogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otfrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.

Szczeqoty wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacii, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co hajmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdérych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Nie dotyczy.
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Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej:

Nie dotyczy.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie dotyczy.
9.2. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:
Bartosz Ostafinski — przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Szymon Bula — cztonek Rady Nadzorczej;
Krzysztof Szalwa — cztonek Rady Nadzorczej;
Ireneusz Rymaszewski — cztonek Rady Nadzorczej;
Marcin Gajewski — cztonek Rady Nadzorcze.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa w dniu 6 sierpnia 2023 r., ich mandaty wygasajq
w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2022.

Bartosz Ostafinski — przewodniczqacy Rady Nadzorczej

Opis kwdlifikacii i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach. W latach 2001-2010 pracowat w Beskidzkim
Domu Maklerskim poczgtkowo w Wydziale Analiz, a nastepnie w Wydziale Bankowosci
Inwestycyjnej. Od 2010 r. petni funkcje prezesa zarzgdu spdtki Enterium sp. z 0.0. Posiada
do$wiadczenie w zakresie pozyskiwania finansowania na rynku publicznym i niepublicznym,
doradztwa przy transakcjach fuzji i przeje¢, wyceny przedsiebiorstw i oceny projektow
inwestycyjnych. W latach 2018-2020 petnit funkcje dyrektora finansowego Grupy Kapitatowej
Summa Linguae Technologies S.A. notowanej w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Wskazanie wykonywane] dziatalnosci poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta:

Brak.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich
frzech lat, dana osobda byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal

wspdlnikiem:
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W okresie ostatnich trzech lat cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdinik
nastepujgcych spdtek prawa handlowego (we wszystkich tych podmiotach petni funkcje lub
jest wspdlnikiem obecnie):

Enterium sp. z 0.0. — prezes zarzgdu, wspdlnik,

EUROINNOTECH Europejskie Centrum Innowaciji i Rozwoju Technologii sp. z 0.0. (poprzednio
Enternity sp. z 0.0.) — prezes zarzqgdu,

Telemedycyna Polska S.A. — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Vivasto S.A. — cztonek rady nadzorczej,

Rafineria w Jasle sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej,

Flukar sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej,

Jasol S.A. — cztonek rady nadzorcze.

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawad obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacii, zarzadu komisarycznego lub
likwidaciji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Nie dotyczy.

Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnose, ktdra jest konkurencyina w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyijnej spdtki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spdtki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej:

Nie dotyczy.

Informacija, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie dotyczy.
Szymon Bula - cztonek Rady Nadzorczej

Opis kwdlifikaciji i doswiadczenia zawodowego

A. Wyksztatcenie:
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1999-2004, Politechnika Slgska, Gliwice, Wyzsze, Wydziat Organizaciji i Zarzgdzania, Zarzgdzanie
Zasobami ludzkimi,

1994-1999, Sigskie Techniczne Zaktady Naukowe, Katowice, Technik Ochrony Srodowiska
B. Doswiadczenie zawodowe:
2004 - 2010, TELE24 sp. z 0.0, Warszawa, prezes zarzqgdu,

2008 - nadal, Telemedycyna Polska S.A., Katowice, do 2015 r. wiceprezes Zarzgdu, od 2015
cztonek Rady Nadzorczej do dnia 10.08.2016 r. W okresie od 8.06.2016 r. do 10.08.2016 r.
oddelegowany do petnienia funkcji prezesa Zarzgdu. Od 10.08.2016 r. do 06.06.2018 r. prezes
Zarzgdu. Obecnie cztonek Rady Nadzorczej,

2008 — nadal, TLP Inwest sp. z 0.0., Katowice, dyrektor zarzgdzajgcy, prokurent, wspdinik,

2009 - nadal, Fundacja Pomocy Dzieciom ,Pomagamy z uSmiechem”, Katowice, prezes
zarzgdu,

2010 — nadal, Proftec sp. z 0.0., Katowice, prezes zarzqgdu,
2010 - nadal, Grumium Ltd., Cypr, dyrektor zarzgdzajgcy,
2010 - nadal, Enterium Sp. z 0.0., Katowice, prokurent, wspdlnik,

2011 — nadal, VIVASTO S.A., Katowice, do 2015 r. cztonek rady nadzorczej, obecnie prezes
zarzqdu,

2013 -2017, Geo-Term Polska S.A., Oswiecim, cztonek rady nadzorczej,
2019 — nadal, Stowarzyszenie ,,Polski Recykling”, Warszawa, Sekretarz Komisji Rewizyjnej.

Wskazanie wykonywanej dziatalnosci poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istoine
znaczenie dla Emitenta:

Brak.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich
frzech lat, dana osobda byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal
wspdlnikiem:

Brak innych niz ww.

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawd obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.
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Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacii, zarzgdu komisarycznego lub
likwidaciji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Nie dotyczy.

Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spdtki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j:

Nie dotyczy.

Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie dotyczy.
Krzysztof Szalwa - cztonek Rady Nadzorczej

Opis kwdlifikaciji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (kierunek: marketing i zarzadzanie).
Prywatny inwestor i doradca. Ma bogate doswiadczenie zawodowe w zakresie kreowanid i
implementacji strategii rozwoju przedsiebiorstw, realizowania projektéw inwestycyjnych,
nadzoru wtascicielskiego i restrukturyzacii firm. W latach 2000-2010 byt cztonkiem zarzgdu GG
Network S.A. Wspdttworzyt sukces Gadu-Gadu — pierwszego i najpopularniejszego polskiego
komunikatora internetowego. W latach 2000-2006 dyrektor inwestycyjny, a od 2002 roku
cztonek zarzgdu funduszu inwestycyjnego Warsaw Equity Holding. Wczeéniej w latach 1997-
2000 odpowiadat w Astra-Zenith S.A. za sprzedaz i marketing. Obecnie inwestor prywatny.

Doéwiadczenie zawodowe:

Petnione funkcje:

KWG Food sp. z 0.0. — cztonek zarzqgdu i mniejszosciowy udziatowiec (od 2015r.),

Smart Innovation Fund sp. z o0.0. w likwidacji — cztonek rady nadzorczej i wspdlnik (od 2016r.),
KWG Superfood S.A. — cztonek zarzgdu (od 2016r.),

Koncpt-I S.A. — cztonek rady nadzorczej (od 2015r.),

Bezokularow.pl S.A. — cztonek rady nadzorczej i mniejszo$ciowy akcjonariusz (od 2015r.),
JRBB sp. z 0.0. — mnigjszo$ciowy udziatowiec (od 2015r.),

Cydrownia S.A. — cztonek rady nadzorczej (od 2016r.),

Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej (od 2018 r.)
Wspdlnota Mieszkaniowa Nalewki 8 w Warszawie — cztonek zarzgdu (od 2010r.).

Uprzednio:
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Zatrudnienie:

2000-2010 GG Network S.A. — cztonek zarzgdu,

2000-2006 Warsaw Equity Holding sp. z 0.0., dyrektor inwestycyjny, od 2002 cztonek zarzgdu,
1999-2000 Astra-Zenith S.A., dyrektor ds. marketingu, wiceprezes ds. marketingu i sprzedazy,
1997-1999 Astra Pollena sp. z 0.0., dyrektor ds. marketingu,

1996-1997 Transsystem S.A., asystent zarzgdu,

1996-2008 dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie doradztwa ekonomicznego,

Petnione funkcje:

2000-2010 GG Network S.A. — cztonek zarzgdu,

2002-2006 Warsaw Equity Holding sp. z 0.0. — cztonek zarzgdu,

2000-2006 E-monitoring sp. 0.0. — cztonek zarzgdu,

2001-2006 iKolektura sp. 0.0. — cztonek zarzgdu,

2004-2006 Telewizja OKO sp. 0.0. — cztonek zarzgdu,

2001-2002 Polski Koncern Wegla Drzewnego sp. z 0.0. — cztonek zarzgdu,

2002-2005 ABC Investment sp. 0.0. — cztonek zarzadu,

2002-2006 Kasjopea sp. 0.0. — cztonek zarzgdu,

2002-2006 WEH Real Estate sp. 0.0. — cztonek zarzgdu,

2004-2010 Inquiry sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej,

2008-2010 Livechat Software S.A. — cztonek rady nadzorczej,

2007-2009 Mojanauka.pl sp. 0.0. — cztonek rady nadzorczej,

2002-2006 Watbrzyskie Zaktady Graficzne Kalkomania sp. 0.0. — cztonek rady nadzorczej,
2003-2006 Selfa sp. 0.0. — cztonek rady nadzorczej,

2003-2006 Metanel S.A. — cztonek rady nadzorczej,

2001-2006 e-direct sp. 0.0. — cztonek rady nadzorcze;j,

2002-2006 Polski Koncern Wegla Drzewnego sp. 0.0. — cztonek rady nadzorczej,
2002-2006 Foster Wheeler Fakop sp. 0.0. — cztonek rady nadzorczej,

2002-2004 Zamojskie Zaktady Zbozowe sp. 0.0. — cztonek rady nadzorczej,

2001-2006 Expert Business Solutions sp. 0.0. — cztonek rady nadzorczej,
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2002-2005 TGG Polska sp. z 0.0. w upadtosci — cztonek rady nadzorczej.

Wskazanie wykonywanej dziatalnos$ci poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta:

Brak.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich
frzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal

wspodlnikiem:

Brak innych niz ww.

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
toka otfrzymata sgdowy zakaz drziatania jako cztonek organdw  zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacii, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co hajmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdérych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Krzysztof Szalwa jest cztonkiem rady nadzorczej i wspdlnikiem Smart Innovation Fund sp. z 0.0.
w likwidaciji. Wobec nieosiggniecia zaktadanych celéw biznesowych w 2018 r. zgromadzenie
wspdlnikdéw podjeto uchwate o rozwigzaniu spdfki i przeprowadzeniu jej likwidacii.

Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnose, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyijnej spdtki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spdtki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyijnej
osoby prawnej:

Nie dotyczy.

Informacija, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie dotyczy.
Ireneusz Rymaszewski — cztonek Rady Nadzorczej

Opis kwdlifikaciji i doswiadczenia zawodowego

Zatozyciel i dyrektor funduszu inwestycyjnego Rymaszewski Asset Itd. Wyksztatcenie wyzsze —
ukonczona Akademia Medyczna we Wroctawiu na Wydziale Lekarskim. Od ponad 20-tu lat
zwigzany z polskim rynkiem kapitatowym.

47

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

Wskazanie wykonywane] dziatalnosci poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta:

Brak.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich
frzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal

wspdlnikiem:

Cztonek rady nadzorczej Eurotax.pl S.A., wczesdniej rowniez Pragma Factoring S.A., Pragma
Inkaso S.A., Telestrada S.A., Niezalezny Operator Miedzystrefowy sp. z 0.0.

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacii, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co hajmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Nie dotyczy.

Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnose, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlinikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spdtki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej:

Nie dotyczy.

Informacija, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie dotyczy.
Marcin Gajewski - cztonek Rady Nadzorczej

Opis kwdlifikaciji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu (kierunek: prawo). Radca prawny od
2007 roku. Wieloletnie doswiadczenie zawodowe w zakresie realizowania projektow
inwestycyjnych na rynku medycznym, inkorporacji, nadzoru wtascicielskiego. Zwigzany z Grupg
Neuca od 2001 roku. Cztonek rady nadzorczej Bioscience S.A., PFM.PL S.A., PRATIA S.A.

Wskazanie wykonywanej dziatalnos$ci poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta:

48

EQUITY
ADVISORS



G TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

Brak.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich
frzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspodlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal

wspdlnikiem:

cztonek rady nadzorczej Bioscience S.A. — nadal,

cztonek rady nadzorczej PFM.PL S.A. — nadal,

cztonek rady nadzorczej PRATIA S.A. — nadal,

cztonek rady nadzorczej ACP PHARMA S.A. — do kwietnia 2020 .

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spdtkach prawa handlowego:

Nie dotyczy.

Szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, restrukturyzacii, zarzgdu komisarycznego lub
likwidaciji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Nie dotyczy.

Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$e, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdinikiem konkurencyjnej spdtki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spdtki kapitatowe] lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
0soby prawnej:

Nie dotyczy.

Informacija, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie dotyczy.

9.3. Auvutoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcqg Spdtki na potrzeby wprowadzenia akcji serii D na Rynek
NewConnect jest Equity Advisors spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka
komandytowa z siedzibg w Krakowie.

Equity Advisors spétka z ograniczong

Nazwa (firma): odpowiedzialnosciqg spdtka komandytowa

Siedziba: Krakoéw

Adres: ul. Bociana 22a, 31-231 Krakdw
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Numer telefonu: (+48) 12 312 80 42
Numer faksu: (+48) 12312 80 32
Adres gtéwnej strony internetowe: www.equityadvisors.pl
Adres poczty elekfronicznej: info@equityadvisors.pl

9.4. Firma audytorska

Podmiotem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Emitenta za rok 2019 byta
spotka POL-TAX 2sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie, podmiot wpisany do rejestru uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych Polskiej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 4090. Ten sam podmiot bedzie réwniez badad jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za rok 2020.

Nazwa (firma): POL - TAX 2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciqg

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91, 03-982 Warszawa
Jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

Numer wpisu do badania sprawozdan finansowych pod numerem
4090

Numer telefonu: (+48) 22 616 5511, 616 55 12

Adres gtéwnej strony internetowe: www.pol-tax.pl

Adres poczty elekfronicznej: biuro@pol-tax.pl

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za
rok 2019 byta:

> Katarzyna Przeszto — kluczowy biegty rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw
pod numerem 13561.

Podmiotem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2015-2018
byta spdtka 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, podmiot wpisany do rejestru uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych Polskiej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3363.

Nazwa (firma): 4Audyt spbtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Poznanh
Adres: ul. Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan
Jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
Numer wpisu do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3363
Numer telefonu: (+48) 61 816 27 81
Adres gtdéwnej strony internetowe: www.4audyt.pl
Adres poczty elekfronicznej: biuro@4audyt.pl

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za
lata 2015-2018 byt:
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> Marcin Géra - kluczowy biegty rewident wpisany na liste biegtych rewidentdw pod
numerem 10009.

10.Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitalowych Emitenta
majgcych istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek
jego grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z
Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych lub
nadzorczych Emitenta Ilub znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy) oraz formy
prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci, udziatu Emitenta, oséb
wchodzqcych w sktad organéw zarzqdzajgcych lub nadzorczych Emitenta
lub znaczqcych akcjonariuszy Emitenta, w kapitale zakiadowym lub
whniesionym wkladzie, jak rowniez informacji o przystugujgcych im
vdziatach w ogdlnej liczbie gtoséw lub w prawach gtosu

Na Dzieh Dokumentu informacyjnego Emitent jest podmiotem bezposrednio dominujgcym
w stosunku do Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

Na mocy § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ,Informacje biezqgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, Emitent
zobowigzany jest do sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowe] Emitenta pomimo spetnienia kryteridw wytgczenia obowiqgzku sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przewidzionego w art. 56 Ustawy o
rachunkowosci.

Struktura Grupy Kapitatowej Telemedycyna Polska S.A.

TELEMEDYCYNA
POLSKA

w KARDIOFON
\ Przychodnia Kardiologiczna

Dzieci i Dorostych

(100,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gfosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw)

7rédto: Emitent
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Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON sp. z 0.0.

Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON sp. z 0.0. (,Spdtka zalezna”) zostata zatozona
w 1996 roku. Poczgtkowo siedziba Spdtki zaleznej znajdowata sie w budynku Wojewddzkiej
Stacji Pogotowia Ratunkowego w Warszawie przy ulicy Hozej 56. W czerwcu 2005 roku CNK
Kardiofon sp. z 0.0. przeniosta swojq siedzibe do nowoczesnego budynku Millennium Plaza. Od
2010 roku CNK Kardiofon sp. z 0.0. nalezy do Grupy Kapitatowej Emitenta.

W ramach Spdiki zaleznej, prowadzona byta Przychodnia Kardiologiczna dla Dzieci i Dorostych
Kardiofon, sktadajgca sie z zespotu doswiadczonych lekarzy, ktérzy wykonywali miedzy innymi
stacjonarne konsultacje kardiologiczne dzieci i dorostych, konsultacje internistyczne i peten
pakiet badan o profilu kardiologicznym. Jednoczesnie Kardiofon oferowat w imieniu Grupy
Kapitatowe] swoim pacjentom ustugi telemedyczne, $wiadczone na bazie Centrum
Telemedycznego.

Od Il kwartatu 2019 r. Grupa ograniczyta dziatalno$¢ gabinetowqg obejmujacg wczesniej
dziatalno$¢ przychodni Kardiofon w zakresie stacjonarnych ustug medycznych realizowanych
w placdwce w Warszawie. Byto to konsekwencjq rewizji strategii Emitenta zmierzajgcej do
skupienia wysitkdw na bardziej przysztosciowych i zarazem rentownych kierunkach rozwoju przy
wykorzystaniu potencjatu, jaki Emitent upatruje w ustugach opieki zdalnej. Poprzez
wykorzystanie istniejgcych struktur oraz budowanie efektu skali Emitent zdecydowat sie
rozwija¢ portfolio ustug zdalnych, kontynuujgc w ramach Spdtki zaleznej jedynie istniejgce juz
umowy o $wiadczenie ustug teleopieki, realizowane przez Centrum Telemedyczne.

Podstawowe dane o Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON Sp. z o0.0.
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Centrum Nadzoru Kardiologicznego

KARDIOFON sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres: Aleje Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Telefon: +48 (22) 6257379
Adres poczty elekironicznej: info@kardiofon.pl
Adres strony internetowej: www kardiofon.pl
NIP: 5261053587
REGON: 011780765
KRS: 0000147196
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 100%

Udzial Emitenta w gtosach na

. frtn 2 100%
zgromadzeniu wspolnikow

Irédto: Emitent

Na Dzieh Dokumentu informacyjnego Emitent posiada taokze 50% udziatu w kapitale
zaoktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw w spdtce wspodtzaleinej
Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Drugim udziatowcem
w ww. podmiocie, rowniez posiadajgcym 50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na zgromadzeniu wspdinikdw, jest MG Group S.A.

Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 18 stycznia 2019
r. Jednym z najwazniejszych celdw utworzonego podmiotu jest stworzenie, rozwdj i dystrybucja
innowacyjnego rozwigzania technologicznego w zakresie opisywania badan EKG wraz z
algorytmami utatwiajgcymi prace lekarzy. Emitent oraz MG Group S.A., po analizie otoczenia
rynkowego oraz mozliwych ryzyk zagrazajgcych powodzeniu inwestycji, postanowili w
najblizszej przysztosci nie rozpoczynac prac w ramach Telemedyczne Systemy Informatyczne
sp. z 0.0. Ewentualne wznowienie prac uwarunkowane bedzie sprzyjajgcym ofoczeniem
rynkowym oraz innymi czynnikami majgcymi wptyw na powodzenie tej inwestycii.

Spoétka wspodtzalezna Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0. z uwagi na spetnienie
kryteriéw, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci, nie podlegata konsolidacii.
Podmiot ten, na Dzieh Dokumentu informacyjnego nie prowadszi zadnej dziatalnosci, dlatego
zdaniem Zarzgdu nie ma rowniez istotnego wptywu na dziatalno$é, wyniki finansowe i sytuacije
majagtkowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowe.

Podstawowe dane o Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0
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Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
NIP: 7010796702
REGON: 369251012
KRS: 0000713248
Udziat ::ki:zr;?wv;rlzapiiule 50.00%
T BT
Irédto: Emitent
11.Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych

pomiedzy:

11.1. Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqgdzajgcych
i nadzorczych Emitenta

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Bartosz Ostafinski jest prezesem zarzgdu i wspdlnikiem, a
cztonek Rady Nadzorczej Szymon Bula prokurentem i wspdlnikiem Enterium sp. z o.0., ktéra
prowadzi biezgcq obstuge Spdtki w zakresie doradztwa finansowego i strategicznego.

Brak jest innych powigzan pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgecymi w sktad organdéw
zarzgdzajgeych i nadzorczych Emitenta, poza posiadaniem bezposrednio akcji Spdtki przez
nastepujgcych cztonkdéw organdw:

> Marzena Krawiec — 11.111 akcji;
> Bartosz Ostafinski — 118.889 akcji;
» Krzysztof Szalwa — 581.596 akciji.

11.2. Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i
nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta

tukasz Bula jest prezesem zarzqgdu oraz udziatowcem (posiada 5,43% udziatdow) w TLP Inwest
sp. z 0.0., ktéra jest znaczgcym akcjonariuszem Emitenta. Ponadto jest bratem Szymona Bula,
cztonka Rady Nadzorczej.

Szymon Bula jest udziatowcem (posiada 94,57% udziatdw) w TLP Inwest sp. z 0.0., ktdra jest
znaczgcym akcjonariuszem Emitenta.

Marcin Gajewski od wielu lat zwigzany jest z Neuca S.A., petnit rézne funkcje w ramach jej grupy
kapitatowe;.

Pomiedzy Emitentem a akcjonariuszem Neuca Med sp. z 0.0., ktéra na Dzieh Dokumentu
informacyjnego jest znaczgcym akcjonariuszem Emitenta, obowigzuje umowa inwestycyjna z
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dnia 12 grudnia 2016 r. regulujgca warunki zaangazowania kapitatowego ww. podmiotu w
Emitenta, w tym zasady emisji przez Spodtke oraz objecia przez Neuca Med sp. z 0.0. 881.646
akcji zwyktych na okaziciela serii C. Na podstawie ww. umowy Neuca Med sp. z 0.0. udzielata
Spoétce pozyczek, ktére zostaty sptacone ze srodkdw pozyskanym z emisji akciji serii D.

11.3. Emitentem, osobami wchodzqcymi w skiad organéw zarzqdzajgcych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradcqg (lub osobami wchodzgcymi w skitad jego
organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych)

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw
zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami  Emitenta
a Autoryzowanym Doradcqg (lub  osobami  wchodzgcymi w  sktad jego organdw
zarzqgdzajgcych i nadzorczych).

12.Wskazanie gtéwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z Emitentem i
wprowadzanymi instrumentami finansowymi

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

12.1.1.  Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Rynek telemedycyny w Polsce i na $wiecie znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego
rozwoju. Napedzany jest on przede wszystkim rozwojem technologicznym, trendami
spotecznymi oraz zmianami demograficznymi. Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na dynamicznie
rozwijajgcy sie rynek oraz szybkie tempo zmian przede wszystkim technologicznych, Spbtka nie
bedzie w stanie dostosowac sie do zmian rynkowych, co moze spowodowac pogorszenie jej
pozycji konkurencyjnej, a w konsekwencji spadek tempa rozwoju i pogorszenie wynikow
finansowych. W celu zminimalizowania tego ryzyka Zarzgd $ledzi na biezgco najnowsze trendy
rynkowe wspotpracujgc z producentami sprzetu i oprogramowania telemedycznego,
oSrodkami akademickimi oraz lekarzami, jak rowniez zwraca szczegdlng uwage na trendy i
rozwigzania istniejgce na rynkach zagranicznych. Ponadto, skuteczna implementacja przyjetej
strategii rozwoju w znaczgcey sposdb wzmocni pozycje technologiczng Spdétki w stosunku do
wymagan rynkowych.

12.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokq czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Grupy
potencjalny negatywny wptyw mogg mieé nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz przepisdéw podatkowych. Istotne dla dziatalnosci
Grupy sqg takze przepisy zawarte w Ustawie o wyrobach medycznych dotyczgce
wprowadzania na rynek polski wyrobdw medycznych, a takze zmiany regulacji w zakresie
refundacji badan z funduszéw publicznych. Ponadto niejednokrotnie pojawiajq sie wgtpliwosci
w zakresie interpretaciji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze
skutkowac natozeniem na Spodtke kar lub sankcji administracyjnych bgdz finansowych. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzgd na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢
aktualnie prowadzonej przez Spodtke oraz spdtke zalezng dziatalnosci z biezgcymi regulacjami
prawnymi.

12.1.3.  Ryzyko zwigzane z konkurencjq
Rynek telemedycyny, a w szczegdlnosci telekardiologii w Polsce znajduje sie w poczgtkowej
fazie rozwoju. Pomimo tego, wyksztatcito sie na nim kilkka rozpoznawalnych podmiotéw, wirdéd
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ktérych wiodgcq pozycje zajmuje Emitent. Zamiarem Spdiki jest utrzymanie pozycji lidera
polskiego rynku telekardiologicznego oraz dalsze umacnianie pozycji konkurencyjnej na
szerszym rynku telemedycznym. Istnieje jednak ryzyko, iz atrakcyjnose perspektyw rozwoju rynku
telemedycznego w Polsce wptynie na pojawienie sie wiekszej liczby podmiotéw
zamierzajgcych zaistnie¢ na rynku telemedycznym, co spowoduje wzrost konkurencji w branzy
dziatalnosci Spdtki. Zaostrzenie konkurenciji moze w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia
osigganych marz, co moze przetozyc¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Spotki. Spdtka nie
ma wptywu na poziom konkurencji w sektorze, jednak liczy na to, ze w przypadku skutecznej
implementacji przyjetej strategii rozwoju Spdtka istotnie wzmocni swojg pozycje rynkowd.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta

12.2.1.  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent w swojej strategii rozwoju zaktada dalszy rozwdj w oparciu o posiadany kapitat ludzki
(medyczny i projektowy), know-how (procesy, finanse, kanaty dystrybucji) oraz dostepne,
wdrozone i wcigz rozwijane innowacyjne technologie telemedyczne. Zarzgd Spobtki wyraza
wiare, ze pozwoli jej to na efektywne wykorzystywanie dzwigni operacyjnej i budowanie skali
W znacznej mierze na posiadanych juz zasobach. Strategia Spdtki zaktada rozwdj gtdwnie w
oparciu o budowanie i $wiadczenie e-ustug medycznych i opiekuhczych w dwdch kluczowych
dla Emitenta segmentach rynku: projektéw spoteczno-zdrowotnych z zakresu eZdrowia
zorientowanych na opieke senioralng i dtugoterminowq oraz zdalnej diagnostyki i monitoringu
kardiologicznego w oparciu o innowacyjne rozwigzania telemedyczne.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Spodtki uzalezniona jest od jej zdolnosci do adaptacii do
zmiennych warunkdw branzy telemedycznej, w ramach ktérej Spdtka prowadzi dziatalnose.
Do najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na branze telemedyczng mozna zaliczyé:
sytuacje w publicznej stuzbie zdrowia, dostep do lekarzy i ustug medycznych, rozwdj
technologii medycznych oraz konsumenckich, stan zdrowia Polakdw, zmiany struktury
demograficznej kraju, dochody spoteczenhstwa, przepisy prawa, rzgdowe, unijne plany rozwoju
ustug telemedycznych oraz trendy i zachowania konsumentdéw oraz konkurencji za granicqg.
Dziatania Spofki, ktdre okazqg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowqg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem
ryzyko nieosiggniecia czes$ci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W celu
ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzgd na biezgco analizuje czynniki mogqgce mied
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania.

12.2.2.  Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci przez odbiorcow
Umowy zawierane przez Emitenta z klientami, posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczgce
termindw ptatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze klient nie dotrzyma ustalonych termindw.
Wystgpienie powyzszego ryzyka moze skutkowad ograniczeniem ptynnosci finansowej
Emitenta, co moze mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowqg. W sprawozdaniu za IV kwartat
2020 r. Emitent dokonat odpisu przeterminowanych naleznoéci. Naleznosci te dotyczqg
segmentu B2C (a wiec linii biznesowej, ktéra ma coraz mniejsze znaczenie dla przychoddw
Spoiki) i obejmujg portfel przesztych kontraktéw realizowanych i aktywnych w minionych
latach. Kwota odpisu wyniosta 327 tys. zt. Spdtka minimalizuje wspomniane ryzyko, poprzez
state monitorowanie terminowosci sptywania naleznosci, budowanie wiezi z klientami oraz
ciggte dopracowywanie procedur windykacyjnych.
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12.2.3. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcy aparatéw teleEKG

Spoétka  prowadzi  dziatalno$¢ w  branzy telemedycznej m.n. w zakresie ustug
telekardiologicznych. W celu $wiadczenia ustugi Kardiotele, Spdtka wyposaza klientdw m.in. w
aparaty EKG, opaski ,,SOS" i inne urzgdzenia medyczne. Cze$¢ urzgdzehn, w tym przede
wszystkim aparaty EKG, nabywane sq od jednego producenta, ktéry jest liderem na rynku
produkcji tego typu urzgdzeh w kraju. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko uzaleznienia Spofki
od tego podmiofu. Pomimo faktu, iz Emitent nabywa od jednego producenta wszystkie
wykorzystywane przez siebie aparaty EKG, w kazdej chwili istnieje mozliwo$¢ zakupu tych
urzgdzeh od innego dostawcy krajowego, bgdz tez zagranicznego.

12.2.4. Ryzyko zwigzane z btedem medycznym

Emitent specjalizuje sie w Swiadczeniu ustug telekardiologicznych wykonywanych na
odlegtos¢. W procesie Swiadczenia ustug istotng kwestig dla pacjentéw jest ciggtose
Swiadczenia ustugi zapewniona przez nienaganng prace personelu lekarskiego. Pomimo faktu,
iz Spotka Swiadczy ustugi telekardiologiczne najwyzszej jakosci na podstawie wypracowanych
i $ciSle przestrzeganych procedur, jak w kazdej dziatalnosci medycznej, nie mozna wykluczyé
wystgpienia btedu lekarskiego. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka na biezgco
monitoruje standardy $wiadczonych ustug, a takze posiada ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci cywilne], w ramach $wiadczonej przez Spdtke dziatalnosci gospodarcze;.
Dodatkowo kazdy lekarz zatrudniany przez Spdtke jest indywidualnie ubezpieczony od bteddéw
lekarskich.

12.2.5. Ryzyko awarii technicznych

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest $wiadczenie ustug telemedycznych. Spdtka w realizacji
swoich ustug wykorzystuje urzgdzenia telemedyczne, specjalistyczne oprogramowanie, a
takze korzysta z sieci internetowych i telekomunikacyjnych. W zwigzku z tym dziatalno$¢ Spotki
jest narazona na ryzyko awarii oprogramowania i urzgdzen telemedycznych oraz infrastruktury
telekomunikacyjnej. W celu minimalizacji niniejszego ryzyka, Spétka wdrozyta odpowiednie
procedury uruchamiane na wypadek awarii posiadanego systemu. Ponadfo, Emitent
wspdtpracuje na biezgco z dostawcami  ustug serwisowych w  zakresie sprzetu i
oprogramowania, co daje mu mozliwos¢ szybkiej reakcji na ewentualng awarie oraz biezgcq
poprawe jakosci wdrozonych procesdéw i procedur.

12.2.6. Ryzyko zwigzane z utratq zaufania klientéw

Dla dziatalnosci Spdtki i pozyskiwania nowych klientéw kluczowe znaczenie ma zdobyta
renoma i zaufanie klientéw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze ustugi realizowane przez Spodtke
mogq nie spetnia¢ wymaganej jakosci oczekiwanej przez klientéw, w szczegdlnosci w wyniku
nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Spotki. W konsekwenciji Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty zaufania klientdéw, a przez to trudnosci z pozyskiwaniem nowych
klientdow lub nawet na zmniejszenie ich liczby, co moze w istotny sposdb wptyngé na osiggane
wyniki finansowe Grupy Telemedycyna Polska S.A.

12.2.7. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem wykwalifikowanego personelu
medycznego

Jednym z gtéwnych elementdw sktadajgcych sie na powodzenie dziatalnosci Spdtki jest

mozliwo$¢ dalszego zatrudniania i utrzymania wykwalifikowanego personelu. Wiodgcg role w

zakresie redalizacji strategii oraz prowadzenia biezgcej dziatalnosci odgrywa personel

medyczny. Konkurencja na rynku pracy w sektorze medycznym moze narazi¢ Emitenta na
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ryzyko zwigzane z odejsciem doswiadczonych pracownikéw. Spdtka moze nie by¢ w stanie
zatrzymac takich pracownikéw i po ich odejsciu moze nie by¢ w stanie zastgpic ich osobami
posiadajgcymi takie same do$wiadczenie i umiejetnosci. Ponadto, pozyskanie wysoko
wykwalifikowanych specjalistéw moze wigzac sie z wydtuzonym czasem, kosztami rekrutacii
oraz wyzwaniami w realizacji zadan w okresie wdrazania do nowych obowigzkdw, co moze
negatywnie wptyngé¢ na dziatalno$é, sytuacje finansowq lub wyniki dziatalnosci Emitenta.
Potencjat kadrowy, jakim Spdtka aktualnie dysponuje, w znacznym stopniu ogranicza i
pozwala kontrolowac ryzyka zwigzane z zatrudnianiem pracownikdw i utrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry.

12.2.8. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow
Na dziatalno$¢ Grupy duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
kluczowych pracownikdw oraz wykwalifikowanej kadry. Grupa nie moze zapewnié, ze
ewentualna utrata ktorejkolwiek z oséb o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Grupy
Telemedycyna Polska S.A. nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwenciji na dziatalnose,
strategie, sytuacije finansowq i jej wyniki finansowe.

12.2.9. Ryzyko wzrostu presji na podwyzke wynagrodzen dla dyzurujgcych
lekarzy

Specyfika dziatalnosci Emitenta wymaga zatrudniania zespotu wykwalifikowanych lekarzy w
zakresie kardiologii i choréb wewnetrznych. Przy realizacji przez Spobtke ustugi Kardiotele na
dyzurach w catodobowym Centrum Telemedycznym zatrudniani sqg lekarze specjalisci z
najlepszych osrodkdw kardiologicznych. W zwigzku z faktem, ze podaz lekarzy specjalistéw na
rynku medycznym jest ograniczona, moze to w przysztos$ci doprowadzi¢ do zwiekszenia presji
na wzrost wynagrodzen dla wyspecjalizowanego personelu medycznego, co moze wptyngcé
na wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki.

12.3. Czynnikiryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ponize] wskazane zostaty czynniki ryzyka jakie Spdtka identyfikuje w zwigzku z planowanym
wprowadzeniem akcji serii D do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect.

12.3.1.  Ryzyko zwigzane z notowaniem Akcji na Rynku NewConnect
Inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze w przypadku notowania Akcji w alternatywnym
systemie obrotu, kurs Akcji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu ipodazy, ktéra jest
wypadkowq wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te
zachowania wptyw majqg rézne elementy, takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta
i jego sytuacjqg finansowaq, ale réwniez niezalezne od Spdtki, takie jak sytuacja na swiatowych
rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Inwestorzy powinni mie¢
swiadomos¢, iz notowania Akcji mogg znacznie odbiegac od ceny zakupu i powinni zdawacd
sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kursdw i podjecia decyzji o sprzedazy AKcji,
mogqg by<¢ narazeni na osiggniecie straty, ktéra w skrajnym wypadku moze spowodowad
utrate wiekszosci zainwestowanych $rodkdw. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko
zwigzane z ograniczong ptynnoscig Akcji na Rynku NewConnect, co dodatkowo moze
skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Akcji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej
Inwestora cenie. Nalezy réwniez zaznaczyé, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje
bedqgce przedmiotem obrotu na Rynku NewConnect, generalnie cechujg sie wiekszym
ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
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12.3.2.  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczehnstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okreili¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedqg zachodzity przestanki, o
ktorych mowa w pkt 2) lub 3) powyze,.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres wynikajgcy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢
dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkdéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywal przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcqg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w ferminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do kohca okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym
mowa powyzej, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcq,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z
obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §9 ust. 7 i 8 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku albo zawieszenia prawa do wykonywania zadahn animatora rynku w
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od
trzeciego dnia obrotu po odpowiednio dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy
albo dniu zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego. W
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przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem
rynku.

Nie mozna mie¢ catkowite] pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
akcji Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac sie takiego rozwoju
wypadkdw, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentdw, ktérych akcje notowane sg na Rynku
NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF
Organizator ASO zawiesza obrdt wskazanymi przez KNF instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrdt nimi jest dokonywany w okolicznoéciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia  prawidtowego  funkcjonowania alternatywnego  systemu  obrotu  lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow. W zgdaniu KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. KNF uchyla decyzje zawierajgcqg zgdanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy
odpadng jego przestanki.

12.3.3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu na Rynku
NewConnect
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
Z obrotu:

1) na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwiqzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

2) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw,

3) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczehstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
4) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesdniej niz z dniem potqgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadkach udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu,

b) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtoici emitenta tych akcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosici emitenta akcji ze wzgledu na
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to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

4) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnhieniu sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentdw finansowych
lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o0 ogtoszenie upadtos$ci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania lub postanowienia o
umorzeniu przez sqd postepowania upadto$ciowego emitenta dtuznych instrumentdw
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi
instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢
dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia takiej umowy. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywad przez okres co najmnigj
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcq przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu podjetej na ww. podstawie, emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do konca okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcqg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcq lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym
mowa powyzej, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcaq,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z
obrotu w alternatywnym systemie.

Nie mozna miec catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyta w przysztosci
akcji Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac sie takiego rozwoju
wypadkdw, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentdw, ktérych akcje notowane sg na
NewConnect.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrdét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
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systemu obrotu lub bezpieczenhstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestordw.

12.3.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych
zwigzanych z obrotem akcjami
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce
sie do przepisdw prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze,
posiadacze Akcji mogq zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu
do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé na stope zwrotu z zainwestowanego
w Akcje kapitatu.

12.3.5. Ryzyko zwigzane 1z naruszeniem przez Spoétke regulacji GPW
skutkujgcym natozeniem kary finansowej przez GPW
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiqgzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokoséci do 50 000 zt.

12.3.6. Ryzyko naruszenia przepisdw Ustawy o Ofercie oraz Rozporzgdzenia
MAR przez Spodtke i natozenia na Spdtke przez KNF  sankcji
administracyjnych
Spoéitki notowane na NewConnect majqg status spdtki publicznej, w zwigzku z czym KNF moze
natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowiqgzkédw wynikajgcych z
przepisdbw prawa, a w szczegodlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i
Rozporzgdzenia MAR.

Art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie przewiduje, iz w przypadku, gdy Emitent nie spetnia okreslonych
wymogow prawnych, w tym obowigzkdw informacyjnych, KNF moze:

> wydac¢ decyzie o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sq wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzie o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo

> natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowq podmiotu, na ktoéry
jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

> zastosowac obie sankcje tqcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiqgzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1i4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje
o wykluczeniu papieréow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
- decyzje o wykluczeniu tych papierdw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozyé
kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowiqgce] réwnowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tqcznie.
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Emitent oraz podmiot, ktéry sporzqdzit lub brat udziat w sporzgdzeniu informacji, o ktérych
mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 Rozporzgdzenia MAR, jest obowigzany do naprawienia szkody
wyrzgdzonej przez udostepnienie do publiczne] wiadomosci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenie informaciji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponoszg winy.

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby
petnigcej obowiqgzki zarzgdcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia
MAR, z naruszeniem art. 7-9 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 r. uvzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczgcych wytgczenia niektérych organdw publicznych i bankow
centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéw
powodujgcych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej,
wtasciwych organéw do celdéw powiadomien o opdznieniach, zgody na obrdt w okresach
zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowiqzki
zarzgdcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016 roku, str.
1), KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt. Zgodnie z art. 175
Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykona lub nienalezycie wykona obowigzek
wskazany w art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozyé kare
pieniezng: w przypadku osob fizycznych do wysokosci 2.072.800 zt, w przypadku podmiotdw
do 4.145.600 zt. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrofowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt.
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13.Zwiezte informacje o Emitencie
13.1. Krétki opis historii Emitenta

Poczagtki dziatalnosci Spotki siegajg 2005 r., kiedy to zostata zawigzana spdtka Sigskie Centrum
Telemedycyny sp. z 0.0. (poprzednik prawny Emitenta). W pierwszym roku dziatalnosci Spotki
podjete zostaty pierwsze inicjatywy skutkujgce uzyskaniem rozpoznawalnej pozycji na rynku
telemedycznym, znajdujgcym sie wtedy w Polsce na poczgtkowym etapie rozwoju. Profil
dziatalnosci Spotki zostat ujety jako dziatalnosé w obszarze rynku telekardiologicznego, nabyto
system Kardiotele oraz nawigzano wspétprace ze Slgskim Centrum Choréb Serca w Zabrzu. Juz
w pierwszym roku dziatalnosci Spotka pozyskata pacjentdw — na koniec 2005 r. liczba
obstugiwanych klientéw indywidualnych wyniosta 282 osoby.

W kolejnym roku kontynuowano rozwdj organiczny Spodtki ktadgc szczegdlny nacisk na
dziatania informacyjne, profilaktyczne i spoteczne kardiologii. Skutkiem tych dziatah, w
pazdzierniku 2006 r. w Chorzowie zorganizowana zostata pierwsza akcja ,Zadbaj o swoje
serce!” majgca na celu utatwienie pacjentom dostepu do lekarzy kardiologéw. Projekt
wZadbaj o swoje serce!l” spotkat sie zduzym zainteresowaniem spoteczenstwa, dlatego Emitent
kontynuuje go az do dzisiq.

Lata 2007 — 2009 to okres dynamicznych zmian, wzrostu skali dziatalnosci Spdtki oraz pozyskania
nowych wspdlnikdw. W 2007 r. Spdtka rozpoczeta tworzenie dziatu call center oraz przeniosta
siedzibe do Katowic, we wrzesniu 2008 r. Spbdtka wdrozyta ustuge Kardiotele dla firm oraz
zmienita nazwe na Telemedycyna Polska sp. z 0.0., a w styczniu 2009 r. rozszerzyta zakres
kanatdéw dystrybucyjnych o kanat sprzedazy poprzez partnerdw zewnetrznych.

Pierwszych pie¢ miesiecy 2010 r. byto okresem dalszego dynamicznego rozwoju oraz
przygotowan Spdétki pod debiut na rynku NewConnect. Na koniec kwietnia 2010 r. liczba
aktywnych klientéw Spdtki osiggneta poziom 2.089 podmiotdw (1.842 klientdw indywidualnych
oraz 247 firm). Ponadto, dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spdtki w spdtke akcyjng,
nawigzano wspodtprace z podmiotami doradczymi w zakresie wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu oraz rozpoczeto procedury formalne z tym zwigzane. Koniec
2010 roku okazat sie by¢ réwnie dynamiczny jak poczgtek. Dzien 7 pazdziernika 2010 r. byt
dniem pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akgji
zwyktych na okaziciela serii A i B Emitenta. 2 listopada 2010 r., Emitent przejat cato$¢ udziatdw
Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Kolejne lata uptywaty pod znakiem wprowadzania nowych ustug i produktéw oferowanych
pacjentom. W 2011 r. wprowadzono ustuge Kardiotele dla osrodkdéw zdrowia i Kardiotele dla
lekarzy, nastepnie w 2012 roku rozpoczeto $wiadczenie ustugi Kardiotest.

W latach 2013-2016 poza prowadzeniem biezgcej dziatalnosci Spodtka przeprowadzita
znaczgce zmiany w kadrze menadzerskiej. W 2014 r. Pan tukasza Bula zostat powotany do
petnienia funkcji cztonka Zarzgdu, a w 2016 r. Rada Nadzorcza powzieta uchwate w
przedmiocie odwotania Pana Ireneusza Plazy z funkcji prezesa Zarzqdu, powotujgc do
tymczasowego wykonywania czynnosci prezesa Zarzgdu oéwczesnego cztonka Rady
Nadzorczej Pana Szymona Bula. Nastepnie Pan Szymon Bula powotany zostat do petnienia
funkciji prezesa Zarzgdu.
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W 2017 roku Emitent zawart znaczgcg umowe o udzielanie $wiadczeh zdrowotnych ze Spbtkg
Medicover sp. z 0.0. oraz rozpoczgt wspdtprace z Grupg Kapitatowqg NEUCA S.A., ktéra za
posrednictwem Neuca Med sp. z 0.0. jest obecnie akcjonariuszem Emitenta.

Na poczagtku 2018 roku Emitent zawart ze spdtkg Neuca Med sp. z 0.0. umowe objecia akcji,
na mocy ktérej Neuca Med sp. z 0.0. objeta 881.646 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

W czerwcu 2018 roku Pan Szymon Bula ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa Zarzgdu a
Rada Nadzorcza Spdtki postanowita powotad do petnienia funkciji prezesa Zarzgdu Panig
Anne Szymczak.

Pod koniec 2018 roku Telemedycyna Polska S.A. uzupetnita Centrum Telemedyczne o wtasne,
Catodobowe Centrum Ratownictwa Telemedycznego (CCRT). Centrum Telemedyczne to juz
od tego momentu nie tylko lekarze posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie z zakresu
nieinwazyjnej diagnostyki kardiologicznej, ale takze ratownicy medyczni oraz wyspecjalizowani
konsultanci, obstugujgcy miesiecznie kilka tysiecy konsultacji medycznych i zgtoszeh z opasek
SOS oraz innych urzadzeh monitorujgcych. Rok 2018 poswiecony byt rdwniez badaniu i
rozwijaniu zréznicowanych kanatéw dystrybucji ustug telemedycznych.

Lata 2019-2020 to okres intensywnej ewolucji oferty Emitenta, ktéra obok zdalnej diagnostyki i
monitoringu kardiologicznego w oparciu o innowacyjne rozwigzania telemedyczne objeta
réwniez projekty spoteczno-zdrowotne z zakresu eZdrowia zorientowane na opieke senioralng
i dtugoterminowa.

W pierwszej potowie 2019 r. Spdtka koncentrowata sie na rozwoju zasobdw i testach réznych
rozwigzan technologicznych, pozwalajgcych budowac oferte teleopiekuhczg. Celem byt
wybér odpowiednich platform i urzgdzen, ktére bedq zaspakajac potrzeby seniorow
aktywnych (czyli ustugi teleopiekuncze dostepne takze po wyjsciu z domu) oraz senioréw o
ograniczonej mozliwosci poruszania sie (ustugi teleopiekuncze Swiadczone w mieszkaniu).
Testowano takze integracje tych rozwigzan z wewnetrznymi systemami telemedycznymi
wykorzystywanymi przez Spdtke. Na bazie tej pracy Emitent dokonat wyboru kluczowych
platform i rozwigzahn w zakresie teleopieki, na ktdérych budowane sqg ustugi telemedyczne.
Spdétka nawigzata i rozwijata relacje biznesowe z réznymi  dostawcami  rozwigzan
teleopiekunczych, zajmujgcymi sie m.in. projektowaniem, badaniem oraz konstruowaniem
urzgdzen telemedycznych.

W 2019 r. Spdtka w partnerstwie z placdéwkg medyczng $wiadczgcq ustugi medyczne
stacjonarnie rozpoczeta realizacje pierwszego wtasnego projektu wspdtfinansowanego ze
srodkdw unijnych, ktérego gtéwnym celem jest wzrost dostepnosci do ustug zdrowotnych dla
mieszkancédw Bytomia zagrozonych ubdstwem lub wykluczeniem spotecznym. Ponadto w 2019
r. rozwijano wspdtprace z wydziatami zdrowia i opieki spoteczne] miast, organizacjami
pozarzgdowymi, stowarzyszeniami i fundacjami. Wspotpraca ta polegata na petnieniu roli
podwykonawcy lub partnera w projektach spoteczno-zdrowotnych finansowanych lub
wspotfinansowanych ze srodkdw publicznych (w tym unijnych). Ustugi teleopiekuhcze w tego
typu przedsiewzieciach $wiadczone sg za posrednictwem  wtasnego Centrum
Telemedycznego Spobtki i czesto wigzqg sie rowniez z dostarczeniem niezbednego do realizacii
projektu sprzetu. Réwnocze$nie w 2019 r. Spdtka zakohczyta prace projektowe nad
stworzeniem Cenftralnej Bazy Pacjenta, ktérej celem jest scentralizowanie historii choroby
Pacjenta wraz z informacjami formalnoprawnymi.
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W 2020 roku Emitent kontynuowat realizowanie e-ustug zdalnego monitoringu
kardiologicznego dla pacjentéw indywidualnych oraz partneréw b2b w  modelu
abonamentowym oraz w modelu ptatnosci za badanie. Rok 2020 okazat sie okresem petnym
wyzwah ze wzgledu na pandemie zwigzang z wirusem SARS-CoV2. Odczuwajgc w wybranych
obszarach prowadzonej dziatalnosci przejsciowe negatywne jej efekty zwigzane m.in. z
czasowym zamknieciem niektérych przychodni bedqgcych klientami Spdtki, Emitent dostrzegt
w $rednim i dtugim terminie spore szanse na zwiekszenie swojej ekspozycji na rynku dzieki
wypracowanej, unikalnej kombinacji kompetenciji, technologii i zasobdw, na bazie ktérych
odpowiadat na zwiekszony popyt na ustugi zdalne oferujgc zréznicowane, innowacyjne
rozwigzania telemedyczne. Wobec powyzszego Spdtka nie tylko kontynuowata, ale réwniez
zdynamizowata rozwdj wspotpracy z dostawcami rozwigzan teleopiekuhczych, fundacjami,
stowarzyszeniami, wydziatami zdrowia i opieki spotecznej miast rozszerzajgc jg o nowe
przedsiewziecia. Szczegdlinie Il potowa 2020 r. wigzata sie z zawarciem przez Emitenta szeregu
istotnych uméw dotyczgcych realizaciji projektéw w segmencie ustug senioralnych, o ktérych
Spdtka informowata w raportach biezgcych.

Na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w dniu 6 sierpnia 2020 r. akcjonariusze zdecydowali o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito poprzez emisje 2.000.000 nowych akcji serii D, a tgczne
wptywy wyniosty 1.800.000 zt.

Z dniem 1 lutego 2020 r. ze stanowiska prezesa Zarzgdu Spotki ustgpita Anna Szymczak, o czym
Emitent informowat komunikatem EBI z 24 stycznia 2020 r. W dniu 16 grudnia 2020 roku Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu, zdniem 1 stycznia 2021 roku, tukaszowi Bula funkciji
prezesa Zarzgdu, a Marzenie Krawiec funkcji wiceprezesa Zarzgdu powotujgc tym samym
Zarzgd na nowaq, 3-letnig kadencje. tukasz Bula petnit wczesdniej funkcje cztonka Zarzgdu, a
Marzena Krawiec funkcje dyrektora operacyjnego.

13.2. Dzialalnosé prowadzona przez Emitenta

13.2.1.  Podsumowanie przedmiotu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent specjalizuje sie w ustugach telekardiologicznych oraz teleopiekunczych dla pacjentow
indywidualnych oraz placéwek medycznych na terenie catego kraju. Wykorzystujgc
posiadane Cenfrum Telemedyczne oraz Catodobowe Centrum  Raftownictwa
Telemedycznego wraz z wykwadlifikowanym personelem Spdétka $wiadczy swoje ustugi na
odlegtos¢. Grupe docelowq ustug telekardiologicznych Emitenta stanowiq osoby cierpigce
na wszelkiego rodzaju choroby serca, w szczegdlnosci osoby starsze. Ustugi teleopiekuncze
skierowane sqg gtdéwnie do osdb starszych, nie tylko ze schorzeniami sercowo-naczyniowymi.

W 2010 roku Spdtka zadebiutowata na rynku NewConnect, stajgc sie tym samym pierwszg
publiczng spdtkg telemedyczng w Polsce.

Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z trzech podmiotéw, 1j. Spdtki dominujgcej
Telemedycyna Polska S.A. z siedzibg w Katowicach, przejetej w listopadzie 2010 roku, spoiki
zaleznej Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach nalezy do Emitenta), a takze spdtki
wspotzaleznej Telemedyczne Systemy Informatyczne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdra
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obecnie nie prowadzi Zzadnej dziatalnosci  (Emitent  posiada  50%  udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach w tym podmiocie).

Na Dzieh Dokumentu informacyjnego wiodgcg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta jest
posrednictwo w sprzedazy ustug telemedycznych realizowane przez Spobtke.

13.2.2. Ustugi $wiadczone przez Grupe Kapitatowq Emitenta
Spotka zajmuje sie $wiadczeniem ustug telemedycznych i teleopiekuhczych w czterech
gtéwnych modelach biznesowych:

1) zdalna diagnostyka i monitoring dla pacjentdw indywidualnych;
2) projekty spoteczne z zakresu eZdrowiq;
3) zdalna diagnostyka dia podmiotéw medycznych;

4) pakiety telemedyczne dla instytucji finansowych.

Zdalna diagnostyka i monitoring dla pacjentéw indywidualnych.

Jest to pakiet rozwigzan oferowanych m.in. za posrednictwem telemedycznej poradni,
powstatej z myslg o wszystkich tych, ktérzy m.in. w dobie rozwijajgcej sie pandemii koronawirusa
majg utrudniony dostep do stuzby zdrowia, specjalistycznej opieki oraz skutecznego
diagnozowania probleméw zdrowotnych. Emitent oferuje w ramach tej linii biznesowej
specjalistyczng opieke i konsultacje medyczne za posrednictwem catodobowego Centrum
Telemedycznego gtéwnie w nastepujgcych wariantach:

> Zdalna diagnostyka chordb serca. Badanie pracy serca w oparciu o ptatnosé
jednorazowq, przez 7 dni w oparciu o dostarczany pacjentowi specjalistyczny,
telemedyczny aparat EKG, ktéry moze dziata¢ w trybie tzw. holtera zdarzeniowego.
Ustuga powigzana jest ze specjalistycznymi konsultacjami, mozliwosciq otrzymania e-
recepty czy raportu medycznego. Ustuga pozwala na szybkg diagnoze lub okresowe
badanie zorientowane na wykrywanie nieprawidtowosci pracy serca, w tym arytmii i
ryzyka udaru.

» Teleopieka medyczna z domowym EKG. Badania serca oferowane w ustudze
abonamentowej z wykorzystaniem dostarczonego pacjentowi osobistego aparatu
EKG. Pacjent ma mozliwos¢ konsultacji ze specjalistami — przez catq dobe, zdowolnego
miejsca i bez zadnych limitdw. Ustuga to tez mozliwose otrzymania e-recepty, jesli lekarz
stwierdzi, ze jest to niezbedne. Mozliwa jest takze natychmiastowa reakcja zespotu
medycznego w sytuacji zagrozenia zdrowia lub zycia pacjenta.

> Teleporada kardiologiczna. Bezpieczne konsultacje lekarskie bez wychodzenia zdomu,
z mozliwoscig otrzymania e-recepty, skierowania na badania lub e-zwolnienia. Ustuga
moze by¢ takze zrealizowana z wykorzystaniem aparatu do zdalnego wykonania
badania EKG, ktéry pacjent otrzymuje w ciggu 48h.

Projekty spoteczne z zakresu eZdrowia.

W oparciu o posiadane know-how, fechnologie, procedury i zasoby, m.in. w postaci
catodobowego Centrum Telemedycznego Spodtka oferuje szeroki zakres rozwigzan
teleopiekunczych, stworzonych po to, by wspiera¢ osoby starsze, niesamodzielne oraz tych,

67

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

ktdrzy cierpig na choroby przewlekte. Innowacyjne na rynku rozwigzania teleopiekuhcze
pozwalajg na zdrowsze i bezpieczne funkcjonowanie. Niezaleznie od migjsca — zarébwno w
domu, jak i w placéwkach opiekuhczych - zintegrowane rozwigzania pozwalajg na
catodobowy monitoring czynnosci zyciowych oraz na dostarczenie natychmiastowe],
doraznej pomocy. Dzieki teleopiece samorzady, placédwki medyczne oraz organizacje
pozarzgdowe mogg objg¢ starszych, chorych oraz niesamodzielnych mieszkahcow
i podopiecznych kompleksowq opiekg zdrowotng, w tym opiekunhczqg z wykorzystaniem tele-
narzedzi do przywotywania pomocy. Realizujgc projekty w ramach tej linii biznesowej Emitent
wystepuje jako bezposredni beneficjent dofinansowania, partner bgdz podwykonawca dla
jednostek  samorzgdu terytorialnego, organizacji pozarzgdowych czy podmiotdw
medycznych. Rolg Spodtki jest dostarczenie kompleksowego rozwigzania obejmujgcego
zarbwno dostarczenie urzgdzeh jok i zdalnych ustug realizowanych przez Centrum
Telemedyczne.

Zdalna diagnostyka dla podmiotéw medycznych.

Emitent wzbogaca oferte placdéwek medycznych o ustugi z zakresu diagnostyki i monitoringu
kardiologicznego, pozwalajgc tym samym na zapewnienie petnigjszej opieki pacjentom, a
samej placdéwce umozliwiajgc uzyskanie dodatkowego zrédta  przychodow. Oferta
skierowana jest m.in. do:

> Placéwek Podstawowej Opieki Zdrowotnej, ktérym oferowana jest m.in. ustuga EKG z
opisem — badanie moze wykonac¢ personel medyczny (np. pielegniarka), opis
sporzqdzajq lekarze kardiolodzy w Centrum Telemedycznym, a nastepnie jest on
dostepny dla internisty/pediatry/pacjenta w ok. 15 minut. Spdtka oferuje rowniez
podmiofom medycznych ustuge opisu badania Holter EKG.

> Kardiologdw - po zabiegu kardiologicznym mogqg otoczyé swojego pacjenta opiekg
24/7 proponujgc mu catodobowy telemonitoring kardiologiczny. Dzieki tej ustudze
pacjent w kazdej chwili ma mozliwo$¢ samodzielnego wystania badania do Centrum
Telemedycznego, dzieki czemu zyskuje komfort | poczucie bezpieczenstwa. Kardiolog
ofrzymuje mozliwos¢ wzbogacenia obrazu klinicznego pacjenta o dodatkowe
badania, co zapewnia optymalng i szerokg diagnostyke.

Pakiety telemedyczne dla instytuciji finansowych.

Emitent Swiadczy ustuge medyczng w momencie wystgpienia szkody/zdarzenia
ubezpieczeniowego. Spdtka tworzy indywidualne rozwigzania na potrzeby ubezpieczycieli.

Emitent jest réwniez liderem na rynku polskim w organizacii przesiewowych akcji medycznych
o charakterze edukacyjno-profilaktycznym. Spdtka organizuje wtasne autorskie projekty oraz
wspobtpracuje z wieloma firmami i instytucjami w ramach duzych, ogdlnopolskich kampanii, jak
réwniez w wymiarze pojedynczych akcji medycznych. Emitent zapewnia kompleksowe
rozwigzania, nowoczesny sprzet oraz profesjonalng obstuge, dzieki czemu moze organizowad
akcje specjalne na zlecenie firm, fundacji, urzeddw miast i gmin oraz centréw handlowych.
Spdétka jest takze inicjatorem i organizatorem najwiekszej i wielokrotnie nagradzanej,
ogdlinopolskiej kampanii bezptatnych badan serca ,Zadbaj o swoje serce”, organizowanej
nieprzerwanie od 2006 roku w centfrach handlowych na terenie catego kraju. W ramach
programu wszyscy chetni mogg bezptatnie wykonac badania EKG, pomiar cisnienia krwi,
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pomiar poziomu cholesterolu, obliczy¢ wskaznik BMI, skonsultowaé wyniki z lekarzem specjalistg
oraz zasiegngc¢ porady dotyczgcej wtasciwej diety.

13.2.3. Kanaty dystrybuciji ustug

Pacjenci indywidualni, ktérym Spodtka $wiadczy swoje ustugi bezposrednio, pozyskiwani sg
poprzez aktywne dziatania sprzedazowe w zréznicowanych kanatach dystrybucji oraz za
posrednictwem innych, wspdtpracujgcych podmiotow (gtéwnie podmiotdéw medycznych i
ubezpieczeniowych). Kluczowa dla Spdtki jest wielokanatowos$é sprzedazy, ze wzgledu na
dynamicznie zmieniagjgcy sie rynek, na ktérym Emitenta funkcjonuje. Spdtka posiada
kompetencje w pozyskiwaniu klientdbw na ustugi telemedyczne w kanatach sprzedazy
bezposredniej, w tym z wykorzystaniem nowoczesnych metod sprzedazy w modelu online.
Emitent rowniez aktywnie edukuje rynek, m.in. poprzez organizacje akcji medycznych czy
dziatania marketingowe.

Partnerzy B2B, w tym w segmencie medycznym i ubezpieczeniowym, pozyskiwani sg gtéwnie
w drodze bezposredniej akwizycji realizowanej przez dziat sprzedazy oraz bezposrednio przez
Zarzgd Emitenta, a takze w drodze dziatah marketingowych.

Emitent bierze takze aktywnie udziat w przetargach publicznych organizowanych przez
podmioty bedgce beneficjentami dotacji unijnych i krajowych, realizujgce projekty z zakresu
fzw. teleopieki.

Na Dzieh Dokumentu informacyjnego Zarzgd Emitenta koncentruje swoje dziatania na
optymalizowaniu rozwiqzan w zakresie dystrybucji ustug Grupy. Emitent poszukuje wcigz
nowych, efektywnych i optymalnych kosztowo kanatéw sprzedazy. Zarzgd Emitenta
szczegdlnie koncentruje sie w na rozwijaniu wspdtpracy z placéwkami medycznych i
partnerami w modelu B2B. Przewagqg Emitenta w tym obszarze sg wtasne, specjalistyczne
zasoby (Centrum Telemedyczne czy Catodobowe Centrum Ratownictwa Telemedycznego),
wypracowane standardy zdalnej opieki oraz zdolno$¢ Spdtki do elastycznego i
systematycznego wtqczania do ustug telemedycznych i teleopiekuhczych relatywnie duzej
liczby pacjentéw w krotkim czasie.

13.2.4.  Struktura przychoddw Grupy Kapitatowej Emitenta
W zwigzku z tym, iz na Dzien Dokumentu informacyjnego Grupa Kapitatowa Emitenta nie
prowadzi zadnej formy sprzedazy zagranicznej oferowanych ustug, w analizie struktury
przychoddéw nie uwzgledniono podziatu pod wzgledem geograficznym. Catos¢ sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywana jest na terenie Polski.

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddw Grupy Kapitatowej Emitenta w
okresie 2018 — 2020:

Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie 2018 — 2020 (w tys.
zt)
Struktura skonsolidowanych przychodéw Emitenta

(tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy ogétem 6233 4995 5007
Sprzedaz ustug telemedycznych i teleopiekuhczych 4 306 4261 3676
Organizacja akcji medycznych 477 362 83
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Dziatalno$¢ gabinetowa w przychodni 478 206 0
Sprzedaz towardw i materiatéw 642 83 1174
Pozostate przychody 330 82 74
Pozostate przychody operacyjne 152 1039 1488
Dotacje zwigzane z realizacjq projektow z zakresu eZdrowia 0 696 1179
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 43 242 134
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0
Pozostate 109 101 175

* Dane przed audytem biegtego rewidenta za okres narastajqco I-IV kwartatu 2020 .
Zrédto: Emitent

Suma skonsolidowanych przychoddw netto ze sprzedazy z czterech kwartatdw 2020 roku, ktdre
wykazano w nieaudytowanych raportach kwartalnych daje kwote 5.007 tys. zt (+0,2% r/r
wobec danych z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 r.), a wraz
z pozostatymi przychodami operacyjnymi 6.495 tys. zt (+7.7% r/r wobec przychoddw
z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 r.).

Najwiekszy udziat w strukturze przychoddw majg ustugi telekardiologiczne i teleopiekuhcze.
Coraz wiekszy udziat w przychodach ogdtem Emitent uzyskuje w obszarze dotacii, ktére
zwigzane sq gtéwnie z realizacjq projektdw z zakresu teleopieki senioralnej. Jest to nieodtqczna
cze$¢ modelu biznesowego Spoétki, zgodna z zatozong strategiq rozwoju, stqd tez przychody te
nalezy rozpatrywad tgcznie z przychodami netto ze sprzedazy ustug telekardiologicznych i
teleopiekunczych. W ramach projektéw, z ktérych Emitent otrzymuje dotacje, Spdtka
wystepuje w roli bezpoSredniego beneficjenta dotacji lub partnera projektu, ktéry
odpowiedrzialny jest za koordynacije i realizacje projektu w $ciSle okreslonym, wyodrebnionym
zakresie. Rozliczenia kasowo odbywajqg sie zgodnie z okreSlonym harmonogramem projektu,
natomiast w ujeciu bilansowym Spbtka rozpoznaje przychdd z dotacji w momencie poniesienia
kosztow zakwalifikowanych do projektow.

Istotny wzrost przychoddéw odnotowano réwniez m.in. na sprzedazy towardw i materiatéw — sg
to gtébwnie urzgdzenia telemedyczne i teleopiekuhcze oraz materiaty im towarzyszgce.

Od Il kwartatu 2019 r. Grupa ograniczata dziatalno$¢ gabinetowqg obejmujacg wczesniej
dziatalnos¢ przychodni Kardiofon w obszarze stacjonarnych ustug medycznych, realizowanych
w placdwce w Warszawie, ze wzgledu na koncentracije strategiczng na bardziej rentownych
liniach biznesowych. W 2020 r. nie uzyskiwano juz przychoddw z tego tytutu.

Spdtka realizowata rowniez w minionych latach akcje medyczne (gtdwnie akcja ,,Zadbaj o
swoje sercel”), a przychody w tym obszarze to gtéwnie rozliczenia ze sponsorami i jednostkami
samorzgdowymi. W roku 2020 liczba takich akcji, a co za tym idzie warto$¢ przychoddw, byta
ograniczona, ze wzgledu na pandemie COVID-19 i zwigzane z tym obostrzenia dotyczgce m.in.
publicznych zgromadzen.

13.2.5.  Charakterystyka sytuacji finansowej Emitenta i gtéwnych zdarzen,
ktdre miaty na nig wptyw
Podsumowanie sytuacii finansowej za 2020 r. wg danych sprzed audytu ksigg rachunkowych
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Wedtug danych sprzed audytu (badania ksigg rachunkowych przez biegtego rewidenta) w
ujeciu skonsolidowanym Grupa uzyskata w 2020 roku 5.007 tys. zt przychoddéw netto ze
sprzedazy, co oznacza poziom zblizony do przychoddw w roku 2019 — 1j. 4.995 tys. zt. Nalezy
przy tym zaznaczyc, ze nie uwzglednia on m.in. przychoddw z tytutu dotaciji, ktére stanowig
istotng cze$¢ modelu biznesowego Spdtki opartego m.in. na realizacji projektéw spoteczno-
zdrowotnych z zewnetrznym finansowaniem. Na poziomie EBITDA Grupa wypracowata w 2020
r. 827 tys. zt wobec 468 tys. zt w roku 2019 (wzrost o 77% r/r). Dodatkowo nalezy wskazac, ze w
poczet pozostatych kosztéw operacyjnych (pozycja aktualizacji wartosci  aktywow
niefinansowych) Spdétka w IV kwartale minionego roku zdecydowata sie dokonac odpisu
przeterminowanych naleznosci. Naleznosci te dotyczg segmentu B2C (a wiec linii biznesowej,
ktéra ma coraz mniejsze znaczenie dla przychoddw Spodtki) i obejmujg portfel przesztych
kontraktéw realizowanych i aktywnych w minionych latach. Kwota odpisu wyniosta
327 tys. zt. Wynik EBITDA skorygowany o te jednorazowq operacje wynidstby w 2020 r. (dane
przed audytem) 1.154 tys. zt.

Rezultaty Spdtki za 2020 r. potwierdzajg, ze budowa skali biznesu i rozwd] wytgcznie
perspektywicznych linii biznesowych przektadajg sie na poprawe wynikéw finansowych Grupy.
W 2020 r. zaniechano dziatalnos¢ w wybranych obszarach, ktére nie przynosity
zadowalajgcych efektdéw biznesowych i intensywnie rozwijano znacznie bardziej rentowne
segmenty dziatalnosci. Nie bez wptywu na sytuacije Spotki byta takze sytuacja pandemiczna
w Polsce, ktéra istotnie zmienita oblicze opieki zdrowotneji przyspieszyta transformacje rynku w
kierunku wykorzystujgcym w coraz wiekszym stopniu rozwigzania zdalne. W ocenie Zarzqdu
zasoby Emitenta stwarzajg szanse na dalsze budowanie efektu skali i obstuge kolejnych
projektéw w oparciu o posiadane doswiadczenie, zespdt, know-how i procesy w warunkach
rosngcego popytu na rozwigzania oferowane przez Spotke.

Sytuacja bilansowa Spdtki i Grupy réwniez ulegta poprawie. Opierajqgc sie na sprawozdaniu
za IV kwartat 2020 r., w strukturze bilansu na dzien 31.12.2020 nastgpit wzrost poziomu srodkdw
pienieznych, ktére wyniosty 2.180 tys. zt. Jest to zwigzane m.in. ze zrealizowaniem emisji akciji
serii D. Dzieki emisji oraz osiggnietym przez Spotke zyskom zwiekszeniu ulegta tez pozycja
kapitatdw wtasnych do kwoty 2.914 tys. zt. Spdtka zmniejszyta zobowigzania sptacajgc w IV
kwartale zgodnie z celami emisji wszystkie pozyczki wobec akcjonariuszy. Dziatania te w istotny
sposdb oddtuzyty Spodtke i poprawity strukture pasywodw w bilansie. Na koniec grudnia 2020 r.
stosunek zobowigzah ogdtem do sumy bilansowej wynidst 43% wobec 76% wedtug stanu na
koniec grudnia 2019 .

Realizacja strategii rozwoju

W ocenie Zarzgdu Emitenta $wiadomo$¢ rynku o korzySciach ptyngcych z rozwigzan
telemedycznych i teleopiekuhczych w dobie kryzysu epidemicznego staje sie coraz wieksza,
na czym Spdtka korzysta, budujgc na podstawie silnych operacyjnych fundamentéw
kompleksowe rozwigzania, zardwno dla pacjentdéw indywidualnych jak i partneréw
biznesowych oraz publicznych.

Odczuwajgc w wybranych obszarach prowadzonej dziatalnosci przejsciowe negatywne
efekty trwajgcej w 2020 r. pandemii COVID-19 zwigzane m.in. z czasowym zamknieciem
niektérych przychodni bedgcych klientami Spotki, Zarzad Emitent starat sie wykorzystac ten
okres do zwiekszenia swojej ekspozycji na rynku dzieki wypracowanej, unikalnej kombinacii
kompetenciji, technologii i zasobdéw, na bazie ktérych moze dostarcza¢ zrdznicowane,
innowacyjne rozwigzania telemedyczne. Sytuacja epidemiczna sprzyjata wzrostowi
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zapotrzebowania na ustugi telemedyczne. Oferta Emitenta w zakresie wielu ustug jest
skierowana do oséb starszych, ktére sg w wyzszej grupie ryzyka w zakresie COVID-19, co
dodatkowo sprzyjato wzrostowi zapotrzebowania na oferte Spotki. Emitent zaktada réwniez, ze
po zakonczeniu pandemii wprowadzone w jej czasie rozwigzania i nawyki zostang
adoptowane przez szersze grono klientdw i stang sie powszechne na skale znacznie wiekszg,
niz przed pandemig.

W 2020 roku szczegdlnie ustugi teleopiekuncze i kompleksowe, zdalne rozwigzania senioralne
stawaty sie coraz bardziej popularne wsrdd, przede wszystkim, lokalnych samorzgddw.
Readlizowane przez Spobtke projekty z zakresu teleopieki stanowiqg istotne wsparcie dla
mieszkancoéw wielu gmin w Polsce. Dzieki oferowanym rozwigzaniom opartym o Centrum
Ratownictwa Telemedycznego oraz wykorzystaniu  kompetencji  lekarzy Centrum
Telemedycznego Emitent zapewniat bezpieczehstwo seniorom, osobom samotnym,
niesamodzielnym i schorowanym. Jednoczenie Spdtka nieustannie dostosowywata posiadane
zaplecze technologiczne aby zapewni¢ pacjentom integralng, petng i innowacyjng opieke i
bezpieczenstwo. W 2020 r. Spdtka koncentrowata swoje dziatania na uruchamianiu kolejnych
projektéw z zakresu teleopieki senioralnej, poszukiwaniu partnerdw i rozwijaniu wspdtpracy z
pozyskanymi juz wspodtpracujgcymi podmiotami w celu realizacji nowych projektéw. Wybrane
sukcesy w ramach tej linii biznesowej, ktére miaty bezposredni wptyw na wyniki 2020 r. oraz lat
kolejnych, obejmujg m.in.:

1) Redlizacje projektu pn.: ,Ustugi zdrowotne dla mieszkahcdw Bytomia z wykorzystaniem
nowoczesnych technologii” w partnerstwie z podmiotem medycznym $wiadczgcym
stacjonarne ustugi medyczne. Projekt, ktérego Spdtka jest bezposrednim
beneficientem, wspdtfinansowany jest ze srodkdw Europejskiego Funduszu Spdjnosci w
ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014
— 2020. tgczna, maksymalna warto$¢ dofinansowania wynosi 2.421.244,10 zt (ESPI
6/2019).

2) Zawarcie umowy partnerskiej na rzecz wspdlnej realizacji projektu pn. ,W OCHRONIE
IYCIA | ZDROWIA — nowoczesne technologie teleopiekuncze i telemedyczne dla
mieszkancédw Czestochowy i okolic”, realizowanego w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020. Gtéwnym celem
projektu jest wdrazanie zdalnych ustug opieki medycznej i spotecznej w migjscu
zamieszkania grupy docelowej, ktérg stanowiq nie w petni samodzielne osoby w wieku
powyzej 65 lat. Kwota dofinansowania przypadajgca na Emitenta joko partnera
projektu zgodnie z umowq wyniesie szacunkowo, maksymalnie 1.459.759 zt i zalezy od
poziomu realizacji budzetu wydatkdw w ramach Projektu (ESPI 23/2020).

3) Zawarcie umowy partnerskiej na rzecz wspdlnej realizacji projektu pn. ,W OCHRONIE
IYCIA | IDROWIA - teleopieka i elemedycyna dla mieszkancdw subregionu
zachodniego”, realizowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020. Gtéwnym celem projektu jest wdrazanie
zdalnych ustug opieki medycznej i spotecznej w migjscu zamieszkania grupy
docelowej, ktérg stanowig nie w petni samodzielne osoby w wieku powyzej 65 lat.
Kwota dofinansowania przypadajgca na Emitenta joko partnera projekiu zgodnie z
umowaq wyniesie szacunkowo, maksymalnie 1.455.113 zt i zalezy od poziomu realizacji
budzetu wydatkéw w ramach Projektu (ESPI 24/2020).
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4) Zawarcie trzech umdéw (kazda dotyczgca innego powiatu — zawiercianskiego,
bedzihskiego i myszkowskiego) z organizacjg pozarzgdowq, ktérych przedmiotem jest
zdalny monitoring kardiologiczny i konsultacje lekarskie wraz z dostarczeniem
niezbednego do realizacji projektu sprzetu telemedycznego. Powyzsze umowy sg
wynikiem zamoéwien udzielanych w ramach projektdéw wspdtfinansowanych ze
srodkéw  Europejskiego Funduszu Spdéjnosci w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014 — 2020. tgczna wartoéé brutto
zawartych umow wynosi 1.434.600 zt (ESPI 22/2020).

5) Wspdtprace z partnerem technologicznym w zakresie realizacji szeregu programéw
teleopiekunczych, w ramach ktérych Emitent, za posrednictwem Centrum
Ratownictwa Telemedycznego, zobowigzat sie do gotowosci do wykonania
ustalonych procedur w momencie ofrzymania sygnatu z urzgdzeh SOS (opasek),
wystgpienia zdarzenia zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu lub zanotowaniu zdarzenia
odbiegajgcego od standardowego.

Juz po zakohczeniu 2020 r. Spodtka zawarta kolejng umowe w obszarze senioralnym. W lutym
2021 r. Emitent ofrzymat zwrotnie podpisang umowe dotyczqcq realizacji projektu ,,Urzgdzenia
telemedyczne wraz z ich obstugg przez Telecentfrum Medyczne” w ramach projektu pod
nazwqg ,Ustugi zdrowotne dla Seniordw 65+" w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020. Przedmiotem umowy jest dostawa
urzgdzenh telemedycznych takich jak opaski, teletransmitery EKG i glukometry oraz obstuga
tych urzqgdzenh przez dziatajgce w strukturach Emitenta Centrum Telemedyczne. tgczna
maksymalna warto$¢ umowy wynosi 670.291,50 zt netto, a warto$¢ ostatecznie osiggnietych
przez Emitenta przychodéw z jej tytutu zalezy od poziomu realizacji budzetu wydatkdw w
ramach projektu (ESPI 4/2021).

Spoétka dostrzega w powyzszym obszarze duzy potencjat i bedzie zabiegata o realizacje
kolejnych projektéw w nowej perspektywie unijnej przewidzianej na lata 2021-2027.

Problemy z dostepem do lekarza specjalisty, szczegdlnie w dobie trwajgcej epidemii,
sprawiqjg, ze pacjenci coraz chetniej korzystajg z systemu catodobowe] teleopieki
kardiologicznej oraz e-konsultacji wspartych zdalnymi badaniami diagnostycznymi. Dzieki
oferowanym przez Spdbtke rozwigzaniom, za pomocg m.in. niewielkiego przeno$nego aparatu
EKG, pacjent jest otoczony statg i profesjonalng opiekg kardiologiczng, nawet w przypadku,
gdy sam nie jest w stanie lub nie moze udac sie do przychodni.

W 2020 r. kontynuowano réwniez $wiadczenie ustug w modelu B2B zaréwno dla placéwek
medycznych jak i partneréw z segmentu finansowo-ubezpieczeniowego. Mozliwose
wzbogacenia oferty placdéwek i instytucji finansowych o nowoczesne ustugi z zakresu
diagnostyki i monitoringu kardiologicznego w dalszym ciggu postrzegana jest przez Spotke jako
istotny element strategii rozwoju. Wraz z adaptacjq spoteczenstwa i podmiotdw medycznych
do nowej sytuacii zwigzanej z okresem pandemii, Emitent dostrzega rosngca $wiadomose rynku
w zakresie korzysci ptyngcych z oferowanych przez Spdtke rozwigzan. Zarzgd Emitenta liczy
docelowo na zwiekszenie popytu na ustugi Spdtki rowniez w tym obszarze.

Na przetomie 2020 i 2021 Zarzqgd Spdtki pracowat nad realizacjg lub pozyskaniem szeregu
nowych kluczowych dla rozwoju Spdtki projektdw, ktdre dotyczyty obszaru senioralnego,
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telekardiologicznego lub pokrewnych. Projekty te na Dzieh Dokumentu informacyjnego
znajdujg sie na zréznicowanych etapach, readlizacja czedci z nich wynika¢ bedzie ze
wspotpracy z partnerami, a niektére mogq byc¢ realizowane przez Spobtke indywidualnie.

13.2.6. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta
Emitenta charakteryzuje unikalna kombinacja kompetencji, ktéra ksztattuje jego pozycje
rynkowq. W cenie Zarzgdu Emitenta sq to:

1) kapitat ludzki (w tym przede wszystkim Centrum Telemedyczne i kadra projektowal),
2) procesy i know-how,

3) technologia — wtasna i zewnetfrzna (w tym centralne systemy do skalowania ustug
telemedycznych zintfegrowane z Elekironiczng Dokumentacjg Medyczng, technologie
akwizycjii przechowania danych medycznych, technologie do zarzgdzania informacijq
medyczng i $wiadczenia ustug).

Obserwujgc dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, kierunki rozwoju telemedycyny
oraz trendy, na bazie powyzszych kompetencji Emitent zamierza w dalszym ciggu
konsekwentnie budowad i dostarczac ustugi medyczne poprawiajgc ich rynkowq dostepnosé.

Strategia Emitenta zaktada rozwéj w oparciu o dwa wiodgce filary:

1) Rozwd] w oparciu o ustugi medyczne wykorzystujgce rozwigzania eZdrowia

Przy rosngcych kosztach Swiadczeh zdrowotnych i niedoborach kadry medycznej
zwieksza sie popyt na rozwigzania wykorzystujgce nowoczesne technologie, ktére
utatwig dostepno$¢ do Swiadczen, podnoszg jako$¢ zycia i zwiekszajg poczucie
bezpieczenstwa. Celem strategicznym Emitenta jest wykorzystanie tych tendencji do
efektywnej budowy skali.

2) Budowanie eUstug medycznych dla segmentu rynku Opieki Senioralnej i
Dtugoterminowej

Polska, jako jeden z najszybciej starzejgcych sie krajéw OECD, obok Greciji, Korei Ptd. |
krajow nadbattyckich, w ocenie Emitenta bedzie w kolejnych latach zmagacd sie z
niewydolnoscig systemu opieki senioralnej. Zgodnie z danymi GUS wydtuza sie réwniez
przecietna dtugos¢ zycia Polakdw (nie zmieni tego okresowy spadek bedgcy skutkiem
tfrwajgcej pandemii). W efekcie wydtuzonego zycia seniorzy bedq sie coraz czesciej
zmagac z chorobami przewlektymi. Dtuzej i w coraz wiekszej liczbie bedqg
konsumentami korzystajgcymi z wykwalifikowanej opieki. Obecnie z takich ustug mogg
korzysta¢ gtdwnie osoby zamozne. Dostrzega to zardwno panstwo jak i Unia Europejska,
dynamiczne zwiekszajgc alokacje srodkdw budzetowych naten cel. W efekcie pojawia
sie coraz wiecej programdw unijnych, rzgdowych, lokalnych wspierajgcych rozwdj
zdalnych form opieki.

Celem strategicznym Emitenta jest budowanie skali w oparciu o kompleksowe
rozwigzania, z zewnetrznym finansowaniem, zorienfowane na osoby starsze,
niepetnosprawne, majgce utrudniony dostep do $wiadczeh zdrowotnych lub
mieszkajgce na terenach rewitalizacji.
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13.2.7. Ofoczenie rynkowe Emitenta
Analiza rynku telemedycyny

Telemedycyna to innowacyjna forma Swiadczenia ustug medycznych i opieki zdrowotnej,
wykorzystujgca  najnowsze  osiggniecia  wspdtczesne] medycyny, informatyki  oraz
telekomunikaciji. Za poczgtek telemedycyny na $wiecie mozna uznac lata 60 XX wieku, kiedy
to w USA stworzono satelitarng sie¢ tgczgcq pozbawione fachowej opieki lekarskiej
amerykanskie oddziaty wojskowe z najlepszymi o$rodkami medycznymi w kraju. Pierwsze
rozwigzania telemedyczne wykorzystywano réwniez podczas wypraw w kosmos, podczas
ktérych lekarze zdalnie monitorowali stan zdrowia astronautdw (mierzgc cisnienie, tetno czy
wykonujgc EKG) oraz doradzali jak radzi¢ sobie z pojawiajgcymi sie dolegliwosciami. Aktualnie

elemedycyna wykorzystywana jest w wielu segmentach medycznych od kardiologii,
diabetologii czy pulmonologii do opieki senioralnej oraz potoznictwa.

Polski rynek telemedyczny znajduje sie obecnie w fazie dynamicznego rozwoju za sprawqg
trwajagcej na Dzien Dokumentu informacyjnego pandemii COVID-19. Przyczynita sie ona do
wzrostu zainteresowania rozwigzaniami z zakresu e-zdrowia. Pandemia uswiadomita wszystkim,
ze dostepne metody i rozwigzania techniczne mozna w petni wykorzystac. Ograniczenie
bezposrednich kontaktéw, a jednoczesnie potrzeba dostepu do ustug medycznych
spowodowata bardzo szybki rozwdj sektora i korzystania z systemdédw e-zdrowia. Zdalne
monitorowanie stanu zdrowia pacjenta, przekazywanie zaleceh przez lekarzy podczas
telekonsultacji czy otrzymywanie e-recept na telefon bez wychodzenia z domu to tylko kilka z
wielu zalet szybkiego rozwoju telemedycyny. Telemedycyna umozliwia, szczegdlnie pacjentom
z objawami, pozostawanie w domu i zdalng interakcje z lekarzami. Odgrywa tym samym
bardzo istotng role, poniewaz pomaga zminimalizowaé przenoszenie infekcji na duze
populacje i na personel medyczny. Ponadto daje mozliwos¢é podziatu pacjentédw na
wymagajgcych natychmiastowej pomocy i pozostatych, ktérzy nie wymagajg niezwtocznej
interwenciji. Kolejng korzyscig telemedycyny podczas pandemii jest pomoc w codziennym
leczeniu pacjentdw z chorobami przewlektymi.

Korzystajagc z telemedycyny do przeprowadzania telekonsultacji medycznych pacjentdw,
lekarze mogq ich chronié¢, zapobiegajgc ekspozyciji na koronawirusa. Dodatkowym aspektem
ryzyka zwigzanego z sytuacjg pandemiczng na swiecie sq badania potwierdzajgce zwiekszone
ryzyko uszkodzenia serca po przebyciu choroby COVID-19, zardwno jako pierwsze rozpoznanie
choroby jak i zaostrzenie wczesniej istniejgcej przewlektej niewydolnosci serca. Wérdd powiktan
mozna wymieni¢ zaburzenia rytmu serca, problem z regulacjqg cisnienia tetniczego czy zespdt
wiencowy. Ciggta wspdtpraca na linii lekarz-przewlekty pacjent, powinna zatem zmniejszy&
ryzyko dalszego rozwoju chordb przewlektych oraz wspomodc biezgcy monitoring stanu zdrowia
pacjenta.

Nowelizacja rozporzgdzenia ministra zdrowia w sprawie $wiadczen z zakresu podstawowej
opieki zdrowotnej z 31 pazdziernika 2019 r. wprowadrzita telekonsultacje lekarskie. Dzieki nim
pacjenci uzyskujq tatwiejszy dostep do specjalistycznej opieki medycznej. To rozwigzanie
znacznie skraca czas oczekiwania na fachowqg porade medyczng i wptywa na zmniejszenie
kolejek w stacjonarnych placéwkach medycznych.

Polacy sg na ogét zadowoleni z nowej formy kontaktéw z lekarzami. Wynika to z
opublikowanych przez Ministerstwo Zdrowia i NFZ badan satysfakcji pacjentéw ze zdalnych
wizyt. Wskazujg one, ze w trakcie pandemii 82% kontaktéw z poradniami podstawowej opieki
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zdrowotne] stanowity spotkania online. Przy czym 92% pacjentéw deklaruje, iz ustugi
telemedyczne pozwolity rozwigzac ich problemy, a 58% uwaza teleporade za lepszqg lub réwng
wizycie tradycyjne;.

Deloitte przewiduje, ze w 2022 roku globalna liczba wizyt online zblizy sie do 400 miliondw, co
oznaczatoby 5% wzrost w skali roku (dla poréwnania w 2019 r. miat miejsce zaledwie 1%
przyrost). Eksperci twierdzq, ze nawet jednocyfrowy skok jest w tym przypadku znaczqgcy ze
wzgledu na ogromng liczbe wizyt w gabinetach lekarskich. W 2020 roku w krajach OECD
odbyto sie 8,5 mid tego typu spotkan, a ich koszty szacuje sie na 500 mid dolaréw. Nalezy
zwréci¢ uwage, ze wirtualne konsultacje bedqg prawdopodobnie napedzad swiatowy rynek
telemedycyny. Wedtug Global Market Insights w 2026 r. bedzie on wart 175 mid dolaréw -
cztery razy wiecej anizeliw 2019 .

Rozwdj ustug telemedycznych w niematym stopniu zalezy od postawy lekarzy oraz ich
pacjentéw, aczkolwiek nie bytby mozliwy bez dostepu do nowoczesnych urzgdzen i aplikacii.
Najbardziej obrazowym przyktadem jest segment produktéw wearables. Smartwatch z wyzszej
potki cenowej potrafi nie tylko zmierzy¢ liczbe krokdw czy puls, ale rdwniez wykonac¢ badanie
EKG i sprawdzi¢ poziom tlenu we krwi. Dane te sq przekazywane do zsynchronizowanego z
inteligentnym zegarkiem smartfona, gdzie mozna tworzy¢ analizy, w tym poréwnywacé wyniki
uzyskane w okreSlonym czasie. Producenci smartwatchy zastrzegajg, ze pomiary nie sqg
przeznaczone do wykorzystywania w celach medycznych. Co nie zmienia faktu, iz urzgdzenia
odgrywaijq pozytywnq role, sygnalizujgc uzytkownikom wystepowanie nieprawidtowosci i tym
samym utatwiajg podjecie decyzji dotyczgcej ewentualnego kontaktu z lekarzem.

Obok rosngcej liczby sprzetu przeznaczonego dla konsumentéw, powstaje wiele
specjalistycznych produktéw okreslanych jako Internet Rzeczy Medycznych (IoMT). Duze
postepy w technologii bezprzewodowej i miniaturyzacji napedzajg innowacje w technice
medycznej, prowadzgc do rozwoju coraz wiekszej liczby potgczonych urzgdzeh medycznych,
ktére potrafig generowad, gromadzi¢, analizowad i przesyta¢ dane.

Analiza rynku teleopieki senioralnej

Trendy demograficzne, a od 2020 roku takze pandemia COVID-19, sqg silnymi katalizatorami
rozwoju zdalnych form wsparcia medycznego i opiekunczego. Polska jest jednym z krajéw o
najtrudniejszej sytuaciji demograficznej, z malejgcqg liczbg mieszkancoéw i rosngcq liczbg
seniorow. W dodatku jest stabo przygotowana od strony systemowej, co dotyczy m.in. liczby
lekarzy geriatréw czy swobodnego dostepu do podstawowe] opieki medycznej. Te czynniki
powodujg konieczno$¢ wdrazania na coraz szerszq skale technologii i ustug, ktére pozwalajg
pozostac¢ seniorowi jak najdtuzej w domu, poniewaz opiekuncza rola rodziny stabnie i bedzie
coraz mniejsza.

W okresie minionych 30 lat obserwujemy w Polsce postepujgce trendy demograficzne i
zwigzane z tym znaczgce zmiany w strukturze wieku mieszkancdw. Trwajgcey proces starzenia
sie populacii Polski jest wynikiem niskiego poziomu dzietno$ci oraz wydtuzania sie trwania zycia.
W koncu 2019 r. liczba ludnosci Polski wyniosta 38,4 min, w tym ponad 9,7 min stanowity osoby
w wieku 60 lat i wiecej (ponad 25%). W stosunku do 2018 r. liczba oséb w wieku senioralnym
wzrosta o 195 tys. oséb 1. 0 2,1%.

Najczestszymi schorzeniami senioréw w Polsce sg choroby uktadu krgzenia. W 2018 r. sposrdd
ogdinej liczby zgondw spowodowanych chorobami uktadu krgzenia 92,8% dotyczyto osdb w
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wieku 60 lat i wiecej. Wérdd osdb starszych zgony spowodowane chorobami uktadu krgzenia
stanowity 44,3% ogdlnejich liczby.

W 2019 r. przecietne dalsze trwanie zycia noworodka ptci meskiej wynosito 74,1 lat, natomiast
ptci zehskiej 81,8. Korzystne zmiany w dalszym przecietnym trwaniu zycia obserwowane sg we
wszystkich grupach wieku. W Polsce w 2019 r. mezczyzna w wieku 60 lat miat przed sobq jeszcze
Srednio ponad 19 lat zycia, zas kobieta w tym wieku ponad 24 lata. W 2019 r. przecietne dalsze
frwanie zycia mezczyzn zamieszkatych w miastach wynosito 74,5 roku tj. o ponad 1 rok dtuzej
niz mezczyzn na wsi, natomiast dalsze trwanie zycia kobiet byto niezalezne od miejsce
zamieszkania.

Obok dtugosci trwania zycia, istotne znaczenie dla jakosci zycia ma trwanie zycia w zdrowiu
(Srednia liczba lat bez niepetnosprawnosci). Wyniki badan Eurostatu dotyczgce 2017 r.
wskazujq, ze w Polsce 65-letni mezczyzna ma przed sobq jeszcze okoto 15,8 lata zycia, w tym
8,3 lat zycia w zdrowiu, natomiast kobieta 8,6 lat w zdrowiu z pozostatych jej okoto 20,1 lat zycia.

Prognoza odsetka populacji w wieku 65+.

Odsetek populacji w wieku 65+

2020 r. 2035 r.

1=

mmmm = ab

Iycie w zdrowiu, poza oczywistymi korzysciami dla osoby starszej, ma takze istotny wptyw na
koszty opieki, ktére w przypadku osoby zdrowej sg kilkukrotnie nizsze niz w przypadku osoby
wymagajgcej catodobowej opieki. Model tradycyjny zaktadat realizowanie zadan
opiekunhczych nad osobami starszymi i niesamodzielnymi w konkretnym budynku, w ktérym
zgromadzone sg osoby wymagajgce opieki, a personel wykonuje czynnosci opiekuncze.
Rynek ewoluuje jednak w kierunku modelu zaktadajgcego, ze osoby te na state przebywajgw
swoim dotychczasowym miejscu zamieszkania, natomiast opiekunowie sq mobilni i $wiadczg
ustugi opiekuncze w miejscu zamieszkania klienta bgdz zdalnie. Rozwdj technologii umozliwia
kontakt pomiedzy opiekunami a osobami wymagajgcymi opieki poprzez rozmaite urzgdzenia
- od interkomdw poczgwszy, a skohczywszy na technologii wykrywajgcej stan wymagajgcy
natychmiastowej opieki, taki jok upadek lub nagte pogorszenie sie parametrow zdrowotnych.

Proces zmian w opiece senioralnej zachodzi na catym $wiecie, jednak z uwagi na
nierdbwnomierny poziom rozwoju spoteczenstw w poszczegdlnych krajach znajduje sie on na
réznym stadium rozwoju. W krajach Europy Zachodniej i Pétnocnej jest on najobardzigj
zaawansowany. Reszta krajow Unii Europejskiej, w tym Polska, znajduje sie w sytuaciji, w ktérej
zachodzg wyzej opisane zmiany demograficzne i model opieki przechodzi proces
dynamicznych zmian, ktérg wymuszajg m.in. rosngce koszty zwigzane z zmienigjgcq sie
demografig spoteczenstwa.
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Wedtug danych OECD publiczne naktady na opieke senioralng w Polsce sqg nadal niskie
wzgledem éredniej dla krajéw rozwinietych. Polska alokowata na ten cel w ostatnich latach ze
srodkdw publicznych okoto 4 razy mniej w relacji do PKB od éredniej (OECD, ,Health in a
glance”, 2019). Opiekg domowq w skali kraju objetych jest tylko nieco ponad 1% seniorow (w
krajach Europy Zachodniej 4-10%). Liczba osdb niezdolnych do samodzielne] egzystenciji w
Polsce wynosi ok. 1,5 min i stale roénie. Na miejsce w Zaktadzie Opiekuhczo-Leczniczym lub
Domu Pomocy Spotecznej czeka sie do kilkunastu miesiecy. Prawie 20% gmin nie zapewnia
opieki w miejscu zamieszkania, mimo iz nalezy to do ich obowigzkéw. W debacie publicznej
przebita sie juz wiedza, ze Polske charakteryzujg za niskie naktady na opieke i nalezy podjgé
dziatania, aby to zmieni¢. Koronawirus dodatkowo uwypuklit niektére aspekty tej sytuacii.
Widoczne sq juz pierwsze pozytywne efekty dziatan.

Od kilku lat gminy, oérodki samorzgdowe oraz organizacje pozarzgdowe organizujg projekty,
programy i pilotaze przy wykorzystaniu tzw. opasek zycia (SOS). W ten sposdb lokalnie
promowana jest teleopieka senioralna, co przektada sie na bardzo widoczny wzrost
zainteresowania mieszkancodw. Emitent rowniez obserwuje powracajgce zapytania o
rozszerzenie wspdtpracy lub przedtuzanie kontraktdw. Spdtka dostrzega takze wyrazny wzrost
zainteresowania ze strony wtadz wiekszych miast sprawami senioréw. Szczegdinie sq to miasta,
ktére w swojej strategii zaktadajg inwestycje w obszar tzw. ,,smart city”. Oznacza to, ze chcg
tworzy¢ miasto, ktére wykorzystuje technologie informacyjno-komunikacyjne w celu
zwiekszenia interaktywnosci i wydajnosci ustug publicznych. Telemedycyna jako element tego
systemu jest coraz czesciej uwzgledniana w budzetach i programach miejskich. Seniorzy coraz
chetniej siegajg po teleopieke i nowe rozwigzania pomimo faktu, ze majg do czynienia z czesto
nieznang dotgd technologig. Wyjgtkowo cenna gwarancja bezpieczenstwa w sytuacjach
lekowych niweluje pierwsze wgtpliwosci, nawet osdb w wieku senioralnym.

Dla pacjenta koszty teleopieki nie sg wysokie, sg znacznie nizsze niz korzystanie z prywatnych
ustug opiekunczych, ktére czesto nie sq catodobowe. Znaczqcy odsetek podopiecznych
otrzymuje urzgdzenia za darmo, gdyz sg one finansowane przez miasta, gminy czy organizacje
pozarzgdowe, ktére otrzymaty dofinansowanie do realizaciji okreslonych projektéw.

Grupa Kapitatlowa Emitenta na tle innych podmiotéw w otoczeniu konkurencyjnym
Spoétki dziatajgce na rynku telemedycznym w Polsce mozna podzieli¢ na:

1) Spdtki produkujgce urzgdzenia medyczne, dostepne z ustugg

Wyrdzniajgce sie podmioty: Medicalgorithmics, Infoscan, ProPlus, Sidly czy Nestmedic.

2) Spdtki tworzgce ustugi telemedyczne na bazie wtasnych rozwigzan IT

Wyrdzniajgce sie podmioty: Telemedico, MedApp

3) Spdtki tworzgce ustugi telemedyczne na bazie urzgdzeh medycznych innych firm

Wyrdzniajgce sie podmioty: Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca, Comarch, Consonance

Korzystajac w znacznej mierze z urzgdzeh medycznych innych firm, cho¢ positkujgc sie réwniez
wtasnymi rozwigzaniami technologicznymi (gtéwnie w obszarze algorytmdw czy obstugi
pacjenta), Emitent rynkowo plasuje sie w trzeciej ze wskazanych grup.
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Zarzgd Emitenta nie jest w stanie precyzyjnie okredli¢ udziatu Emitenta w rynku, na ktérym
prowadzi dziatalno$¢. Niewiele jest na przedmiotowym rynku podmiotdw, ktdre oprécz
dostarczania elastycznych rozwigzan technologicznych w obszarze eZdrowia oferujg ustuge
medyczng bgdz opiekuhczqg w trybie 24-godzinnym, 7 dni w tygodniu, majgc dodatkowo tak
bogate doswiadczenie rynkowe. W wybranych obszarach swojej dziatalnosci Spdtka konkuruje
z podmiotami wskazanymi powyzej, ale takze kooperuje uzupetniajgc sie kompetencyijnie.
Rynek telemedycyny i teleopieki, szczegdlnie w okresie pandemii, rozwija sie na tyle
dynamicznie, ze pojawiajq sie na nim takze nowi gracze.

Wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci przewagi rynkowe, bedqgce odpowiedzig
Emitenta na wymagania Polakdéw i podmiotdw funkcjonujgcych w branzy medycznej oraz
wynikajgce z obserwacji tendencji Swiatowego rynku telemedycyny, umozliwity Spdtce
znaczqgce zdynamizowanie jej rozwoju w ostatnich latach. Najwazniejsze przewagi
konkurencyjne Emitenta to:

1) Unikalna kombinacja kompetenciji:

a) Kapitat ludzki - posiadane wtasne catodobowe Cenfrum Telemedyczne z
lekarzami, ratownikami medycznymi i wyspecjalizowanymi konsultantami oraz
doswiadczona kadra projektowa.

b) Procesy, finanse i know-how — wtasne, wypracowane i sprawdzone standardy i
metody $wiadczenia ustug medycznych i opiekunhczych na odlegtose.

c) Technologia — wypracowane i pozyskane rozwigzania IT umozliwiajgce ptynne
Swiadczenie ustug i wtgczenia kolejnych pacjentdow, podmiotéw medycznych i
innych klientéw biznesowych. Oprdcz urzgdzeh telemedycznych powyizsze
obejmuje rowniez m.in. centralne systemy do skalowania ustug telemedycznych,
technologie akwizycji i przechowania danych medycznych oraz rozwigzania do
zarzgdzania informacjg medyczng i $wiadczenia ustug.

2) Wiodgca, rozpoznawalna marka telemedyczna i pozycja lidera w segmencie
telekardiologii.

3) Doswiadczenie w elastycznym budowaniu skalowalnych rozwigzan dla oséb
przewlekle chorych, starszych, niepetnosprawnych, majgcych utrudniony dostep do
swiadczen zdrowotnych lub mieszkajgcych na terenach rewitalizacji.

4) Umiejetnos¢ nawigzywania relacji biznesowych i tworzenia ustug dla najwiekszych
podmiotéw dziatajgcych w branzy medycznejifinansowo-ubezpieczeniowej w Polsce.

13.3. Dane o strukiurze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na Walnym Zgromadzeniu na Dzieh Dokumentu informacyjnego:

. . . - p % udziat w kapitale i
Akcjonariusz Liczba akcji i gtosow glosach na WZ
Neuca Med sp.z 0.0. 2 281 646 26,28
TLP Inwest sp. z 0.0. 2182000 25,13
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Krzysztof Szalwa 581 596 6,70
Piotr Pokrzywa 569 435 6,56
Janusz Orzet 495100 5,70
Pozostali 2 571 869 29,62
RAZEM 8 681 646 100,00

14.Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zakladowego oraz
wskazanie dokumentéw korporacyjnych udostepnionych do wglgdu

Kapitat zaktadowy Emitenta na Dzieh Dokumentu informacyjnego wynosi 868.164,60 zt
(stownie: osiemset szes¢dziesigt osiem tysiecy sto szescdziesiqt cztery ztote i sze§cdziesigt groszy)
i dzieli sie na 8.681.646 (stownie: osiem miliondw szescset osiemdziesigt jeden tysiecy szescset
czterdziesci sze$¢) akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

> 5.000.000 (pie¢ miliondw) akciji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od
000.000.001 do 005.000.000,

» 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od
000.000.001 do 000.800.000,

> 881.646 (osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy sze$cset czterdziesci sze$¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.881.646,

» 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach od
0.000.001 do 2.000.000.

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony.

Na stronie infernetowej Emitenta w zaktadce relacje inwestorskie:
(www telemedycynapolska.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/) zamieszczone zostaty
nastepujgce dokumenty korporacyjne:

» Statut,

» Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia,

» Regulamin Rady Nadzorczej,

» Regulamin Zarzqdu,

> Oswiadczenie w zakresie stosowania ,Dobrych praktyk spdtek notowanych na

NewConnect”.

15.0swiadczenie Emitenta stwierdzajqgce, czy wedlug niego jego aktywa
obrotowe wystarczajq do pokrycia jego biezqgcych potrzeb, to jest potrzeb
w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqgdzenia Dokumentu informacyjnego
uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposob zamierza
zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent o$wiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu
informacyjnego.
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16.Informacje o przewidywanych zmianach kapitatv zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych Ilub
z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akciji

Spoétka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszehstwa. Na Dzien
Dokumentu informacyjnego brak jest réwniez warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg warrantéw subskrypcyjnych.

17.Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakiadowego, o kiére -
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie Zarzqdu
do podwyzszenia kapitalu zakiladowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akciji i wartosci kapitatu zaktladowego, o ktére moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego. Upowaznienie zawarte w §éa Statutu wygasto z dniem 31
grudnia 2019 .

18.Wskazanie miejsca udostepnienia ostathiego udostepnionego do
publicznej wiadomosci publiczhego dokumentu informacyjnego Iub
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych Iub
instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty
finansowe

Ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci dokument informacyjnym jest dokument,
ktéry zostat sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia akcji zwyktych na okaziciela serii C do
obrotu na Rynku NewConnect. Zostat on udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Rynku NewConnect Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. -
www.newconnect.pl.

19.Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych
Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami

Ponize] przedstawione zostato zestawienie raportdéw okresowych opublikowanych przez
Emitenta.

Raporty okresowe Emitenta

RAPORTY ROCINE Data publikaciji Numer raportu
Jednostkowy raport roczny za 2010 r. 17 maj 2011 14/2011
Jednostkowy raport roczny za 2011 r. 29 marzec 2012 11/2012
Skonsolidowany raport roczny za 2011 r. 29 marzec 2012 12/2012

Jednostkowy raport roczny za 2012 r. 31 maj 2013 9/2013
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Skonsolidowany raport roczny za 2012r.

Jednostkowy raport roczny za 2013 r.

Skonsolidowany raport roczny za 2013 r.

Jednostkowy raport roczny za 2014 r.

Skonsolidowany raport roczny za 2014 r.

Jednostkowy raport roczny za 2015r.

Skonsolidowany raport roczny za 2015r.

Jednostkowy i skonsolidowany raport roczny za 2016 r.
Jednostkowy i skonsolidowany raport roczny za 2017 r.
Jednostkowy raport roczny za 2018 r.

Skonsolidowany raport roczny za 2018 r.

Jednostkowy raport roczny za 2019 r.

Skonsolidowany raport roczny za 2019 r.

RAPORT KWARTALNE
Raport kwartalny za Il kwartat 2010 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2010 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2010 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2011 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2011 r.

Jednostkowy raport kwartalny za IV kwartat 2011 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 r.
Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2012 r.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2012 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2012 r.

Raport kwartalny za IV kwartat 2012 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2013 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2013 r.

Raport kwartalny za Il kwartat 2013 r.

EQUITY
ADVISORS
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31 maj 2013
23 kwieciehn 2014
23 kwiecien 2014
29 kwiecien 2015
29 kwiecieh 2015
3 czerwiec 2016
3 czerwiec 2016

31 maj 2017

31 maj 2018
8 kwiecien 2019
8 kwiecien 2019
3 czerwiec 2020
3 czerwiec 2020

Data publikaciji
16 sierpien 2010

10 listopad 2010
14 luty 2011
16 maj 2011

16 sierpien 2011

14 listopad 2011
14 luty 2012
14 luty 2012
15 maqj 2012
15 maqj 2012

14 sierpien 2012

14 listopad 2012
14 luty 2013
15 maj 2013

14 sierpien 2013

14 listopad 2013

10/2013
10/2014
11/2014
12/2015
13/2015
12/2016
13/2016
8/2017
92/2018
4/2019
5/2019
7/2020
8/2020

Numer raportu

8/2010
25/2010
3/2011
12/2011
22/2011
28/2011
4/2012
5/2012
19/2012
20/2012
29/2012
34/2012
3/2013
7/2013
16/2013

20/2013
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Raport kwartalny za IV kwartat 2013 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2014 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2014 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2014 r.
Raport kwartalny za IV kwartat 2014 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2015 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2015 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2015 r.
Raport kwartalny za IV kwartat 2015 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2016 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2016 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2016 r.
Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2017 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2017 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2017 r.
Raport kwartalny za IV kwartat 2017 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2018 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2018 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2018 r.
Raport kwartalny za IV kwartat 2018 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2019 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2019 r.
Raport kwartalny za IV kwartat 2019 r.
Raport kwartalny za | kwartat 2020 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2020 r.
Raport kwartalny za Il kwartat 2020 r.
Raport kwartalny za IV kwartat 2020 r.

Raport kwartalny za | kwartat 2021 r.

14 luty 2014
15 maj2014
14 sierpien 2014
14 listopad 2014
16 luty 2015
15 maj 2015
14 sierpien 2015
16 listopad 2015
15 luty 2016
16 maj 2016
16 sierpien 2016
14 listopad 2016
14 luty 2017
15 maj 2017
14 sierpien 2017
14 listopad 2017
14 luty 2018
15 maj 2018
14 sierpien 2018
14 listopad 2018
14 luty 2019
15 maj 2019
14 sierpien 2019
14 listopad 2019
14 luty 2020
15 maj 2020
14 sierpien 2020
16 listopad 2020
15 luty 2021

17 maja 2021

4/2014
14/2014
20/2014
24/2014

6/2015
14/2015
20/2015
27/2015

4/2016

8/2016
24/2016
26/2016

6/2017

7/2017
12/2017
14/2017

3/2018

6/2018
15/2018
16/2018

2/2019

7/2019
11/2019
12/2019

3/2020

4/2020
11/2020
13/2020

3/2021

4/2021
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Irédto: Emitent
Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:

» Emitenta - www.telemedycynapolska.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/,

» Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

www.newconnect.pl.

EQUITY
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20.Zatqgczniki
20.1. Zatgcznik 1 - Odpis z KRS Emitenta

Strona 1z 9

Wydruk informacii pobrane] w trybie art. 4 ust. 43a ustawy = dnia 20 sierpia 1997 r. o Krajowym Refestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego preez Centraing Informacie, nie wymaga podpisy | pieczed.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.04.2021 godz. 13:35:44
MNumer KRS: 0000352918

Infermacja odpowiadajaca edpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIE BIORCOW

Deita refestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | D1.04.2010

Distatni wpis | Numes wiisu

48 Data dokonania wipisy 15.00.2021

Sygnatura akt KAV NS-RELKRS/EL5/21/139
Oznaczenie sady SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIT GOSPODARCTY
KRANIWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu
1.0enaczenie formy prawne SPOLEA AKDYINA
2 Numer REGON/NIP REGON: 240102535, NIP: 6482542977
3.Firma, pod ki spotka drisla TELEMEDYTYNA POLSKA SPOLEA AKCYINA
4.Dane o woeednigjsrej rejestraci 0 [
5.Cry preedsishionea prowadzi driataingde | MIE
gospodances 2 innymi podmistami na
podstawie umony spilki oywilnej?
£.Czy podmiot posiada status organizaci | MIE
podytku pubBczrego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Sedziba k] POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE
2 Adres ul. LIGOCKA, ne 103, lok. —, magjsc. KATOWICE, kod 40-568, pocrta KATOWICE, kraj POLSKA
JAdres pocoly elektronicznef 0 [

4 Adres strony intemetowe]

Rubryka 3 - Oddzisky

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

Linformacia o sporzgdzeniu lub zmiane
Siatuby

EQUITY
ADVISORS

1 AKT NOTARIALNY Z DNLA 09 MARCA 2010 R., REPERTORILM A NUMER 663 1/2010

SPOLKT Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA T LCHWALONO
STATUTU SPOLKT AKCYINE).

SPORZADZONY PRIEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE GRAMALA Z KANCELARIT MOTARLALNE] W
MIECE OWIE - UCHWALA ZGROMADZENLA WSPOLNIEOW DOKOMAND PREEKSITALCENIA
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01.06.2010R. REPERTORIUM A NE. 29742010, MOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARLA
NOTARIALNA W STEMLANOWICACH SLASKICH, ZMIEMIONG: PARL1S.1; PAR.16.10; PAR.Z3.1,
PAR.Z7.1 STATUTLL

18.06.2010R. REPERTORIUM A NE. 1197212010, NOTARILEZ ALEESANDRA GRAMALA,
KANCELARIA NOTARIALMA W MIKDEOWIE, ZMIENIOND PAR.G.1, PAR.LE.T, DODAND
PAR.16.94 STATLUTLL.

13.09.2010R. REPERTORIUM A NR 9252010, NOTARILUSZ REMATA PILAT, KANCELARLA
NOTARIALNA W KATOWICACH, DOOKRESLONG WYSOKDSE KAPTTALL ZAKELADOWEGD W
PAR.6.1 STATUTLL

14.00.2015R., REP A MR 334/2015, NOTARILSE PRZEMYSLAW CIUK, KANCELARLA
NOTARIALNA W SIEMLANOWICACH SLASKICH UL SWIERCZEWSKIEGD 2 - DODAND §4 UST.1
PKT 17-24.

06,12 3017, REP. A NR 94442017, NOTARILIT PRIEMYSEAW CZUK, KANCELARLA
NOTARTALMA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL SLASKA 2

DODAND: § 6 A STATUTU

14.02. 0018R., REPERTORILM A NR 102772018, NOTARILEZ PRIEMYSEAW CZLKE, KANCELARIA
NOTARIALMA W SIEMLANOWICATH SLASKICH UL, SLASKA 2

ZMIENIOMD: § & LST. 1 STATUTL SPOEKT

(5.08. 30200, REP & NR 5158/2020, NOTARIUSZ PRZEMYSELAW CZUIK, KANCELARLA
NOTARIALNA W SIEMIANCOWICACH SLASKICH PRZY ULSLASKIE] 2, 41-100 SIEMIANOWICE
SLASKIE, ZMIENIOMD § 6 UST.1 STATUTU SPOLKT

03.11. 30200, REP & MR 90072020, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARLA
HOTARIALKA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULSLASKIED 2, 41-100 SIEMIANCWICE
SLASKIE, ZMIENIOMD § 6 UST.1 STATUTU SPOLKT

Rubryka 5

1.Czas, na jaki 2ostada ubworzona spdda MIEOZNACZONY

Sadowy | GospodanTy, prReEnaconagn do

3.Cunaczenie pisma Nnege nié Monitor

oghiezed spdd
4.Cxy slabut preyvenaje uprawnienia osobiste | NIE
okreslonym akcjonaniszom |ub tytusy
uczestnictwa w dochodach b majgtku
spddkd nie wynikajgoych z akcfi?
5.Cry obligatoriusze majy prawo do udzatu | NIE
wi mysku?
Rubryka & - Sposdb powstania spotki
1Okredlenie okolcznodd powstania PRIEESITALCENIE
2.0pis sposobu powstania spddi oraz TELEMEDWCYHA POLSKA SPOLKA AKCYINA POWSTALA 7 PRIEKSZTALCENIA TELEMEDYCYNA
informacia o uchwalke POLSKA SPOEKA Z OGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALNOSCLA. ICHWALA O PRZEKSITALCENIL

ZOSTALA PODJETA PRIEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW TELEMEDYCYMA
POLSKA SP. Z 0.0, W DNIL 09 MARCA 2010 R. UCHWALA ZOSTALA ZAPROTOKDEOWANA PRZEZ
MOTARIUSZA ALEKSAMNDRE GRAMALA Z KANCELARII NOTARIALNE] W MIKOLOWIE, REPERTORILM
A HUMER 5631//2010.

OSWIADCTENIA O PREVSTAPIENIL DO SPOLKT AKCYINED 10 CRIECIL AKCIL SPOLKD
TELEMEDWLYMA POLSKA SPOLKA AKCYINA ZOSTALY ZAPROTOKOLOWANE DNIA D9 MARCA 2010
. PRZEZ NOTARIUSZA ALEKSANDRE GRAMAEA Z KANCELARII NOTARIALNE] W MIKOE OWIE,
EEPERTORILM A MUMER 6541/2010.

J.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurendi | Konsumentiw o zgodrie
na dokonanis koncentracji

EQUITY
ADVISORS

Podrubryka 1
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Podmioty, z kidrych powstala spdtka

i 1.Nazwa luls firma

TELEMEDYCYNA POLSKA SPOLKA I DGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCLA,

wplaconego

2.¥ra i nazwa refestru lub ewidendi, w | KRAICWY REJESTR SADOWY
kdrym podmict byt zanejestrowany
3. Numer w rejestrze alibo ewidenci ODOD23Feal
4.Mazwa sadu prowadzacego rejesty | =rxas
albo organy prowadzacegs ewidencie
5.Numer REGON 240102535
BHNumer NIF 000000 e
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spolki
1 Wysoknge kapitahy zakiadowego 868 164,50 Ik
2 WysokodE kapitahu docelowens 279 835,40 7
1.Liczha akef warystkich emisji BEA164E
4. Wartndd nominalna akdji 040 Ik
5 Kweotowe okredlenie czedd kapitahy 868 164,60 ZL

E.Wartndd nominalna warunkowengo
podheryiszenia kapitaty makiadowegn

Podrubryka 1

Informiacja o wniesieniu aportu

Brak wpisiw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Licrha akoji w danej serii

5000000

3. Rodzaj uprrpwilsjowania | licea sk
uprTywilsjowarnych lub informacia, te

AECIE NIE EA LUPRIVWILEIOWANE

akcje nia 53 uprzywilsjowans
2 1.Nazwa serii akcji SERIA "B”
2Lizha akofi w danej serii SOO00nH

3. Rodzaj uprzpwiksjowania | liczha sk
uprzywisjowanych |ub informadia, e

AECIE NIE SA UPRIYWILEIWANE

akcje nie 53 uprzywilejowans
3 1.Nazwa serii akcji c
2.liczha akcji w danej serii BE1E%6

3. Rodzaj uprrpwilsjowania | liczna sk
uprEywasjowanych lub informacia, de

AECIE NIE SA UPRIYWILEIDWANE

akcje nis =3 uprzywilejowans
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 2000000

EQUITY
ADVISORS
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3. Rodzaj uprzywilkjowania | liczha sk
uprTywilsjowarnych lub informacia, te
akcje nis 53 uprzywilsjowans

AECIE NIE 3A UPRITWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
L.Cry zarzad lub rada administrujgca sy | MIE
upowaknieni do emisf wammantcw
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprazentacji podmictu

1_Narwa onganu uprawnionego do
reprezenbovwania podmistu

ZARZAD

1.5posd reprezentacii podmiotu

W PRZYPADKL POWORANIA ZARZADU JECHOOSOBOWERD SKUTECZNA REPREZENTACIA SPOLKI
WYEONTWANA JEST PRIEZ PREZESA ZARZADL. JETELT ZARZAD JEST WIELOOQSOBOWY, DO
SKEADRMLA OSWIADCZEN WOLL T PODPISYWANLA W IMIENIU SPORET UPOWAZNIONYCH JEST
DWOCH CZEONKIW ZARZADL £ACTNIE LUB JEDEM (ZLONEK ZARZADL LACTNIE 7
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgopch w sklad organu

1 1. Nazwisko | Narwa lub firma BUILA

2.Imiona EUKASE

3.Numer PESEL/REGON FIOS2306457

4. Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADL

6.C2y csoba wohodzaca w skiad MIE

ZarzEdl 2ostala FEWISSEONE W

czyrnodcach?

7.Data do jakie] rostata rawieszona | ——
7 1. Nazwiskn | Narwa lub firma KRAWIEC

2.Imiona FARTENA

3.Numer PESEL/REGON 83012415244

4. Numer KRS

EEEE

5.Funkcia w organie reprezentuiaoym

WICEPREZES ZARZADL)

6.7y osoba wohodraca w skisd
ZErEEdl OEtBia ZEWESCEONE W
czyrnodcach?

MIE

7.0ata do jakie] 2stala mEwieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA MADZORCZA

EQUITY
ADVISORS

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w sklad organu
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1 1.Mazwisko OSTAFINSKI
2.Imiona BARTOSZ ROCH
3 Mumer PESEL T0E1411758

2 1.Mazwisko STALWA
2.Imiona KRIYSZTOF MACIE]
3 Mumer PESEL T3080301035

3 1.Mazwisko RYMASZEWSK]
2.Imiona IRENNEUISZ
3 Mumer PESEL 68122701858

4 1.Mazwisko BULA
2.Imiona SZYMON PIOTR
3 Mumer PESEL 7081107991

5 1.Mazwisko GAIEWSKI
2.Imiona MARCIN
3 Mumer PESEL TOSI00ETT4

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiscw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmict dziatalnosci

1.Preedmict preewarajace] dziatainodci 1 Ba, 22, I, PRAKTYEA LEEARSKA SPECIALISTYCENA
praedsabiory
2 Przedmiot pozostelej deakinodd 1 BS, 9, , POZOSTALA DZIALALMOSE W ZAKRESIE OPTEKT ZDROWOTHE]
praedsabinry - )
F Ba, 21, Z, PRAKTYEA LEKARSKA OGOLNA
3 58, , , DZFIALALNOSE WYDRWNICZA
4 72, , . BADANIA NALKDWE I PRACE ROZWOIIWE
5 B2, , , OFIALALNGOSE IWIATANA £ ADMINISTRACY NG, DESE LA BILRA I POZOSTALA
DZTALALMOST WSPOMAGRIACK PROWADZENIE DETAL ALNOSCT GOSPODMACIE]
& 26, B0, Z, PRODUKCIA JF'.ZI\BZEP;I NAPROMIENIOWLOACYCH, SPRZETU ELEKTROMEDYCZNEGD
I ELEKTROTERAPEUT YW ZNEGD
T 32, 50, Z, PRODUKCIA JRZI'I,BZEP;I. INSTRUMENTOW ORAZ WYRCOBOW MEDYCZNYCH,
WLACZAIAC DEMTYSTYCENE
8 &2, , , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSE POMWTAZ ANA
9 70, , , DZFIAEALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADITWD ZWIAZANE T
ZARZADTANIEM
Rubryka 2 - Wzmianki o zloéonych dokumentach
Rodzaj dokumertu Nr kol w Data zhobania Za okres od do
polu
1L Wrmianka o zodeniu 1 16.06.2011 01.01.3010-31.12. 2010
kit i 2 31.05.2012 01.01.2011R. - 31.12. 30118
finansowego
i 09.09.2013 01.01.3012 - 31.12. 2012
EQUITY

ADVISORS
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4 12.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12. 2013
5 12.06.2015 00 01.01.2014 DO 31.12. 2014
] 19.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12. 2015
T 11.07.2017 00 01.01.2016 DO 31.12. 2016
B 06.07. 2018 0D 01.01.2017 DO 31.12. 0017
9 03.06.2019 00 01.01.2018 0O 31.1
10 28.08 200 0001012019 DO 31.12. 0019
2 Wzmianka o Hokeniu oping 1 TERES 01.01.3010-31.12. 2010
MHB 2 TERES 01.01.3011F - 31.12. 2011R
moegn Sprawozdania 3 SERER 01.01.3012 - 31.12.2012
i 4 SERER 0D 01.01.2013 DO 31.13. 30013
5 SERER 0D 01.01.2014 DO 31.13. 3014
] SERER 0D 01.01.2015 DO 31.12. 30015
7 TER TR 0D 01.01.2016 DO 31.12. 3016
B TER TR 0D 01.01.2017 DO 31.12. 3017
o TER TR 0D 01.01.2018 DO 31.12. 3018
10 TERER 0D 01.01.200% Do 31.12. 3015
J.wizmianka o Hodeniu udhiwady |1 TER TR 01.01.3010-31.12. 2010
:;h postarm:erﬁ . 2 TERER 01.01.3011R - 31.12. 2011
sprawaadania finansowegs 3 i 01.01.2042 - 31.12.2012
4 TERER 0D 01.01.2013 DO 31.12. 3013
3 s 0D 01.01.2014 DO 31.12. 2014
] s 0D 01.01.2015 DO 31.12. 2015
) s 0D 01.01.2016 DO 31.12. 2016
B s 00 01.01.2017 DO 31.12. 0017
9 s 00 01.01.2018 DO 31.12. 2018
10 s 00 01.01.2019 DO 31.12. 2019
4. Wzmianka o Hodeniu 1 s 01.01.2010-31.12. 2010
sprawandania z driatainoso
f— 2 TERES 01.01.3011F - 31.12. 2011R
3 TERES 01.01.3012 - 31.12.2012
4 TERES 0D 01.01.2013 DO 31.12. 0013
5 SERER 0D 01.01.2014 DO 31.1
] TERES 0D 01.01.2015 DO 31.12. 0015
) SERER 0D 01.01.2016 DO 31.13. 30016
B TER TR 0D 01.01.2017 DO 31.12. 3017
o SERER 0D 01.01.2018 DO 31.13. 30018
10 TER TR 00 01.01. 2009 D0 31.12. 3019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumenitu Nr knlejny w | Date zhodenia Za okres od do
palu
L. Wzmianka o Hodeniu 1 31.05.2012 01.01.3011F - 31.12. 2011R

choEOlidOWANEND MOCINSgs
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Sprowazdania finansowegs 09.09.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
12.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31,12 3013
12.06.2015 0D 0101, 2014 DO 31.12.2014
19072016 0D 01.01. 2015 DO 31,12 2015
11.07.2017 0D 01.01. 2016 DO 31.12.2015
06.07.2018 0D 0101, 2017 DO 31,12 3007
03.06.2019 0D 01.01. 2018 DO 31.12.2018
28.08.202) 0D 01.01. 2019 DO 31,12 2013

ZWzmianka o Hoeniu opina *xah 01.01.2001R - 31.12. 2011R.

rewidenta

mmz bad;nla time 01.00.2002 - 31.12.2012

sknsolidowanego rocznego ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

e time 0D 01.01.2014 DO 31,12 3014
ik 0D 01.01. 2015 DO 31.12.2015
tuime 0D 0101, 2015 DO 31,12 3015
ik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2007
time 0D 01.01. 2018 DO 31,12 2018
ik 0D 0101, 2015 DO 31122013

3. Wzmianka o Hodeniu udwaly time 0100 Z001R - 31,13 3011R.

by MW O

- Lo . I ik 01.00.2012 - 31.12.2012

FeCEnego sprawozdania tuime 0D 01.01.2013 DO 31,12 2013

e ik 0D 0101, 2014 DO 31.12.2004
time 0D 01.01. 2015 DO 31,12 2015
ik 0D 01.01. 2016 DO 31.12.2005
time 0D 01.01.2017 DO 31,12 3017
ik 0D 01.01. 2018 DO 31.12.2018
tuime 0D 01.01. 2019 DO 31,12 2013

4.Wzmianka o Zhodeniu ik 01.00.200 1R - 31,12, 2011R.

spravazdania z deatainedo . 4

<péiki dominujace] time 01.00.2002 - 31.12.2012
ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
time 0D 01.01.2014 DO 31,12 3014
ik 0D 01.01. 2015 DO 31.12.2015
tuime 0D 0101, 2015 DO 31,12 3015
ik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2007
time 0D 01.01. 2018 DO 31,12 2018
ik 0D 0101, 2015 DO 31122013

Rubryka 4 - Przedmioct dzialalnosci statutowej organizaci pogytku publicanego
Brak wpistw
Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgoym rok obrotowny
1.Doied kofmcy plerwszy rok obrotowy, 22 | 31.12.2010
kidry nalety miokyd spramoedanie finansowe
EQUITY

ADVISORS
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Dziat 4

Strona Bz 9

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadbosciowe albo o zabezpieczeniu majathu dheénika w postepowaniu w przedmiocie cgloszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyinym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wpistw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, Ze z egzekucii nie uzyska sie

sumy wyZszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpistw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczmy

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpiscw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadlosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

EQUITY
ADVISORS
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Rubryka 7 -

Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjmych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu drialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydriky 19.04,2021

adres strony ntermetows], na kidre) 53 dostepne informacie 2 rejestry; rs.me.gool

EQUITY
ADVISORS
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20.2. Zatgcznik 2 - Statut Emitenta
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

(tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany wynikajgce z Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 sierpnia 2020 r. oraz oswiadczenia Zarzqdu w sprawie
dookreslenia kapitatu zaktadowego z dnia 3 listopada 2020r.)

I POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg: Telemedycyna Polska Spétka
Akcyjna.

2. Spoétka moze uzywacl skréconej nazwy Telemedycyna Polska S.A. oraz moze uzywac
wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spoiki jest Miasto Katowice.

§3
1. Spdtka prowadzi dziatalno$é na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spdétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze uczestniczyE w innych spdtkach lub przedsiewzieciach na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq.

§4
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki jest:
1) Dziatalno$¢ szpitali— PKD 86.1;
2) Praktyka lekarska — PKD 86.2;
3) Pozostata dziatalnos$¢ w zakresie opieki zdrowotnej— PKD 86.9;
4) Handel hurtowy z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — PKD 46;
5) Handel detaliczny z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — PKD 47;
6) Dziatalno$¢ wydawnicza — PKD 58;
7) Pozostate posrednictwo pieniezne — PKD 64.19.Z;
8) Pozostate formy udzielania kredytow — PKD 64.92.Z;

9) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.Z;

10) Badania naukowe i prace rozwojowe — PKD 72;
11) Reklama - PKD 73.1;
12) Badanie rynku i opinii publicznej— PKD 73.2;

13) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna — PKD 74;

24

EQUITY
ADVISORS



TELEMEDYCYNA
POLSKA Dokument informacyjny Telemedycyna Polska S.A.

14) Wynajem i dzierzawa — PKD 77;

15) Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosc
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej— PKD 82;

16) Pozostate pozaszkolne formy edukacii, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59.B;

17) Produkcja urzgdzen napromieniowujgcych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego — PKD 26.60.Z;

18) Produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobdw medycznych, wtgczajgc
dentystyczne - PKD 32.50.Z;

19) Dziatalnos¢ zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi — PKD
59.1;

20) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradziwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana - PKD 62;

21) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢; dziatalno$¢ portali internetowych — PKD 63.1;

22) Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji — PKD 63.9;
23) Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z;

24) Dziatalnosc¢ firm centralnych (Head Offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem — PKD
70.

2. Jezeli podijecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej
przedmiotu dziatalnosci Spdtki, zmocy przepisdw szczegdlinych, wymaga zgody, zezwolenia
lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalno$ci moze
nastgpi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesiji.

§5

Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

Il KAPITAL ZAKLADOWY AKCJONARIUSZE | AKCJE
§6

1. Kapitat zaktadowy wynosi 868.164,60 zt (osiemset szescdziesigt osiem tysiecy sto
sze§cdziesiqt cztery 60/100 ztote) i dzieli sie na 8.681.646 (osiem miliondw sze$cset
osiemdziesigt jeden tysiecy sze$cset czterdzie$ci sze$¢) akcji, o warto$ci nominalnej po 10
(dziesie¢) groszy kazda akcja, w tym:

a) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od
000.000.001 do 005.000.000;

b) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od
000.000.001 do 000.800.000;

c) 881.646 (osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy sze$cset czterdziesci sze$&) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o kolejnych numerach od 000.000.001 do 000.881.646;

d) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 0.000.001
do 2.000.000.

2. Wszystkie akcje serii A zostaty objete przez Zatozycieli Spdtki Akcyjnej proporcjonalnie do
iloSci udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej Spotki pod
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firmqg: Telemedycyna Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq i zostaty pokryte w
catosci majgtkiem przeksztatcanej spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciq.

3. Zgodnie z brzmieniem powyzszego ust. 2 akcje zostajg objete w nastepujgcy sposdb:

1) TLP Inwest Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach - obejmie 2.100.000 (dwa miliony sto
tysiecy) akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i
tgcznej wartoSci nominalnej 210.000,00 (dwiescie dziesie¢ tysiecy) ztotych,
stanowigcych 42% wartosci kapitatu zaktadowego;

2) Ireneusz Plaza - obejmie 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy)akcji na okaziciela
serii A o wartoéci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i tgcznej wartosci nominalnej
140.000,00 (sto czterdziesci tysiecy) ztotych, stanowigcych 28% wartosci kapitatu
zaktadowego;

3) Janusz Orzet - obejmie 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i tgcznej warto$ci nominalnej 100.000,00 (sto
tysiecy) ztotych, stanowigcych 20% wartosci kapitatu zaktadowego;

4) GOADVISERS S.A. z siedzibg w Katowicach — obejmie 500.000 (piecset tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 50.000,00(piecdziesigt tysiecy) ztotych, stanowigcych 10% wartosci kapitatu
zaktadowego.

4. Akcje nowych emisjj bedg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inacze;.

5. Kapitat zaktadowy Spdtki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.

6. Spdtka moze podwyzszaé kapitat zaktadowy ze Srodkdw wtasnych zgodnie z art. 442
Kodeksu spdtek handlowych.

7. Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie
obowigzany do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzieh takiego opdznienia.

8. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

9. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 6a

1. Zarzgd Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez
emisje nowych akcji o tqcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 318.000 zt (trzysta
osiemnascie tysiecy ztotych) w drodze jednego Iub kilku podwyzszeh kapitatu
zaktadowego, w granicach okreslonych w Statucie Spdtki (,,Kapitat docelowy”).

2. Upowaznienie Zarzgdu Spdtki do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2019 r.

3. Zarzad Spotki moze wydawad akcje wytgcznie w zamian za wktady pieniezne.

4. 1 zastrzezeniem odmiennych postanowieh Kodeksu spdtek handlowych, Zarzgd decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzgd jest umocowany do:

1) okresdlania szczegdtowych zasad emisji i oferty nowych akcji;

2) podejmowania wszelkich dziatan zwigzanych z dematerializacjg okcji, a w
szczegdblnosci do zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych
S.A. o rejestracji akcji;
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3) podejmowania wszelkich dziatan zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie akcij,
praw do akcji do obrofu na rynku regulowanym;

4) pozbawienia za zgodqg Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub
czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego;

5) okredlenia zasady przydziatu akcji oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego.

§7

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do podziatu, a takze do udziatu w podziale majgtku Spodtkiw razie jej likwidacii.
Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w réwnej wysokosci.

a)
b)

d)

e)

§8

. Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwatg Walnego

Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza, ktérego akcje majg by<¢ umorzone. Wysoko$¢
zaptaty za umarzane akcje zostanie okreSlona kazdorazowo uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

. Spotka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw

wymienionych w art. 362 Kodeksu spdtek handlowych.

. W zamian za akcje umarzane Spodtka moze wydawac $wiadectwa uzytkowe na warunkach

okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

. W zamian za umarzane akcje akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji w terminie

miesigca od zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

§9

. Na pokrycie strat bilansowych Spdtka utworzy kapitat zapasowy, na ktdory bedqg

dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) rocznego
zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos¢ réwng wysokosci 1/3
(jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

. Spétka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegdinych wydatkdw lub strat. Na

mocy uchwaty Walnego ZIgromadzenia mogg by¢ takze tworzone, znoszone i
wykorzystywane, stosownie do potrzeb, fundusze celowe.

. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

kapitat zapasowy;

inwestycje;

dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spétce;
dywidendy dla akcjonariuszy;

inne cele okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

lll.  ORGANY SPOLKI
§10

Organami Spoétki sq:
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1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§N

. Iwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd w ciggu szesciu miesiecy po zakohczeniu
roku obrotowego.

. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzgd nie zwota go
w terminie okre$lonym w ust. 1 powyzej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd.

4. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie

uzna za wskazane.

. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdw w Spdtce mogqg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. W przypadku, gdy
akcjonariusze dokonajg zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze
zdaniem pierwszym, Zarzqgd Spdtki bedzie zobowigzany do niezwtocznego wykonania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 402' -4022? kodeksu spdtek handlowych, dotyczgcych
ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego, mogg zgdaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia.

§12

. Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu
i nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
Akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji, o ile Kodeks Spdtek Handlowych nie stanowi
inacze,j.

. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, o ile niniejszy Statut
nie stanowi inacze;.

. Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sqg bezwzgledng wiekszoscig gtosow
oddanych przez Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub
obowiqgzujgce przepisy nie stanowiq inacze;.

. Zdjecie z porzgdku obrad bqgdZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczone] w
porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
ktorzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) gtoséw Walnego
Zgromadzenia.

§13

. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
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a) podejmowanie uchwat o podziale zyskdw albo o pokryciu strat,

b) potgczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,

c) rozwigzanie i likwidacja Spoéfki,

d) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

e) ustalenie zasad wynagradzania cztonkédw Rady Nadzorczej,

f) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

g) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

h) zmiana Statutu Spdtki,

i) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszehstwa oraz
emisja warrantdw subskrypcyjnych,

i)  nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spdtki oraz ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

k) wybdr likwidatordw,

[) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

m) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq, Zarzad lub Akcjonariuszy,

n) podejmowanie uchwat o zaoferowaniu akcji Spdtki w ramach oferty publicznej lub
niepublicznej oraz niezbednych do dematerializacji akcjii dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym lub nieregulowanym,

o) wyrazanie zgody na zawieranie umoéw kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej
podobnej umowy pomiedzy Spdtkg i jej cztonkami Zarzqgdu, Rady Nadzorczej,
prokurentem lub likwidatorem, albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych osdb,

p) Zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad

Walnego Zgromadzenia.

2. Oprécz spraw wymienionych w paragrafie 13 ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajq inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Wnioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia
powinny by¢ zgtoszone wraz z pisesmng opinig Rady Nadzorczej.

§14

Szczegdtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia
zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia, uchwalanym najpdzniej na drugim
zgromadzeniu.

§15

Walne Zgromadzenia odbywajq si¢ w siedzibie Spoiki lub w Mikotowie lub w Siemianowicach
Slgskich lub w Warszawie.

Rada Nadzorcza
§16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw, w tym z Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego.
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2. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw powotanych przez Zatozycieli Spdiki.

3. I zastrzezeniem postanowien ust. 7 i 8 ponizej, cztonkowie Rady Nadzorczej bedg

powotywani i odwotywani w nastepujgcy sposob:

a) Akcjonariusz GOADVISERS S.A. tak dtugo jak bedzie posiadac¢ nie mniej niz 10% (dziesiec
procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spdiki bedzie powotywac i odwotywac 2
(dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej oraz bedzie wskazywac Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej;

b) Akcjonariusz Janusz Orzet tak dtugo jak bedzie posiadac nie mniegj niz 10% (dziesiec
procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki bedzie powotywac i odwotywad 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

c) Akcjonariusze TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i Ireneusz Plaza tak dtugo
jak bedg tgcznie posiadac nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki bedqg wspdlnie powotywac i odwotywad 2 (dwdch) cztonkdw
Rady Nadzorczej.

. Oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej sktadane sqg przez
uprawnionych akcjonariuszy wobec Spodtki. Oswiadczenie o odwotaniu cztonka Rady
Nadzorczej jest skuteczne tylko w przypadku, gdy uprawniony akcjonariusz jednoczesnie
powotuje nowego cztonka Rady Nadzorcze;.

. W okresie obowigzywania postanowien ust. 3 powyzej Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorcze] wybierajq cztonkowie Rady Nadzorcze.

. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy, okresSlone w ust. 3 powyzej, wygasajg w dniu
pierwszego notowania akcji Spétki na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie albo wygasajg w dniu 30 czerwca 2011 roku, w
zaleznosci ktory z powyzszych termindw zisci jako pierwszy.

. Poczgwszy od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu pierwszego notowania akciji
Spotki na rynku NewConnect albo poczgwszy od dnia 01 lipca 2011 roku, w zaleznosci ktéry
z termindw zisci sie jako pierwszy, uprawnienia do powotywania i odwotywania cztonkéw
Rady Nadzorczej przystugujg Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem ust.9a.

. Jezeli w ciggu szesciu tygodni od ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej albo odwotania
cztonka Rady Nadzorczej lub wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej,
powotanego zgodnie z ust. 7 powyzej, nie zostanie uzupetniony sktad Rady Nadzorczej,
wdowczas wolne miejsce w Radzie Nadzorczej bedzie tymczasowo uzupetnione uchwatg
pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej. Tymczasowy cztonek Rady Nadzorczej bedzie
wykonywacé swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej do czasu powotania brakujgcego
cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

. W okresie obowigzywania postanowien ust. 8 powyzej Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajg cztonkowie Rady Nadzorcze;.

9a. Jezeli akcjonariusz BBl Seed Fund spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Fundusz

Kapitatowy Spdétka Komandytowa bedzie posiada¢ nie mniej niz 580.000 (piecset
osiemdziesigt tysiecy) akcji Spotki bedzie powotywac i odwotywac 1 (jednego) cztonka
Rady Nadzorcze;.

10.Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdinej trzyletniej kadencii.

11.Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktéry zostaje uchwalony przez Rade

Nadzorczq i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§17

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
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a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j.

. Przewodniczgcy ustepujacej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci Prezes
Zarzgdu lub osoba wyznaczona przez Prezesa Zarzqgdu, zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorcze;.

§18

. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia Rady Nadzorczej powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na
kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy
zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu
Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch
tygodni od chwili ztozenia wniosku.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem
przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty
elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie
posiedzenia bez zachowania powyzszego siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze
by¢ wyrazona wobec osoby zwotujgcej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za
pomocg kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtosé.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac za posrednictwem telefonu lub innego
srodka technicznego (np. Internet), w sposéb umozliwiajgcy wzajemne porozumienie
wszystkich uczestniczgcych w takim posiedzeniu cztonkdw Rady Nadzorczej. Uchwaty
podjete na tak odbytym posiedzeniu bedqg wazne, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektéw uchwat.

. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w
drodze pisemnego gtosowania zarzgdzonego przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty tak
podjete bedqg wazne jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o
tresci projektow uchwat.

. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w powyzszych ust. 4 i 5 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania
i zawieszania w czynnosciach cztonkdw Zarzgdu.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swoj
gtos za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady.

§19
. Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach.

. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych
uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zyskdw i pokrycia
strat, a takze sktadanie Zgromadzeniu Wspdlnikdw corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikéw tej oceny i dziatalnosci Rady Nadzorczej,
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analiza i ocena biezgcej dziatalnosci Spdiki,

stawianie wnioskdw na Walnym Zgromadzeniu, dotyczgcych udzielenia cztonkom
Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkdéw,

rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzqd,

zatwierdzanie rocznych plandw finansowych (budzet) strategicznych plandéw
gospodarczych (biznes plan),

udzielanie cztonkom Zarzgdu zezwolenia na zajmowanie sie  inferesami
konkurencyjnymi lub uczestniczenia w spdtce konkurencyjnej w charakterze wspdinika
lub cztonka organdw,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke pozyczek i kredytdw, jezeli w wyniku
zaciggniecia takiej pozyczki lub kredytu tgczna warto$¢ zadtuzenia z tych tytutdw
przekroczytaby wartosé kapitatdw wtasnych Spdtki, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spobtke poreczen oraz na zacigganie przez Spdtke
zobowigzan z tytutu gwarancii, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie
z postanowieniami Statutu Spéfki;

wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na
zabezpieczenie i innych obcigzen majgtku Spotki, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

wyrazanie zgody na zbycie sktadnikdw majgtku trwatego Spodtki, ktdérych wartosé
przekracza 20% (dwadziescia procent) wartosci ksiegowe] netto Srodkdw trwatych
Spotki, ustalonej na podstawie ostatniego zweryfikowanego  sprawozdania
finansowego Spodtki, z wytqczeniem zapaséw zbywalnych w ramach normalnej
dziatalnosci, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z
postanowieniami Statutu Spodiki,

wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie nieruchomosci lub
udziatu w nieruchomosci oraz ustanowienie na nieruchomosci lub udziale w
nieruchomosci ograniczonego prawa rzeczowego,

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spdtke umowy z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z
cztonkiem Zarzgdu Spotki albo akcjonariuszem oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;
sUmowa istotna” oznacza umowe powodujgcg zobowigzanie Spdtki  lub
rozporzgdzanie majgtkiem Spdtki rownowartosci w ztotych przekraczajgcej 20 000
(dwadziescia tysiecy) EUR,

wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spdtke udziatdw lub akcji w innych
spdtkach handlowych,

wybér biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
Spotki,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzgdu,

zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu.

§ 20

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiqzki osobiscie.

2. Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§ 21
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Rada Nadzorcza moze oddelegowaé ze swego grona cztonkdw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci ofrzymujg osobne
wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowigzuje
zakaz konkurenciji, ktéremu podlegajg cztonkowie Zarzgdu Spotki.

§ 22

1. Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczg Spdétki wymagana bedzie bezwzgledna
wiekszo$¢ gtosdw oddanych w obecnosci co najmniej potowy cztonkdw Rady Nadzorczej.
W przypadku réwnejliczby gtosdw za i przeciwko podjeciu uchwaty gtos decydujgcy bedzie
miat Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, za$ w przypadku jego nhieobecnosci
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze).

2. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisujg obecni
cztonkowie Rady. W protokotach nalezy podaé porzgdek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i
imiona cztonkdw Rady Nadzorczej, biorgcych udziat w posiedzeniu, liczbe gtoséw
oddanych na poszczegdlne uchwaty, podac sposdb przeprowadzania i wynik gtosowania.

3. Do protokotdéw winny by¢ dotgczone odrebne zdania cztonkédw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych cztonkédw na
posiedzeniu Rady.

LZarzgd
§23

1. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Zarzgd Spdtki sktada sie od jednego do trzech cztonkdw, w
tym Prezesa Zarzgdu, powotywanych na wspdlng trzyletnig kadencije.

2. Pierwszy Zarzad Spodtki zostat powotany przez Zatozycieli Spotki Akcyjneij.

3. Do dnia, gdy akcjonariusze TLP Inwest Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i Ireneusz Plaza
bedg posiadac¢ tgcznie nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) udziatu w kapitale
zaktadowym Spodtki, ale nie dtuzej niz do dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie i nie
pbzniej niz do dnia 30 czerwca 2011 roku, w zaleznosci ktdéry w powyzszych termindw ziSci sie
jako pierwszy, Zarzgd Spotki bedzie dwuosobowy i bedzie powotywany i odwotywany w
nastepujgcy sposdb:

a) lIreneusz Plaza bedzie powotywac i odwotywac Prezesa Zarzgdu Spoiki,

b) TLPInwest Sp.z 0.0. zsiedzibg w Katowicach bedzie powotywad i odwotywac drugiego
cztonka Zarzgdu Spofki.

4, Powotanie i odwotanie cztonkdw Zarzgdu Spdtki przez uprawnionych akcjonariuszy bedzie
dokonywane w drodze o$wiadczeh pisemnych ztozonych wobec Spbtki. Zawieszanie w
czynnos$ciach cztonkdw Zarzgdu jest w kompetencji Rady Nadzorczej Spotki.

5. Poczgwszy od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu, w ktérym TLP Inwest Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach i Ireneusz Plaza bedqg posiadac tgcznie mniej niz 50% (piecdziesigt
procent) udziatu w kapitale zaktadowym Spdiki albo poczgwszy od dnia nastepujgcego
bezposrednio po dniu pierwszego notowania akcji Spdtki na rynku NewConnect albo
poczgwszy od dnia 01 lipca 2011 roku, w zaleznosci ktdry z powyzszych termindw zsci sie
jako pierwszy, Rada Nadzorcza bedzie uprawniona do powotywania, odwotywania i
zawieszania w czynnosciach cztonkdw Zarzadu Spdtki oraz do okreslania liczby cztonkdw
Zarzgdu.

6. Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskéw i strat za ostatni rok ich
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urzedowania.

7. Cztonek Zarzgdu moze by¢ powotany na kolejne kadencje.

§24
1. Zarzad Spotki zarzgdza Spoétkqg i reprezentuje jg na zewngtrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spdtki nie zastrzezone ustawg
lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,
nalezg do kompetenciji Zarzgdu. Przed podjeciem dziatan, ktdére z mocy Kodeksu spdtek
handlowych lub niniejszego Statutu wymagajg uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, Zarzgd zwrdci sie o podjecie takiej uchwaty odpowiednio do Walnego

Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

3. Tryb dziatania Zarzgdu okresli szczegdtowo Regulamin Zarzgdu. Regulamin Zarzgdu
uchwala Zarzgd Spoétki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

4. Posiedzenia Zarzgdu sq protokotowane. Protokoty powinny zawieraé porzgdek obrad,
nazwiska i imiona obecnych cztonkdw Zarzgdu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne
uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty podpisujg obecni cztonkowie Zarzgdu.

§ 25

1. W przypadku powotania Zarzgd jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spoftki
wykonywana jest przez Prezesa Zarzqgdu. Jezeli Zarzgd jest wieloosobowy, do sktadania
o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznionych jest dwdch cztonkdw
Zarzgdu tgcznie lub jeden cztonek Zarzgdu tgcznie z prokurentem.

2. Pisma i o$wiadczenia sktadane Spdétce mogg by¢ dokonywane do rgk jednego cztonka
Zarzgdu lub prokurenta.

3. Sprawy przekraczajgce zwykty zarzad Spdtkg wymagajg uchwaty Zarzgdu.

§ 26

Cztonek Zarzgdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spdtce konkurencyjnej jako wspdlinik spotki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spdtki kapitatowe] bgdz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spdtce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzgdu co
najmniej 10% (dziesieciu procent) udziatdw lub akcji, bgdz prawa do powotywania co
najmniej jednego cztonka zarzgdu.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 27

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie
przepisy Kodeksu spdtek handlowych.

2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok obrotowy Spdfki
konczy sie 31 grudnia 2010 roku.

3. Akcjonariuszami Zatozycielami Spotki sg udziatowcy przeksztatcanej spdtki pod firmg:
Telemedycyna Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Katowicach,
to jest: TLP Inwest Sp. z 0.0., Ireneusz Plaza, Janusz Orzet i GOADVISERS S.A.
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20.3. Zatqgcznik 3 - Definicje i objasnienia skrotéw

Akcje 2.000.000 akciji zwyktych na okaziciela serii D, kazda o wartosci
nominalnej 0,10 zt

Alternatywny System alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierdw

Obrotu, ASO, Rynek Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

NewConnect,

NewConnect

Dzien Dokumentu
informacyjnego

dzier, na ktoéry sporzgdzony zostat Dokument informacyjny, tj. 24
maja 2021 r.

Dzien Roboczy

dzieh od poniedziatku do pigtku, za wyjgtkiem dni ustawowo
wolnych od pracy na terytorium Polski

Emitent, Spotka,
Telemedycyna Polska

Telemedycyna Polska spdtka akcyjna z siedzibg w Katowicach, a
w zaleznosci od kontekstu réwniez poprzednik prawny Emitenta
Telemedycyna Polska sp. z 0.0.

eldrowie wykorzystanie technologii informacyjnych i telekomunikacyjnych
do wspomagania dziatah zwigzanych z ochrong zdrowia

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych spdtka akcyjna z
siedzibg w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSH ustawa z dnia 15 wrzeé$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (t].

Dz.U.z 2019 r. poz. 505, z pozn. zm.)

Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu,
Organizator ASO, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. bedqgca
organizatorem alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spofki

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. zdnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzqdzenie Parlomentu Europejskiego | Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
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Rozporzgdzenie o
prospekcie

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierdéw
wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Spotka zalezna

Centrum Nadzoru Kardiologicznego KARDIOFON sp. z 0.0.

Statut

statut Spotki

Ustawa o kontroli
niektérych inwestyciji

ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestyciji (1.
Dz. U.z2020r. poz. 2145)

Ustawa o Obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U.z 2021 r. poz. 328, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurenciji i
konsumentow

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (t.j. Dz. U.z 2021 r. poz. 275)

Ustawa o Ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz. U. z 2020 r.
poz. 2080, z pdzn. zm.)

Ustawa o wyrobach
medycznych

ustawa z dnia 20 maja 2010 roku o wyrobach medycznych (t.j. Dz.
U.z2020r. poz. 186, z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie,
Wiz

walne zgromadzenie Spotki

wearables ubrania oraz akcesoria z zainstalowanym mikroprocesorem,
komputerem lub wyposazone w inng fechnologie elektroniczng

Zarzqd zarzqd Spofki

zl, ztoty ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiegj
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